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Til underretning for Folketingets Europaudvalg vedlegges Finansmini-
steriets besvarelse af sporgsmal 1 (ad 2787 — okofin) af 27. februar 2007
om ”Code of conduct” i forbindelse med clearing og afvikling af verdi-
papirhandel.
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FINANSMINISTERIET

Notat

Besvarelse af spgrgsmal 2787(gkofin) stillet af Folketingets euro-
paudvalg den 27. februar 2007

Spergsmal:

Ministeren bedes — som lovet pa Europaudvalgets mode fredag den 23. februar
2007 — oversende et statusnotat om den sakaldte ”’Code of conduct” i forbindelse
med clearing og afvikling af verdipapirhandel, herunder betydningen for forbru-
gerbeskyttelsesniveauet i medlemslandene.

Svar:

For at opna sterre efficiens og bedre integration pa det europaxiske kapitalmarked
opfordrede Kommisser McCreevy i 2006 markedsdeltagerne til at implementere en
”code of conduct”. Dette ledte til at interesseorganisationerne for henholdsvis de
europaiske borser, de centrale clearingmodparter og vardipapircentraler den 7.
november 2006 vedtog en "European Code of Conduct for Clearing and Settle-
ment", som ogsd Kommisszren underskrev.

Kodeksen treeder i kraft i 3. etaper, hvoraf forste etape er tradt i kraft:

1. Foranstaltninger til gennemforelse af storre prisgennemsigtighed (inden
udgangen af 2000)

2. Enighed om koereplan og betingelser i forhold til sikring af en effektiv ad-
gang til borser og afviklingssystemer pa en fair, gennemsigtig og ikke-
diskriminerende made, og saledes at samspillet mellem systemerne under-
stottes (inden 30. juni 2007).

3. Adskillelse af de vasentligste clearing- henholdsvis afviklingsydelser og bog-
foringen af disse (inden 30. december 2007) samt adskillelse af betaling for
de enkelte ydelser og aktiviteter (inden 30. december 2007).

Pa det seneste ECOFIN mode prasenterede Kommissionen de forelobige resulta-
ter af implementeringen af adferdskodeksen.

To maneder efter at forste del af kodeksen er tradt 1 kraft har Kommissionens
evalueringsgruppe konstateret, at der er en storre gennemsigtiched i markedet
som folge af offentliggorelse af langt flere oplysninger om priser pa markedsdelta-
gernes internet.
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Kommissionen konkluderede, at kodeksen har haft en lovende start, og at Kom-
missionen fortsat vil folge op pa dens implementering og forelegge resultaterne
heraf for Radet.

Da kodeksen er en aftale mellem markedsdeltagerne, og der derfor ikke er tale om
regulering pavirkes den lovgivningsfastsatte beskyttelse af forbrugerne ikke. For-
malet med kodeksen er imidlertid at skabe oget transparens i markedet for vaerdi-
papirer i Europa, hvilket vil vere en fordel for brugerne.
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