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Med skrivelse af 17. maj 1976 anmodede Rddet for De europaiske
Fxllesskaber i overensstemmelse med artikel 54 i E@F-traktaten Europa-
Parlamentet om en udtalelse om forslaget fra Kommissionen for De europziske
Fellesskaber til Radet til et syvende direktiv om koncernregnskaber i
henhold til E¢F-traktatens artikel 54, stk. 3, litra g).

Den 25. maj 1976 henviste formanden for Europa-Parlamentet dette
forslag til retsudvalget som korresponderende udvalg og til gkonomi-~ og

valutaudvalget som medvirkende rddgivende udvalg.
Den 22. juni 1976 valgte retsudvalget Schwdrer til ordfgrer.

Retsudvalget behandlede udkastet til betankning p& sine m@gder den
20. juni, 26, september og 17. oktober 1977 samt den 27. februar, 17. og
18. april 1978. P& sidstnazvnte mgde vedtog retsudvalget enstemmigt for-

slaget til beslutning samt begrundelsen.

Til stede var: Sir Derek Walker-Smith, formand; Riz, na®stformand;
Geurtsen, nastformand; Schwodrer, ordfgrer; Alber, lord Ardwick, Bangemann,
Bougquerel, Brugha, De Keersmaeker, Fletcher-Cooke, Leonilde Iotti, Jahn
(som stedfortrader for Scelba), Krieg, Luster, Masullo, Rivierez, Santer,

Shaw, Sieglerschmidt, Vera Squarcialupi.

Udtalelsen fra gkonomi- og valutaudvalget er vedfgjet denne betank-

ning.
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A,

Retsudvalget forelzgger nedenstdende forslag til beslutning -

begrundet i det f@glgende -~ for Europa-Parlamentet:

FORSLAG TIL BESLUTNING

med udtalelse fra Europa-Parlamentet om forslaget fra Kommissionen
for De europziske Fzllesskaber til Radet til et syvende direktiv om
koncernregnskaber i1 henhold til E@F-traktatens artikel 54, stk. 3,
litra qg)

Europa-Parlamentet,

- der henviser til forslaget fra Kommissionen for De europxiske
Fellesskaber til Radet (1),

- hgrt af RAdet i overensstemmelse med artikel 54 i E@F-traktaten
(dok. 116/76),

- der henviser til betankningen fra retsudvalget og til udtalelsen

fra gkonomi- og valutaudvalget (dok. 103/78),

1. paskgnner forelazggelsen af dette forslag til direktiv, som har
tilknytning til det @ndrede forslag til et fjerde direktiv om
drsregnskab i selskaber med ansvarlig kapital, og som sigter p&
at indfgre en konsolidering af de individuelle regnskaber for alle
selskaber i en koncern i et enkelt koncernregnskab med henblik pa
at opna et palideligt billede af den gkonomiske og finansielle
situation i koncernen, samt indirekte et mere fuldstzndigt overblik

over situationen i hvert deltagende selskab;

2. billiger udtrykkene "betydelig indflydelse" og "bestemmende indflydelse"
i artikel 1 og 2, som bringer de mange metoder, som i praksis anvendes
til oprettelse af forbundne virksomheder og koncerner, ind under direk-

tivets anvendelsesomrade;

3. tiltreder det i artikel 3 i direktivet nzvnte kriterium med en '"falles
ledelse", da det udggr et passende kvalitativt kriterium, der kan vare
afg@grende for, at selskaber udggr en koncern, for hvilken der skal udar-

bejdes et koncernregnskab;

4. tiltrxzder forslaget i artikel 4 om at udvide forpligtelsen til at udar-
bejde et koncernregnskab til ogsd at omfatte de virksomhedssammenslut-
ninger, der s®rlig pd internationalt plan udggr "horisontale koncerner"

eller konsortier;

() EFT nr. C 121 af 2.6.1976, side 2.
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10.

11.

anser det derfor for at vaere i overensstemmelse med direktivets formdl at
krzve, at selskaber omfattes af koncernregnskabet, hvad enten de har hjem-

sted inden eller uden for Fellesskabet;

mener, at et alment krav om, at delkoncerner i Fallesskabet skal forelag-
ge koncernregnskaber, er urimeligt byrdefuldt og af begranset nytte under

de nuvzrende omstzndigheder;

er derfor af den opfattelse, at ndr en herskende koncernvirksomhed udar-
bejder koncernregnskab i overensstemmelse med direktivets bestemmelser, er

det ikke ngdvendigt at udarbejde delkoncernregnskaber;

tiltrader bestemmelsen i artikel 6, stk. 2, litra b) om, at der bgr udar-
bejdes delkoncernregnskaber, safremt en eller flere afhangige koncernvirk-
somheder eller delkoncerner befinder sig pd samme niveau inden for Fel-
lesskabet i forhold til den herskende koncernvirksomhed, hvis hjemsted er
beliggende uden for Fzllesskabet, men er af den mening, at der ogsid bgr
fastsxttes bestemmelse om muligheden for som et alternativ at udarbeijde et
tilfredsstillende koncernregnskab pa verdensomfattende grundlag, omfattende
de ngdvendige oplysninger vedrgrende koncernens virksomhed inden for
Faellesskabet;

mener, at banker og forsikringsselskaber bgr omfattes af direktivet men
ikke ggres til genstand for s=rlige artikler, hvilket ville skabe vanske-
ligheder pd grund af den sazrlige made, hvorp& banker og forsikringsselska-

ber opstiller deres regnskaber;

mener, at en herskende virksomhed, selv om der ikke eksisterer nogen fzl-~
les ledelse, bgr give oplysninger svarende til dem, der fremgdr af et kon-
cernregnskab, vedrgrende visse virksomheder, nemlig dem, som i henhold til
artikel 2, stk. 2, antages at vare afhengige; det er de virksomheder, i
hvilke den herskende virksomhed besidder majoriteten af virksomhedens teg-
nede kapital, hvor den rdder over mere end halvdelen af de stemmer, der er
knyttet til andele, som den afh®ngige virksomhed har udstedt, eller hvor
den kan udpege mere end halvdelen af medlemmerne i bestyrelse, direktion
eller tilsynsréd;

verdsatter, at man fra forpligtelsen til at udarbejde koncernregnskaber
udelader de virksomheder, som kun er af ringe betydning for direktivets
hovedformdl, men foresldr, at man ved enhver revision af koncernregnskabet
i overensstemmelse med bestemmelserne i artikel 23 i direktivet ogsd skal
kontrollere, om forudsatningerne for en udeladelse fra koncernregnskabet

stadig er til stede;
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12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

mener, at revision af det i artikel 14, stk. 1, litra e), omtalte pe-
rioderegnskab for den pigzldende koncernvirksomhed vil udggre en ekstra
byrde og at det derfor ville veere tilstrzkkeligt i forbindelse med den
i artikel 23 navnte revision af koncernregnskabet at kontrollere over-
ensstemmelsen mellem perioderegnskaberne og de i det fjerde direktiv

om drsregnskab i selskaber med ansvarlig kapital navnte principper;

tiltrzder de almindelige principper for verdiansettelsen i opstillingen
af koncernregnskabet, men understreger dog, at bestemmelsen i artikel

15, litra d) om fremtidige skatter bgr ggres klarere;

mener, at det ville vaere hensigtsmessigt i artikel 16, 2. afsnit, at
fastsette, at medlemsstater kan give tilladelse til afskrivning af dif-
ferencer, der ikke helt eller delvis kan fordeles pa de forskellige
poster i koncernbalancen, inden for et begraznset tidsrum pad over fem A&r,
forudsat at det valgte tidsrum ikke overskrider de pagzldende aktivers
gkonomiske nytteperiode, at det fremgdr af regnskabets Qoter, og at der

gives begrundelse herfor;

tiltreder som helhed bestemmelserne om koncernregnskabets noter, men
understreger dog, at udformningen af artikel 20, stk. 7 og 10, bgr vere

klarere;

hilser det velkommen, at medlemsstaterne kan fravige kravet om obligato-~
risk revision af koncernregnskabet, hvis de i artikel 49, stk. 2, i det
@&ndrede forslag til et fjerde direktiv navnte kriterier for koncernen

er opfyldt, og ingen af koncernvirksomhederne er organiseret i en af

de i n®vnte direktivs artikel 1, stk. a), navnte selskabsformer;

minder om punkt 20 i sin beslutning om forslaget til et fjerde direktiv
(1), hvorefter kriterierne med hensyn til den samlede balance skal for-
hgjes til 250.000 RE, med hensyn til netto-omsgatningen til 500.000 RE
og med hensyn til antallet af beskaftigede til 50;

hilser det velkommen, at medlemsstaterne kan tillade, at der kun offent-~
ligg@dres et koncernregnskab i forkortet form, sidfremt de i artikel 50,
stk. 2, litra a), i det @ndrede forslag til et fjerde direktiv opstillede
kriterier er opfyldt, og ingen af koncernvirksomhederne er organiseret

i en af de i artikel 1, stk, 1, litra a), i samme direktiv navnte sel-

skabsformer;

(1)

EFT nr. C 129 af 11.12.1972.
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19.

20,

21,

minder om punkt 21 i sin beslutning om forslaget til det fjerde direktiv, hvor~
efter kriterierne med hensyn til den samlede balance skal forhgjes til 2.500.000

RE, med hensyn til nettoomsatningen til 5.000.000 RE og med hensyn til antallet
af besk®ftigede til 250;

anmoder Kommissionen om at optage fglgende @ndringer i sit forslag
i overensstemmelse med artikel 149, stk. 2, i E@F-traktaten;

tiltreder med forbehold af de foregaende bemxrkninger og de af

Parlamentet foresldede =ndringer, forslaget til direktiv i dets
helhed,
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TEKST FORESLAF T AF KOMMISSIONEN
FOR DI FUROPAISKE FATLESSKARER - (1)

ANDRET TEKST

R3dets syvende direktiv om

koncernregnskaber i henhold
til E@F-traktatens artikel

54,

stk. 3, litra g)

Prezambel, betragtninger og artikel 1 - 5

uzndret

Artikel 6

Artikel 6

Stk. 1 uendret

2.a) Hver afhangig virksomhed, hvis
hjemsted er beliggende inden for Fel-~
lesskabet, og gennem hvilken virksom-
hed andre koncernvirksomheder beher-
skes, skal udarbejde delkoncernregn-
skaber og delkoncernberetning, hvis en

af virksomhederne er organiseret som en

af de i stk. 1 a) omtalte selskabsfor-
‘mer. Denne forpligtelse pdhviler imid-
lertid ikke en afhangig koncernvirk-
somhed, der ikke er oprettet i en af
de paAgzldende selskabsformer, forud-
sat at den herskende koncernvirksom-
hed udarbejder koncernregnskab i
overensstemmel'se med bestemmelserne i
dette direktiv.

Arsregnskaberne for alle virksomheder,
der indgdr i koncernen, konsolideres,
uanset hvor deres hjemsted er belig-
gende. Delkoncernregnskabet opggdres
pr. samme dato som &rsregnskabet for
det afhengige selskab, hvem pligten
til udarbejdelse af delkoncernregn-
skab pahviler.

(1) For samlet ordlyd jf. EFT nr. C 121

af 2.

2.a) Hver afhangig virksomhed, hvis
hjemsted er beliggende inden for Fal-
leagkabet, og gennem hvilken virksom-
hed andre koncernvirksomheder beher-
skes, skal udarbejde delkoncernregn-
skaber og delkoncernberetning, hvisg
en af virksomhederne er organiseret
som en af de i stk. 1 a) omtalte sel-
skabsformer, medmindre den herskende
koncernvirksomhed udarbejder koncern-
regnskab i overensstemmelse med be-
stemmelserne i dette direktiv.

Uxndret.

juni 1976, s. 2-10.
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TEKST FORESLAET AF KOMMISSIONEN
FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABLR

ANDRET TEKST

b) Delkoncernregnskab og delkoncernbe-~
retning skal ligeledes udarbeijdes,

hvis hjemstedet for den herskende virk-~
somhed i koncernen er beliggende uden
for Fxllesskabet, og en eller flere af-
hengige koncernvirksomheder - hvis
hjemsted er beliggende inden for Fel-
lesskabet - og som befinder sig p& sam-
me niveau i forhold til den herskende
koncernvirksomhed, og en af disse af-
hengige koncernvirksomheder eller en
koncernvirksomhed behersket gennem dem
er organiseret i en af de i stk. 1 a)
nevnte selskabsformer. Denne forplig-
telse pdhviler hver af de afhangige
koncernvirksomheder, der befinder sig
pd samme niveau i koncernen og som er
nzrmest til koncernens herskende virk-
somhed. Er imidlertid ingen af de pa-
gxeldende virksomheder organiseret i en
af de i stk. 1 a) nzvnte selskabsfor-
mer, skal kun én af dem udarbejde del-
koncernregnskab og delkoncernberetning.

I det i forrige stykke nzvnte delkon-
cernregnskab skal Arsregnskaberne for
alle de i foregdende stykkes 2. punk-
tum n®vnte afhengige koncernvirksom-
heder konsolideres samt ligeledes
&rsregnskaberne for alle andre koncern-
virksomheder behersket gennem dem uden
hensyn til, hvor deres hjemsted er be-
liggende. Sidste punktum i stk. 2 a)
finder anvendelse.

c) Bestemmelserne i artiklerne 9 c)
til 25 finder tilsvarende anvendel-
se pd de ovenfor under a) og b)
nevnte delkoncernregnskaber og del-
koncernberetninger.
Artikel
- 10 -

Uxndret

Uzndret

I stedet for delkoncernregnskab som
negvnt i de to forudgdende afsnit kan
der udarbeijdes et tilfredsstillende
koncernregnskab pd verdensomfattende
grundlag for hele koncernen med til-
fdjelse af de ngdvendige oplysninger
om koncernensg virksomhed inden for
Faellesskabet. For si vidt angdr oplys-
ningerne om aktiviteterne i Falles-
skabet skal der som minimumskrav gives
oplysninger om aktiverne inden for
Fxllesskabet, de nve investeringer,
personalets stgrrelse og udgifterne

til forskning og udvikling inden for
Faxllesskabet.

Uazndret

7 uaendret
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TEKST FORESLAET AF KOMMISSIONEN
FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER

ANDRET TEKST

Artikel 8 Artikel 8
Medlemsstaterne anvender i videst mu-~ I perioden, indtil der senere sker
ligt omfang bestemmelserne i dette koordinering pad dette omrade,behgver
direktiv angdende koncernregnskabets medlemsstaterne ikke at anvende ar-
opstilling og konsolideringsprincip- tikel 11, 15 og 16 i dette direktiv,
perne pd koncernvirksomheder, der er for s& vidt en koncernvirksomhed er
kreditinstitutioner eller forsik- en kreditinstitution eller et forsik-~
ringsselskaber. ringsselskab,

Artikel 9 Artikel 9

Stk. 1 og 2 ueendret.

3. Regnskaberne skal opstilles klart 3. Regnskaberne skal opstilles (fire ord
og overskueligt og i overensstem- udgdr) i overensstemmelse med bestem-
melse med bestemmelserne i dette melserne i dette direktiv.

direktiv., i

4. Der skal gives oplvsninger om kapi-
talbesiddelse i virksomheder, som op-
fylder de i artikel 2, stk. 2, litra
a), b) og c) nmvnte betingelser, men
som ikke antages at vere afh®ngige
virksomheder, da de ikke er under feal-
les ledelse. Disse oplysninger skal
svare til dem, der skulle have stiet
til rddighed, sifremt der var tale om
en_koncernvirksomhed.

Artikel 10 Artikel 10

1. En koncernvirksomhed kan udelades 1. U=ndret.
fra koncernregnskabet, safremt den

kun er af ringe betydning i relati-

on til formdlet med artikel 9, stk. 2,

i dette direktiv. Anvendelsen af den-

ne bestemmelse skal angives i noterne.

2. Safremt flere koncernvirksomhe- 2. Uendret
der opfylder det i stk. 1 navnte

kriterium, skal de dog medtages i

koncernregnskabet i1 det omfang disse

virksomheder taget som helhed er af

afggrende betydning i relation til

formdlet med artikel 9, stk. 2, i

dette direktiv.

3. Revisionen af koncernregnskabet

i overensstemmelse med artikel 23

i dette direktiv omfatter ogsad en
undersggelse af, om forudsaztningerne
for anvendelsen af de foranstidende
stvkker er opfyldt.

Artikel 11 til 13 uandret

- 11 - PE 47.481/endel.



TEKST FORESLAET AF KOMMISSIONEN
FOR DE EUROPEISKE FELLESSKABER

ANDRET TEKST

Artikel 14

Artikel 14

1. Opggrelsen af koncernregnskabet l. Opggrelsen af koncernregnskabet
sker efter fglgende almindelige sker efter fglgende almindelige
principper: principper:

a) de metoder, der anvendes ved kon- a)
solideringen, kan ikke @ndres fra
det ene regnskabsar til det
andet;

b) den g®ld og de tilgodehavender, b)
som de i konsolideringen optagne
koncernvirksomheder har indbyrdes,
elimineres;

c) indtzgter og udgifter i forbin- c)
delse med transaktioner mellem
de i konsolideringen optagne
koncernvirksomheder elimineres
indbyrdes;

d) overskud opnaet ved transaktioner 4)
mellem de i konsolideringen optag-
ne koncernvirksomheder elimineres;

e) de i konsolideringen optagne Ars- e)
regnskaber opggres i det omfang,
det er muligt, pr. samme dato som
koncernregnskabet. Safremt en kon-
cernvirksomheds regngkabsir ikke
er i overengstemmelse med det, der
anvendes for koncernregnskabets
vedkommende, kan denne virksomhed
kun medtages i koncernregnskabet
pd& grundlag af et revideret perio-
de-regnskab opgjort pr. datoen for
koncernregnskabets aflzggelse.

4

de metoder, der anvendes ved kon-~
solideringen, kan ikke @ndres fra
det ene regnskabsdr til det
andet;

den geld og de tilgodehavender,
som de i konsolideringen optagne
koncernvirksomheder har indbyrdes,
elimineres;

indtegter og udgifter i forbin-
delse med transaktioner mellem
de i konsolideringen optagne
koncernvirksomheder elimineres
indbyrdes;

overskud opnaet ved transaktioner
mellem de i konsolideringen optag-
ne koncernvirksomheder elimineres;

de i konsolideringen optagne &rs-
regnskaber opggres i det omfang,
det er muligt, pr. samme dato som
koncernregnskabet. Safremt en kon-
cernvirksomheds regnskabsar ikke

er i overensstemmelse med det, der
anvendes for koncernregnskabets
vedkommende, kan denne virksomhed
kun medtages i koncernregnskabet pd
grundlag af et (et ord udgar) perio-
de-regnskab opgjort pr. datoen for
koncernregnskabets aflzggelse.

I forbindelse med den i artikel 23

i dette direktiv n:vnte revision af
koncernregnskabet kontrolleres lige-
ledes overensstemmelsen mellem virk-
somhedens . periode-regnskaber og de
i direktiv nr af (1)
fastslaede principper.

(1) Zndret forslag til et fjerde direktiv om arsregnskaber.

- 12
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TEKST FORESLAET AF KOMMISSIONEN ANDRET TEKST
FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER

f)overskud, der er opndet af en afhen-
gig virksomhed i det regnskabsar,
hvor virksomheden blev overtaget,
optages kun i koncernresultatop-
gdrelsen fra overtagelsesdatoen.
I det regnskabsdr, hvor en virksom-
hed s®lges, medtages det af denne
virksomhed opndede overskud pd sam-
me made kun i Koncernresultat-
opggrelsen indtil salgsdatoen.

2.a) Afvigelse fra det under stk. 1, 2. U=xndret
litra a) n®vnte almindelige
princip kan tillades i undtagel-
sestilfaelde. Safremt der er gjort
brug af sadanne afvigelser, skal
dette oplyses i noterne og behg-
rigt begrundes med. oplysning om,
hvilken virkning det har haft pa
formuen, den gkonomiske stilling
og koncernens driftsresultater.

b) Afvigelse fra det under stk. 1,
litra d) n=vnte almindelige prin-
cip kan ske nar transaktionen ved-
rgrer et anlegsaktiv, hvis gkono-
miske vardi er tidsbegranset, og
ndr transaktionen har fundet sted
pd almindelige markedsvilkar. Er
der gjort brug af en sddan afvigel-
se skal dette oplyses i noterne.

- 13 - PE 47.481/endel.



FEKST FORESLAERT AF KOMMISSTONEN

FOR DE LUROPAISKE FALLESSKABER

ANDRET TEKST

Verdians=:ttelsen i koncernregn-
skabet foretages efter fglgende
almindelige principper:

a)

b)

c)

d)

Artikel 15

de i konsolideringen indgaende a)
elementer verdiansattes i over-
ensstemmelse med artikel 28-39

i direktiv af (1) - ;

de Aarsregnskaber, der konsolideres, b)

opggres efter de samme vardianset-
telsesregler. Afvigelser fra dette
princip kan tillades i undtagelses=
tilfelde. Oplysning herom skal gi=
ves i noterne og behgrigt begrundes.
safremt en sddan afvigelse er blevet
bragt i anvendelse, konsolideres de
elementer, der er blevet vardian-
sat pd anden mdde, fgrst efter at
vere blevet vaerdiansat i henhold til
de verdians®ttelsesregler, som kon-
cernens herskende virksomhed har
anvendt;

med forbehold for artikel 12, stk.
1, litra a), 14, stk. 1, litra d),
samt ovenstdende stk. a) og b)

samt artikel 17 og 18 opf@gres de i
konsolideringen indgdende elemen-
ter i koncernregnskabet med sam-

me verdi som den, der blev angivet
i koncernvirksomhedernes regnskaber;

c)

der skal tages hensyn til fremtidi- @)
ge skatter, der opstdr i forbindelse
med konsolideringen., Digse skal an-
gives szrskilt enten i koncernba-~
lancen og koncernresultatopggrelsen
eller i noterne.

- 14 -

Artikel 15

Verdiansattelsen i koncernregn-
skabet foretages efter fglgende
almindelige principper;

de i konsolideringen indgdende
elementer vardiansattas i over-
ensstemmelse med artikel 28-39
i direktiv af (1) ;

de arsregnskaber, der konsolideres,
opggres efter de samme vardiansaet-
telsesregler. Afvigelser fra dette
princip kan tillades i undtagelses-
tilfzlde. Oplysning herom skal gi-
ves i1 noterne og behgrigt begrundes.
Safremt en sddan afvigelse er blevet
bragt i anvendelse, konsolideres de
elementer, der er blevet vardian-
sat pa anden made, fgrst efter at
vere blevet verdiansat i henhold til
de vardianssttelsesregler, som kon-
cernens herskende virksomhed har
anvendt;

med forbehold for artikel 12, stk.
1, litra a), 14, stk. 1, litra 4),
samt ovenstdende stk. a) og b)

samt artikel 17 og 18 opfgres de i
konsolideringen indglende elemen-
ter i koncernregnskabet med sam~

me verdi som den, der blev angivet

i koncernvirksomhedernes regnskaber;

differencen mellem den betalte
skat for regnskabsaret og tidli-
gere ar pd den ene side og den
beregnede skat for samme ar pa
den anden side skal angives, for-
udsat at differencen er af betyd-
ning for den sandsynlige fremti-
dige gkattepligt. Denne diffe-
rence skal angives enten i regn-
skabet som et kumulativt beldb
under en serlig post med en
hertil svarende benavnelse,
eller i resultatopggrelsen

eller i noterne.

(1) Zndret forslag til et fjerde direktiv om Arsregnskaber.
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TEKST FORESLAET AF KOMMISSIONEN
FOR DE LUROPAISKE FALLESSKABER

ANDRET TEKST

Artikel 16

Differencer, der opstdr ved konsoli-
deringen, og som i henhold til artikel
12, stk. 1, litra a) er blevet for-
delt pa de pagezldende poster i kon-
cernbalancen, skal behandles i hen-
hold til de regler, der er fastsat i
artikel 29-39 i direktiv

af (1).

Safremt differencer ikke helt eller
delvis kan fordeles pd de forskel-
lige poster i koncernbalancen og
som sddan optreder som sarlig aktiv-
post, afskrives denne post inden

for et tidsrum af hgjst 5 &r.

Artikel 17

Artikel 16
Uendret

Usendret

Medlemsstaterne kan imidlertid give

tilladelse til, at denne post af-

skrives systematisk inden for et
begrznset tidsrum p& over fem ar,
forudsat at det valgte tidsrum ikke
overskrider de pdgzldende aktivers
gkonomiske nytteperiode, at det frem-
gar af regnskabets noter, og at der
gives begrundelse herfor.

til 19 uendret

(1) Endret forslag til et fjerde direktiv om drsregnskaber.
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TEKST FORESLAET AF KOMMISSIONEN
FOR DE EUROPZEISKE FAELLESSKABER

AENDRET TEKST

Artikel 20
Stk. 1 til

7. fordeling af koncernens netto-
omsztning efter de enkelte varegrupper
og virkeomrdder, savel som efter geo-
grafisk bestemte markeder. Det belgb,
med hvilket hver af disse kategorier
og disse markeder har bidraget til
koncernens driftsresultat i det pa-
geldende regnskabsar;

Sstk. 8 og

10. stgrrelsen af =ndringerne i kon-
cernens driftsresultat i det pa-
geldende ar som fglge af anven-
delsen af skattelovgivningen.

Artikel 21 til

Artikel 20

6 uxndret

7. fordelingen af koncernens netto-
omsxztning efter de vigtigste vare-
grupper og virkeomrider, sdvel som
efter geografisk bestemte markeder:

9 uzndret

10. det beldb, hvormed beregningen
af driftsresultatet for det pagel-
dende ar er pdvirket af en verdian-
settelse af elementer, som er fore-
taget i det pdgmldende regnskabsir
eller i et tidligere regnskabsar
med henblik pad at opnd en skatte-
lettelse for den pig=ldende koncern.

27 uxndret
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BEGRUNDELSE
I. INDLEDNING
1. Forslaget fra Kommissionen til Radet til et syvende direktiv om kon-

cernregnskaber har tilknytning til det fjerde direktiv, som Kommissionen fore-
lagde Radet i 1971 (1) vedrgrende de enkelte selskabers arsregnskaber, og om

hvilket Europa-Parlamentet afgav udtalelse den 16. november 1972 (2).

Dette forslag til direktiv om koncernregnskaber begrundes med, at
et voksende antal selskaber, s®rlig i sektoren for selskaber med ansvarlig
kapital, ikke lengere udgver deres industri- og handelsvirksomhed i fuld
gkonomisk uwafhzngighed. De er ofte forbundet med andre selskaber, og udggr

stgrre og mere komplekse enheder, hvorved de sdkaldte koncerner opstar.

2. Disse koncerner kendetegnes ved en sne®ver koordinering i ledelsen af
de forskellige selskaber, der indgar i koncernen, samt ved en fxzlles ledelse,
der udgves af det eller de selskaber, som star i spidsen for den pageldende

koncern.

3. I begrundelsen Lil dette forslag til direktiv understreger Kommisio-~
nen, at “"safremt et selskab er forbundet med andre selskaber i en koncern, er
dets arsregnskaber alene ikke tilstrazkkelige til palideligt at afspejle situ-~
ationen i dette selskab, hvis fremtid stdr i ngje forbindelse med koncernens

situation som sadan" (3).

Det er derfor kun ved at foretage en konsolidering af de individuelle
regnskaber for alle de selskaber, der indgdr i koncernen, dvs. ved at ud-
arbejde et regnskab for hele den pagzldende koncern (4), at det er muligt
at f4 et palideligt billede af formueforhold og gkonomisk stilling ikke
blot for koncernen som sadan, men ogsa for de enkelte selskaber, der

indgdr i den.

4. I betragtning af at visse medlemsstater allerede i deres lovgivning
tager hensyn til denne udvikling vedrgrende selskaber ved - ndr forud-

setningerne er til stede - at pdlagge selskaber med ansvarlig kapital eller
andre former for selskaber at udarbejde koncernregnskaber, har Kommissionen

gnsket at fastsette bestemmelser for dette omrdde pa fxzllesskabsplan.

(L) Jf. Supplement 7/71 til Bulletin for De europxiske Fzllesskaber. Det
oprindelige forslag til fjerde direktiv er senere =ndret i henhold til
artikel 149, afsnit 2, i E@F-traktaten. Se supplement 6/74 til Bulletin
for De europxiske Fxllesskaber.

(2) Jf. EFT nr. C 129 af 11.12.1972, side 38
(3) Dok. 116/76, side 34.

(4) Koncernregnskabet bestar i henhold til artikel 9 i direktivet af den kon~-
soliderede koncernbalance, den konsoliderede koncernresultatopgdrelse og
noter til koncernregnskabet. - 17 - PE 47.481/endel.



1I. BESTEMMELSERNE I DIREKTIVET OM KONCERNREGNSKABER

S. Artikel 1, stk. 1, i direktivet begynder med at definere betegnelsen
en associeret virksomhed. I henhold til direktivet er en associeret virksom-
hed en virksomhed, hvorover en anden virksomhed direkte eller indirekte ud-

gver en betydeliqg indflydelse. Sadanne virksomheder skal i henhold til be-

stemmelserne i artikel 17 figurere i koncernbalancen.

Da udtrykket "betydelig indflydelse" er temmelig relativt, fremsztter
direktivet den antagelse, at en virksomhed kan betragtes som associeret med
en anden, hvis denne sidstn®vnte virksomhed direkte eller indirekte besidder
20% eller mere af fdrstnevnte virksomheds kapital eller af stemmeretten knyt-

tet til andele udstedt af den pageldende virksomhed.

6. Foruden betegnelsen "associeret virksomhed” definerer direktivet i
artikel 2, stk. 1, begrebet en af en anden virksomhed "afhzngig virksomhed".
S3ledes defineres en "afhengig virksomhed" som en virksomhed, hvorover en
anden virksomhed, kaldet den "herskende virksomhed" direkte eller indirekte

kan udgve en bestemmende indflydelse.

0Ogs& med hensyn til betegnelsen bestemmende indflydelse specificerer
direktivet i art. 2, stk. 2, som en antagelse de tilfzlde, hvori en virksom-

hed er afh®zngig af en anden.

7. Artikel 3, stk. 1, i direktivet fastsm:tter generelt, at der er tale
om en koncern, sdfremt den herskende virksomhed i praksis udgver sin bestem-
mende indflydelse pd den eller de afh®ngige virksomheder pa en sadan made,

at alle virksomhederne er under fazlles ledelse af den herskende virksomhed (1).

I dette tilfalde udggr hver af de pagzldende virksomheder en koncernvirksom-
hed. Safremt der findes et afhzngighedsforhold i henhold til artikel 2, ek~
sisterer der i henhold til artikel 3, stk. 2 den antagelse, at den herskende

virksomhed og den afhzngige virksomhed udggr en koncern,

8. Artikel 4 udstrazkker udtrykkeligt betegnelsen koncernvirksomhed, ogsd
s3fremt intet afhengighedsforhold i henhold til artikel 2 er til stede, til

de tilfzlde, hvor alle virksomheder er under fzlles ledelse (2).

(1) Denne form for koncern, som omfatter herskende og afhengige virksomheder,
kaldes en "vertikal koncern".

(2) I disse tilfzxlde fremkommer en "horisontal koncern" eller et "konsortium".
Den fxlles ledelse sker ikke fra en enkelt virksomheds side, men fra alle
de pagzldende virksomheder.
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Sdfremt en eller flere koncernvirksomheder fra deres side udgver en bestem-
mende indflydelse pd en eller flere andre virksomheder (delkoncerner) pd en
siddan made, at alle disse er under fzlles ledelse, indgdr ogsd disse af-

hzngige virksomheder i den omtalte koncern.

9. I artikel 5 defineres "forbundne virksomheder". Dermed lukkes iseer
et hul i det =ndrede forslag til fjerde direktiv om Arsregnskab (1); men

definitionen har ogsa betydning for det 7. direktiv om koncernregnskaber.

10. I artikel 6 defineres direktivets anvendelsesomrade, nemlig hvilke
arter koncernvirksomheder med hjemsted inden for Fellesskabet, der skal

udarbejde koncernregnskaber.

For at garantere et sa fuldstendigt billede som muligt af koncernens
situation przciseres det i stk. 1, litra b), at det &rlige koncernregnskab
skal gmlde for alle virksomheder, der indgdr i koncernen, uanset hvor deres

hjemsted er beliggende (altsd ogsad uden for Fallesskabet).

Samme princip anvendes i henhold til stk. 2, litra a) for afhzngige

virksomheder, der er herskende virksomheder i en delkoncern.

11. I artikel 7 fastszttes bestemmelserne for de i artikel 4 nzvnte kon-
cernvirksomheders koncernregnskab (horisontal koncern eller konsortium).

Da virksomhederne i denne form for koncern alle befinder sig pa samme plan

og gensidigt medvirker til at danne den fzlles ledelse, de er underkastet,

er det tilstrakkeligt, at en af dem udarbejder koncernregnskaberne og

koncernberetningen.

12. I henhold til artikel 8 anvendes direktivet "i videst muligt omfang”
pa koncerner, hvori der indgar kreditinstitutioner eller forsikringsselska-

ber.

13. I artikel 9 defineres koncernregnskabets indhold. Det skal bestd

af den konsoliderede koncernbalance, den konsoliderede koncernresultat-
opg@relse og noter til koncernregnskabet. Disse dokumenter skal som helhed
give et padlideligt billede af koncernens formueforhold, gkonomiske situa-
tion og resultater. De skal desuden opstilles klart og overskueligt og i

overensstemmelse med bestemmelserne i direktivet.

14. Artikel 10 indeholder en mulighed for udeladelse fra ordningen med
koncernregnskab. Den anvendes, safremt en virksomhed kun er af ringe betyd-

ning med henblik pd at give et palideligt billede af koncernens situation.

(1) I det fjerde direktiv fastsettes bestemmelserne for udarbejdelse og
offentligggrelse af arsregnskab i selskaber med ansvarlig kapital, orga-
niseret under fglgende retlige Eormer: aktieselskab, kommandit-aktiesel-
skab og anpartsselskab.
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Sdfremt der er flere virksomheder i en koncern, hvis aktivitet er af
ringe betydning, skal de dog i henhold til stk. 2 i denne artikel medtages
i koncernregnskabet, hvis de som helhed er af afggrende betydning for be-

skrivelsen af koncernens formueforhold og regnskab.

15. Artikel 11 henviser med hensyn til opstillingen af koncernregnskabet
til artikel 3-27 i det =ndrede forslag til et fjerde direktiv om Aarsregn-
skab i selskaber med ansvarlig kapital; der er tale om en rzkke bestemmelser,
serlig vedrgrende forbudet mod at andre opstillingsformen for status og
driftsregnskab (art. 3), beskrivelse af aktiver og passiver (artikel 8 og 9),
visse poster i status (artikel 12-18), opbygningen af driftsregnskabet (ar-
tikel 19-24) samt visse poster i dette (artikel 25-27).

l6. I artikel 12 fastsettes visse tilpasninger af regnskabsstrukturen,
sdledes som den er fastsat i det zndrede forslag til et fjerde direktiv
om arsregnskab, til koncernregnskabets smrlige behov. Disse tilpasninger
vedrgrer fordelingen af differencer i koncernregnskabet, en samlet op-
fgrelse af aktiv- og passivposter pd de enkelte koncernvirksomheders
balancer pa det konsoliderede koncernregnskab, og opfgrelse under en s=mr-
lig post af den andel, personer, som star uden for koncernen, besidder

af kapitalen.

17. I henhold til bestemmelserne i artikel 13 anvendes metoden med en
fuldstendig opfgrelse ikke blot pd den konsoliderede koncernbalance, men
ogsd pad indtzgter og udgifter i koncernresultatopggrelsen. Ligesom for
den konsoliderede koncernbalances vedkommende skal andele, der besiddes
af personer,som stdr uden for koncernen, optages i en s®rlig post pa

koncernresultatopggrelsen med en hertil svarende benzvnelse.

18. I artikel 14 fastszttes de almindelige principper for opggrelsen
af koncernregnskabet. P4 denne mdde vil man sikre den ngdvendige ens-
artethed i de oplysninger, som koncernregnskaberne skal tilvejebringe.
I stk. 2 i denne bestemmelse tillades der dog afvigelser fra det al-
mindelige princip om kontinuitet i de metoder, der anvendes ved kon-
solideringen, i undtagelsestilfelde. Disse afvigelser skal navnes i

noterne og behgrigt begrundes.

19. I artikel 15 fastsettes de almindelige principper, efter hvilke

verdianszttelsen i koncernregnskabet foretages. I denne forbindelse

henviser direktivet til artikel 28-39 i det @&ndrede forslag til et fjer-

de direktiv om arsregnskab i selskaber med ansvarlig kapital.
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Eftersom det fjerde direktiv tillader forskellige verdiansattel-
sesmetoder og undertiden fastsatter valgmuligheder for anvendelsen af
en specifik metode, bestemmes det i artikel 15, litra b), at de i kon-
solideringen indgaende koncernvirksomheder principielt skal anvende
de samme verdianszttelsesregler ved udarbejdelsen af deres arsregnska-

ber.

20. I artikel 12, stk. 1, litra a) fastsmttes forpligtelsen til sa
vidt muligt at fordele konsolideringsdifferencen pa de pagzldende
poster pd koncernbalancen; i direktivets artikel 16 fastszttes det, at
man i1 denne forbindelse anvender de regler, der er fastsat i artikel
29~39 i det fjerde direktiv om arsregnskab i selskaber med ansvarlig

kapital.

I de tilfelde hvor det ikke er muligt helt eller delvis at fordele
differencen pa de forskellige poster pd koncernbalancen, hvorfor den
skal optrzde som serlig aktivpost, afskrives denne post inden for et

tidsrum af hdjst fem Aar.

21. I artikel 17 fastsettes bestemmelser for konsolidering af kapi-
talandele der besiddes af koncernvirksomheder i virksomheder, der er
associeret (artikel 1 i direktivet). Disse andele skal opfgres under

en s®rlig post pd koncernbalancen med en hertil svarende benzvnelse.

I denne artikel foreskrives en verdiansszttelsesmetode (1), som pd
en realistisk made belyser konsekvenserne af de associerede virksomheders

resultater for koncernens stilling.

I artikel 17, stk. 2, litra a), fastsazttes det, at man skal anfgre
forskellen mellem anskaffelsesprisen pd erhvervelsestidspunktet og den
del af de pagezldende associerede virksomheders kapital herunder reserver,
arsoverskud og overfgrt overskud, som andelene reprzsenterer. Bestemmel-
sen henviser til artikel 16 med henblik pd verdianszttelsen af de pa-
geldende andele i koncernbalancen. Desuden fastsetter den, at anskaffel-
sessummen for andele i en associeret virksomhed pro rata i forhold til
kapitalbesiddelsen i den pageldende virksomhed skal opskrives eller
nedskrives i forhold til virksomhedens overskud eller underskud. Disse
posteringer kan kun vedrdgre den assecierede virksomheds resultater,

efter at andelene i dens kapital er erhvervet.

(1) "Equity-Method", anvendes allerede i vidt omfang i de forskellige
medlemsstaters regnskabspraksis.
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Bestemmelsen tillader undladelse af at bringe ovenstaende i anvendel-
se, safremt andelene i den associerede virksomhed er ubetydelige med henblik
pa at give et palideligt billede af koncernens formueforhold, gkonomiske

situation og resultater i overensstemmelse med artikel 9, stk. 2.

22. Artikel 18 indfdgrer princippet om konsolidering pro rata. Dette
princip kan anvendes, séfremt en koncernvirksomhed i forening med en eller
flere virksomheder, der ikke indgdr i koncernen, leder en anden virksom-
hed. I dette tilfzlde tillades det, at denne anden virksomhed indgar i
koncernregnskabet pro rata i forhold til koncernvirksomhedens kapital-

besiddelse i det pageldende selskab.

23. Ogsd med hensyn til udarbejdelsen af noterne fastslds i direktivet

i artikel 19 pany det i artikel 9, stk. 2, nzvnte princip.

24, I artikel 20 fastszttes, hvilke oplysninger noterne skal inde-
holde. For at garantere, at koncernens struktur klart fremgar, skal
noterne, idet de praciserer de retlige forhold mellem virksomheder,
anf@dre alle virksomheder, der indgadr i konsolideringen, de associere-
de virks omheder, virksomheder, for hvilke der er foretaget forholds-
messig konsolidering, samt de virksomheder, hvori koncernen besidder
mindst 10% af kapitalen (stk. 2-5). Noterne skal desuden indeholde
oplysninger om de verdianszttelsesmetoder, som er gnvendt pd koncern-
regnskabets forskellige poster, og de beregningsmetoder, der er lagt
til grund for de anvendte veerdikorrektioner, samt grundlaget for om-
regningen til lokal valuta for de poster, som er angivet i fremmed
valuta (stk. 1).

I artikel 20 fastsmttes det desuden, at noterne skal give oplysning
om koncernens nettoomsetning, antallet af personer, der er beskeftiget i
koncernvirksomhederne, skatterne og fglgerne af disse pd koncernens
driftsresultat (stk. 7-10). Stadig i overensstemmelse med de i artikel
9, stk. 2, fastsatte m3dl skal noterne indeholde oplysninger om den
samlede stgrrelse af de gkonomiske forpligtelser over for udenforsta-
ende, som ikke star opfgrt pad koncernregnskabet, samt -~ s®rskilt - de
forpligtelser, som bestdr over for sadanne virksomheder, som ikke ind-

gadr i koncernen, men som er knyttet til en koncernvirksomhed (stk. 6).

25. Artikel 21 giver i lighed med artikel 42 i det fjerde direktiv
om arsregnskab i selskaber med ansvarlig kapital mulighed for, at med-
lemsstaterne ved lov tillader, at de i noterne indeholdte oplysninger
om koncernens struktur gives i form af en fortegnelse, der henl®gges
{stk. 1, litra a)). Desuden kan disse oplysninger udelades pd betin-
gelse af, at udeladelsen fremgdr af noterne, sdfremt de ville kunne

vere til alvorlig skade for de bergrte virksomheder (stk. 1, litra b)).
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Hvad angar koncernens nettoomsztning, kan oplysningerne herom
udelades i noterne i henhold til denne artikels stk. 2, safremt de i
artikel 24 i det fjerde direktiv om Arsregnskab i selskaber med ansvar-
lig kapital opstillede kriterier er opfyldt af koncernen (statussum-
men overstiger ikke en million RE, nettoomsetningen overstiger ikke

to millioner RE, antallet af beskaftigede overstiger ikke 100).

26, Artikel 22 fastsmtter bestemmelser for udformningen af koncern-
beretningen. Denne beretning skal indeholde en detaljeret fremstil-

ling af koncernens forretningsmessige udvikling og situation.

27. Artikel 23 omhandler revision af koncernregnskabet. Revisio-
nen skal foretages af en eller flere personer, der i henhold til den
pageldende nationale lov er autoriserede til at udfg@gre denne opgave
(stk. 1, litra a)). Revisionen er ikke blot begranset til regnskabet,
for i henhold til stk. 1, litra b), skal det ogsd fastslas, at kon-
cernberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet for det

pageldende regnskabsar.

Under henvisning til artikel 49, stk. 2, i det fjerde direktiv om
drsregnskab i selskaber med ansvarlig kapital gives der i artikel 23,
stk. 2, litra a), mulighed for at fravige kravet om revision af koncern-
regnskabet, ndr den samlede balance ikke overstiger >100.000 RE, net-
toomsztningen ikke overstiger 200.000 RE og det gennemsnitlige antal
af de i regnskabsdret beskzftigede ikke oversteg 20. Foruden disse
betingelser krzves det, at ingen af koncernvirksomhederne er organi-
seret i en af de i det fjerde direktivs artikel 1, stk. 1, litra a), nm:vnte

selskabsformer.

Af hensyn til muligheden for, at denne situation senere @ndrer sigqg,
henvises der udtrykkeligt i artikel 23, stk. 2, litra a), til bestemmel-
sen i artikel 49, stk. 2, tredje afsnit, i direktivet om drsregnskab i
selskaber med ansvarlig kapital. I denne bestemmelse fastsmttes det
s3ledes, at safremt nogen numerisk grznse for ovenn:vnte betingelser
bliver overskredet senere, vil fragivelserne vedrgrende revision af
drsregnskabet kun kunne anvendes igen, safremt alle de ovennzvnte be-

tingelser er blevet opfyldt i to pd hinanden fglgende regnskabsdr.

I stk. 2, litra b), fastszttes det, at der i medlemsstaternes
lovgivning indfdgres hensigtsmessige sanktioner i tilfelde af manglende

opfyldelse af bestemmelserne vedrgrende revision af koncernregnskabet.

28. Artikel 24 henviser vedrgrende offentligggrelse til bestemmel-~
serne i det fjerde direktiv om Arsregnskab i selskaber med ansvarlig
kapital. Koncernregnskabet, koncernberetningen samt beretningen om
revisionen af regnskaberne er genstand for de i artikel 44, 45 og 46
i nevnte fjerde direktiv fastsatte bestemmelser. Disse dokumenter
skal indsendes og offentligggres i deres helhed.
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Stk. 2, litra a) og b), i denne bestemmelse fastsztter afvigelser
fra dette princip under henvisning til artikel 49 og 50, stk. 2, i navnte
fjerde direktiv, safremt de der opstillede kriterier er opfyldt af kon-
cernen som sadan, og nar ingen af koncernvirksomhederne har form af et

aktieselskab eller et kommandit-aktieselskab.

29. Artikel 25 i direktivet indeholder afsluttende overgangsbestem~
melser. Nar koncernregnskaberne efter dette direktivs ikrafttraden
fgrste gang udarbejdes i overensstemmelse med direktivets bestemmel-
ser, kan en konsolidering med udgangspunkt i den bogfgrte verdi af

en andel og en tilsvarende andel af egenkapitalen pa tidspunktet for
erhvervelsen af andelen vise sig meget 1lidt realistisk eller endog
umulig at gennemfgre. Undertiden vil basistallene til gennemfgrelse

af konsoclideringen mangle.

Denne bestemmelse tillader derfor som en overgangsl@gsning, at man
som referencedato for konsolideringen valger regnskabsdatoen for udar-

bejdelsen af det fgrste koncernregnskab i henhold til direktivet.

I henhold til stk. 2 anvendes denne overgangsbestemmelse ogsd ved
vurderingen i koncernbalancen af kapitalandelene i en virksomhed, der
er associeret med en koncernvirksomhed (art. 17, stk. 2), samt ved den

proportionale konsolideringsmetode (art. 18).

30. Artikel 26 og 27 indeholder de sadvanlige bestemmelser med

henblik pd udstedelsen af direktiver.
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II1I. ANALYSE AF BESTEMMELSERNE I DIREKTIVET

31. I henhold til forslaget til et syvende direktiv om koncern-
regnskaber skal moderselskabet i en koncern uafhengigt af koncernens

stgrrelse udarbejde et koncernregnskab.

Indfgrelsen af koncernregnskabet sigter p& at give alle in-
teresserede et palideligt billede af koncernens formueforhold og

¢gkonomiske situation samt af dens resultater.

Det er derfor hensigtsmessigt at undersgge, i hvilket omfang
forslaget til et syvende direktiv om koncernregnskaber er egnet til

at nd dette mal.
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32. I henhold til artikel 1, stk. 1, er en associeret virksomhed
en virksomhed, hvorover en anden virksomhed direkte eller indirekte

udgver en betydeliqg indflydelse. Denne generelle formulering sikrer,

at direktivet kommer til at dezkke de forskellige mdder, hvorpd en

virksomhed i praksis associeres med en anden.

I henhold til direktivets artikel 1, stk. 2, antages det, at
en virksomhed er associeret med en anden, nadr virksomheden direkte
eller indirekte besidder 20% eller mere af den anden virksomheds kapital
eller af stemmeretten knyttet til andele udstedt af den pageldende

virksomhed.

Med henblik p& at give et mere realistisk billede af formue-
forholdet i en virksomhed, som kan udgve en betydelig indflydelse over
en associeret virksomhed, foreskrives der i artikel 17 en s®rlig me-
tode til at verdiansztte andele i en associeret virksomhed i en kon-
cernbalance. Der tages s®rlig hensyn til en associeret virksomheds

eventuelle underskud eller ikke-udloddede overskud.

33. Hvad angar kriteriet vedrgrende afhzngighedsforholdet mellem
to virksomheder (art. 2 og 3 i direktivet) md det understreges, at

udtrykket "bestemmende indflydelse", ligesom udtrykket “"betydelig
indflydelse" i forbindelse med associerede selskaber; er af generel
karakter og dermed bringer de mange metoder, som i praksis bruges til
dannelse af en selskabskoncern, inden for dette direktivs anvendelses-

omrade.

34. Begrebet "falles ledelse" forekommer at vere et passende kvalita-
tivt kriterium, der kan vere afggrende for, at de virksomheder, der ud-
ggr en koncern, underkastes forpligtelsen til at forelzgge et koncern-

regnskab.
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Selv om der ikke eksisterer nogen fzlles ledelse, bgr en herskende virk-~
somhed alligevel ligesom en koncern give oplysninger vedrgrende visse af-
hengige virksomheder, nemlig de virksomheder, som betragtes som afhzngige
i henhold til artikel 2, stk. 2. Der er tale om de virksomheder, hvor den
herskende virksomhed besidder majoriteten af den tegnede kapital, eller

hvor den rader over mere end halvdelen af de stemmer, der er knyttet til

andele, som virksomheden har udstedt, eller hvor den kan udpege mere end
halvdelen af medlemmerne i virksomhedens bestyrelse, direktion eller til-

synsrdd. Der bgr derfor foretages en ®ndring af artikel 9.

35. Med henblik pa forpligtelsen til at udarbejde et koncernregnskab,

fastsetter artikel 4, stk. 1, atvogsé virksomheder, der ikke er forbundne
i kraft af afhazngighed i henhold til bestemmelsen i artikel 2, dvs. virk-
somheder, der ikke er afhangige af en anden virksomhed, udggr en koncern,

hvis de er under felles ledelse.

Der er tale om en form for snavert samarbejde mellemlvirksomheder,
som szrligt pd internationalt plan udggr en "horisontal" koncern (kon-
sortium). Denne form for koncern adskiller sig fra den i artikel 3 navnte,
idet den fxlles ledelse ikke udgves af en enkelt herskende virksomhed i

koncernen, men af alle de virksomheder, koncernen bestar af.

Da de sdledes gamlede virksomheder i praksis forvaltes som en enkelt
gkonomisk enhed og alle de personer, der er interesserede i hver enkelt
virksomheds forhold, samtidig er interesserede i oplysninger om situatio-
nen i koncernen som sadan, b@gr ogsd denne form for koncern vere underkastet

forpligtelsen til at udarbejde et koncernregnskab.

36. I artikel 4, stk. 2, fastsettes yderligere et definitionskriterium
for forpligtelsen til at udarbejde et koncernregnskab. Sadledes er de virk-
somheder, der er afhzngige af andre virksomheder, som indgar i en horison-
tal koncern, ligeledes underkastet denne koncerns fzlles ledelse. Ogsé de
elementer, der vedrgrer disse virksomheder, skal derfor figurere i koncern-

regnskabet.

37. I forbindelse med det i artikel 5 i direktivet nzvnte begreb "for-
bundne virksomheder" drejer det sig om en global betegnelse, som omfatter
de forskellige afh@ngighedsforhold mellem virksomheder, sdledes som de

defineres i direktivets fire fgrste artikler,

Denne definition sigter ligeledes pad at afhjzlpe en lakune i forsla-
get til et fjerde direktiv om Arsregnskab i selskaber med ansvarlig kapital,
hvor betegnelsen forbundne tilknyttede virksomheder ikke defineres (1).

En koordinering mellem bestemmelserne i det syvende direktiv om koncern-
regnskaber og det fjerde direktiv er blevet ngdvendig pad grund af de mange

aspekter, om hvilke der samtidig fasts®ttes regler i begge direktiver,

(1) Jf. artikel 51, stk. 2
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b) Direktivets anvendelsesomriade

38. Direktivet fastsetter forpligtelsen til at udarbejde et koncernregn-
skab for alle herskende virksomheder i "vertikale" koncerner, hvis hjemsted
ligger inden for Fellesskabet, sdfremt blot én af koncernens virksomheder,

uanset om den er herskende eller afhengig, optrader i en af de i artikel 6,

stk. 1 a), nevnte 22 retlige former,

Forpligtelsen til at udarbejde et koncernregnskab bergrer alle de
selskaber, der indgdr i koncernen uanset hvor deres hjemsted er beliggende
(art. 6, stk. 1, litra b), og derfor ogsd virksomheder med hjemsted uden
for Fezllesskabet,

39. Skgnt indfgjelsen i koncernregnskabet af virksomheder med szde uden
for Fellesskabet undertiden kan fremkalde vanskeligheder af teknisk art,

bdr bestemmeisen i artikel 6, stk. 1, litra b), betragtes som hensigtsmessig
for at give et palideligt billede af koncernens formueforhold og gkonomiske

situation samt af de resultater, den har opndet.

40. I henhold til artikel 6, stk. 2, litra a), skal hver afhengig virk-
somhed, hvis hjemsted er beliggende i Fallesskabet, og gennem hvilken virk-~
somhed andre koncernvirksomheder beherskes, udarbejde delkoncernregnskaber
og delkoncernberetning, hvis en af disse virksomheder har form som aktie-
selskab, kommandit-aktieselskab eller anpartsselskab. 1 betragtning af, at
de eksisterende koncernstrukturer ofte er komplicerede og ikke ngdvendigvis
snevert forbundne med den gkonomiske eller finansielle struktur, forekommer
et generelt krav om delkoncerners udarbejdelse af koncernregnska&ber urime-
ligt byrdefuldt og af begraznset nytteverdi. Derfor bgr der ikke kraves del-
koncernregnskaber, sdfremt en herskende koncernvirksomhed udarbejder kon-

cernregnskaber i overensstemmelse med direktivets bestemmelser.

41, Artikel 6, stk. 2, litra b) fasts®tter bestemmelser vedrgrende mulig-
heden af, at en koncerns herskende virksomhed har hjemsted uden for Falles-
skabet, mens en eller flere afh®ngige virksomheder i koncernen eller i del-
koncernen har hjemsted inden for Fzllesskabet og befinder sig p& samme ni-
veau i forhold til den herskende koncernvirksomhed. Da koncernregnskabet

i dette tilfelde ikke er disponibelt, vil det vere s®rdeles nyttigt for

de interegsserede at f& en beskrivelse af alle koncernens aktiviteter i
Fellesskabet. Dette behov foreligger ogsd, selvom den herskende virksomhed
med hjemsted uden for Fallesskabet offentligggr et regnskab i overensstem-
melse med lovgivningen i den stat, hvor dens hjemsted er beliggende, Men
safremt en sadan herskende virksomhed udarbejder et tilfredsstillende kon-
cernregnskab pd verdensomfattende grundlag, som ogsd omfatter de ngdvendige
oplysninger med hensyn til koncernens aktivitet inden for Fzllesskabet, er
et s®rskilt delkoncernregnskab for Fellesskabet overflgdigt og bgr ikke

kraves.
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42. Det omtalte direktivs anvendelsesomrade udstrakkes i artikel 7 til
ogsd at g®lde "horisontale koncerner", dvs. virksomheder, der ikke er bundet
af et afh®ngighedsforhold i overensstemmelse med direktivets artikel 2, men

som alle er under fzxlles ledelse.

Alle koncernvirksomheder, der deltager i den fzlles ledelse skal
opstille et koncernregnskab, hvis der er tale om et selskab, der er omfat-~
tet af det fjerde direktiv om Aarsregnskab i selskaber med ansvarlig kapi-
tal. Det hensigtsmessige i at udarbejde et koncernregnskab i dette tilfzlde

er indlysende.

43. I henhold til artikel 8 anvendes direktivet ogsd pd koncerner, hvori

der findes kreditinstitutioner eller forsikringsselskaber.

Det md indrgmmes, at anvendelsen af direktivet principielt vanskeligt
kan udelukkes, fordi en bank eller et forsikringsselskab deltager i koncernen,
selv om disse selskaber har en begranset betydning i forhold til andre virk-
somheder i samme koncern. Ikke desto mindre opstdr der problemer, fordi ban-
ker og forsikringsselskaber udarbejder regnskaber efter andre metoder, end
dem som krzves af andre selskaber. Det er derfor ngdvendigt med nogen smi-
dighed. Ordene "i videst muligt omfang” er imidlertid for vage. Udformningen
af artikel 8 burde derfor forbedres ved en ngjere angivelse af, hvilke af

direktivets artikler medlemsstaterne kan afvige fra.

c) Koncernregnskabets struktur og indhold

44, Hovedformalet med det syvende direktiv n®vnes i artikel 9, stk. 2:
"Koncernregnskabet skal give et palideligt billede af koncernens

formueforhold, gkonomiske situation og resultater".

Med hensyn til den formelle udarbejdelse af koncernregnskabet skal
dette besta af den konsoliderede koncernbalance, den konsoliderede kon-
cernresultatopggrelse og noter til koncernregnskabet. Disse dokumenter
udggr en helhed.
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Formuleringen af denne artikel svarer til ordlyden af artikel 2 i det
fijerde direktiv om irsregnskab i selskaber med ansvarlig kapital. Da Europa-

Parlamentet afgav udtalelse om dette direktiv, understregede det, at

irsregnskabet forekommer ikke i sin nuverende form, som direktivet
i gvrigt er baseret pa, at vere velegnet til at give et virkelig

palideligt billede af selskabets finansielle situation (1).

Til trods for dette negative aspekt kan ordlyden af artikel 9 anses
for at imgdekomme behovet for at beskytte interesserne for dem, der forventer
en passende information. Det forekommer overflgdigt i stk. 3 at fastsmtte
krav om klarhed, mens det er hensigtsmessigt at understrege forpligtelsen
til at give oplysninger om kapitalbesiddelse i virksomheder, som opfylder

de i artikel 2, stk. 2 litra a), b), og ¢) nevnte betingelser.

45, Artikel 11 i det syvende direktiv henviser, for s& vidt angdr opstil-
lingen af koncernregnskabet, til artikel 3-27 i det fjerde direktiv. Set
fra denne synsvinkel er der faktisk ingen grund til at behandle koncernen

anderledes end det individuelle selskab.

46. Konsolideringen kraver dog visse tilpasninger i opstillingen af kon-
cernregnskabet. Et vasentligt element i konsolideringsprocessen bestdr i,

i koncernregnskabet at erstatte den bogfgrte verdi af kapitalandelen i den
virksomhed, der skal konsolideres, med de forskellige elementer i denne
virksomheds formue. Eftersom andelenes bogfgrte verdi i de fleste tilfalde
ikke er identisk med den tilsvarende andel af egenkapitalen, vil denne ué-
ligning normalt fremkalde en konsolideringssaldo, som enten kan vere posi-

tiv eller negativ.

I artikel 12, stk. 1, litra a), i direktivet fasts®ttes det, at
konsolideringsdifferencen fordeles direkte pd de padgzldende poster pd kon-
cernbalancen. Denne "linje for linje"-konsolidering er i overensstemmelse
med accepteret international praksis og er derfor den mest passende frem—

gangsmade,

47, I artikel 14, stk. 1 er der behov for en lille tilfgjelse for at
ggre det klart, at ndr en virksomhed erhverves eller szlges i lgbet af et
regnskabsdr, skal der kun tages hensyn til det overskud, som er opndet

efter erhvervelsen eller fgr salget.

48. I artikel 16 henvises til artikel 29-39 i det fjerde direktiv med
henblik pad behandlingen af konsolideringsdifferencer, som i henhold til
artikel 12, stk. 1, litra a) er blevet fordelt pad de pigzldende poster i

koncernbalancen. Denne henvisning forekommer berettiget.

(1) EFT nr. C 129 af 11.12.1972, side 39
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Imidlertid fastsettes det i artikel 16, andet afsnit, at differen-
cer som opstar ved konsolidering, skal afskrives inden for et tidsrum af
hgist 5 &r, Det ville vere hensigtsmessigt at muligggre en forlangelse af
denne frist, sdfremt de pagzldende aktiver har en langere gkonomisk nytte-
periode, forudsat at der gives oplysning om og forklaring pd den lengere
tidsfrist. En s&dan mulighed ville bringe det syvende direktiv i trad med
det fjerde direktiv, i den form, hvori det sandsynligvis vil blive vedtaget

af Radet.

49. Hvad angadr de i artikel 19 og 20 i direktivet omhandlede noter til
koncernregnskabet, ma bestemmelserne herom anses for at vere i overensstem—

melse med formdlene i reglerne om koncernregnskabet,

Formuleringen af artikel 20, stk. 7 og 10 bgr vare mere pracis og
bringes i overensstemmelse med de tilsvarende bestemmelser i det fjerde

direktiv i den form, hvori de sandsynligvis vil blive vedtaget af Radet.

50. Ogsa den i direktivets artikel 22 omtalte koncernberetning indgér
i opstillingen af koncernregnskabet. Denne bestemmelse er i overensstemmelse

med direktivets formdl, og giver ikke anledning til spgrgsmil.
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51. I henhold til artikel 14 i direktivet skal koncernregnskabet
opstilles efter f@glgende almindelige principper:

a) de metoder, der anvendes ved konsolideringen, kan ikke @ndres
fra det ene regnskabsar til det andet;

b) den gzld og de tilgodehavender, som de i konsolideringen op~
tagne koncernvirksomheder har indbyrdes, elimineres;

c) indtzgter og udgifter i forbindelse med transaktioner mellem
de i konsolideringen optagne koncernvirksomheder elimineres
indbyrdes;

d) overskud opndet ved transaktioner mellem de i konsolideringen
optagne koncernvirksomheder elimineres;

e) de i konsolideringen optagne Aarsregnskaber opggres i det om-
fang, det er muligt, pr. samme dato som koncernregnskabet.
Safremt en koncernvirksomheds regnskabsdr ikke er i overens-
stemmelse med det, der anvendes for koncernregnskabets ved-
kommende, kan denne virksomhed kun medtages i koncernregn-
skabet pa grundlag af et revideret periode-regnskab opgjort
pr. datoen for koncernregnskabets afleggelse.
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Den eneste bemerkning, der skal fremszttes i denne forbindelse, ved-
rgrer revisionen af det i anden sztning af stk. 1, litra e) navnte periode-
regnskab, som ville betyde en ekstra belastning for den pageldende virksom-
hed. Det ville vere tilstrakkeligt, at man i forbindelse med den i artikel
23 navnte revision af koncernregnskabet ligeledes kontrollerer overensstem-
melsen mellem perioderegnskaberne og de i det fjerde direktiv om Aarsregn-

skab 1 selskaber med ansvarlig kapital nevnte principper.

52. Artikel 15 i direktivet henviser udtrykkeligt med hensyn til de
bestemmelser for verdianszttelse, som skal anvendes i opstillingen af kon-
cernregnskabet, til artikel 28-39 i det fjerde direktiv om arsregnskab i

selskaber med ansvarlig kapital.

Desuden fasts®ttes det som almindeligt princip, at de arsregnskaber,
der konsolideres, opggres efter de samme vardianszettelsesregler, og at de
i konsolideringen indgdende elementer opf@gres i koncernregnskabet med

samme verdi, som den der blev angivet i koncernvirksomhedernes regnskaber.

Endelig skal der tages hensyn til de fremtidige skatter, der opstar
i forbindelse med konsolideringen. Dette skal angives s&rsgskilt enten i

koncernbalancen og koncernresultatopg@grelsen eller i noterne.

Det skal indrgmmes, at det er temmelig kompliceret i alle enkelt-
heder at anvende de samme principper for verdiansettelse over for alle
de virksomheder, der skal konsolideres, nir koncernen bestdr af virksom-
heder, som er spredt over hele verden. Bestemmelsen er dog rimelig, safremt
man fuldt ud vil opna det i artikel 9, stk. 2, n®@vnte mdl og sikre et klart

billede af koncernens situation.

53. Ogsa bestemmelsen i artikel 15, litra d), vedrgrende de fremtidige
skatter, kraver stgrre ngjagtighed. Kommissionen forklarer i begrundelsen,
at det ikke drejer sig om de fremtidige skatter, som der er blevet taget
hensyn til i koncernvirksomhedernes arsregnskaber, men om skatter, som
kunne opkraves senere i tilfzlde af, at ikke udloddet overskud i en af-
hengig koncernvirksomhed er blevet beskattet efter en skatteskala, der
ligger langt under den, der g®lder for den herskende virsomhed. Det er sand-
synlighed for, at dette is®r sker i de tilfazlde, hvor afhengige koncern-
virksomheder oprettes uden for Fzllesskabet. En mere pracis definition af
disse fremtidige skatter synes derfor pakrzvet, parallelt med den tilsva-
rende bestemmelse i det fjerde direktiv i den form, hvori den sandsynligvis

vil blive vedtaget af Radet.

- 31 - PE 47.481/endel.



54. Artikel 17 i direktivet fastsatter principperne for verdianszttelse
af koncernvirksomheders kapitalandele i virksomheder, der er associeret i

henhold til direktivets artikel 1,

55, Artikel 18 i direktivet afspejler en regnskabspraksis, som f@glges

i flere medlemsstater, idet de anvender en sarlig verdianszttelsesmetode

i koncernregnskaberne for andele i virksomheder, der ledes i fmzllesskab
med en eller flere andre virksomheder, som ikke er en del af koncernen
(joint ventures). Ifglge denne metode gengives de aktiv- og passivposter
og de driftsudgifcer og -indtagter, som optrader i arsregnskaberne for den

virksomhed, der ledes i fellesskab, i koncernregnskaberne i forhold til den

kapitalandel, som koncernen besidder. Der foretages faktisk proportional
konsolidering i @gvrigt efter de samme principper som en fuldstzndig konso~

lidering.

Man finder, at den proportionale konsolideringspraksis, som anvendes
i flere medlemsstater, sikrer tilfredsstillende oplysninger og derfor bgr
tillades. Dette er grunden til, at direktivet tillader medlemsstaterne at

velge en sadan metode i deres nationale lovgivning.

56. I henhold til artikel 20, stk. 1, i direktivet, skal noterne inde-
holde oplysninger om de verdians®ttelsesmetoder, som er anvendt pd koncern-
regnskabets forskellige poster, sdvel som de beregningsmetoder, der er lagt
til grund for de anvendte verdikorrektioner. For poster pd koncernvirksom-
hedernes Aarsregnskaber, som er angivet i fremmed valuta og medtaget i kon-

cernregnskabet, skal grundlaget for omregningen til lokal valuta anfdgres,
Denne bestemmelse er i overensstemmelse med direktivets formdl.

57. Endelig fastsstter artikel 23 i direktivet bestemmelserne for revi-
sion af koncernregnskabet. S@rligt pdlagges det i stk. 2, litra b), i be-
stemmelsen, at medlemsstaterne i deres respektive lovgivning skal indfgre
"hensigtsmessige sanktioner for tilfelde, hvor koncernregnskab og koncern-
beretning ikke er udarbejdet i overensstemmelse med forskrifterne i dette
direktiv”.

f) Undtagelser

58, Gennemfgrelsen af det i artikel 6, stk. 1, litra b), fastsatte
almindelige princip, if@glge hvilket arsregnskaberne konsolideres for
alle virksomheder, der indgdr i koncernen, uanset hvor deres hjemsted er
beliggende, kan stgde pa hindringer med hensyn til de virksomheder, der
har hjemsted uden for Fazllesskabet.
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Kommissionen indrgmmer, at "forbindelserne til en koncernvirksomhed,
der er etableret uden for Fallesskabet, kan vere komplicerede pad grund af,
at overfgrsel af overskud og aktiver vanskeligggres eller endog forbydes
af vertslandet” (1). I dette tilfaxlde ville det vere rimeligt at holde den-
ne virksomhed uden for konsolideringen, eftersom det er blevet sa vanske-
ligt at opretholde fzlles ledelse, at man foranlediges til at betragte den

pageldende virksomhed som fremmed for gruppen.

59. Der findes derimod en udtrykkelig undtagelse i artikel 6, stk. 2,
litra a). Denne bestemmelse fritager en afh@ngig koncernvirksomhed, som
andre koncernvirksomheder domineres af, fra forpligtelsen til konsolidering,
safremt den ikke har en af de retlige former, der er nzvnt i artikel 6,

s=k. 1, litra a.Denne fritagelse er dog betinget af, at den herskende kon-
cernvirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse med bestemmel-

serne i direktivet.

60. Artikel 6, stk. 2, litra b), omhandler det tilfzlde, hvor en kon-
cern ledes fra et sted uden for Fellesskabet, mens flere afhzngige koncern-
selskaber eller delkoncerner pd samme niveau i forhold til den herskende
koncernvirksomhed er oprettet i Fallesskabet. I en sadan tznkelig situation,
i hvilken der ikke foreligger koncernregnskab, er det ngdvendigt at f3

en redeggrelse om alle koncernens aktiviteter inden for Fazllesskabet. En
sddan redeggrelse er imidlertid kun ngdvendig, nar en af delkoncernvirk-

somhederne er et aktieselskab eller anpartsselskab.

61. I sine bemerkninger til artikel 8 i direktivet fremhzver Kommissionen,
at sdfremt en bank besidder andele -~ ogsd majoriteten - i kapitalen i andre
virksomheder, som betragtes som midlertidig kapitalanbringelse, "forbliver

disse virksomheder uden for koncernen og indglr ikke i konsolideringen®
(2).

I denne forbindelse md der henvises til de betragtninger, der alle-

rede er fremsat vedrgrende artikel 8 anglende direktivets anvendelsesomride.

(1) dok. 116/76, side 51
(2) dok. 116/76, side 57

- 33 - PE 47.481/endel.



62. I henhold til artikel 10, stk. 1, i direktivet kan en koncernvirk-
somhed udelades fra koncernregnskabet, sa3fremt den kun er af ringe betyd-
ning i relation til formdlet med artikel 9, stk. 2, i direktivet. Anvendel-

sen af denne bestemmelse skal angives 1 noterne,

Denne bestemmelse indfgres begrebet materiel betydning for sa vidt
angdr omrddet for konsolidering. Samme begreb er allerede blevet anvendt
i forslaget til et fjerde direktiv i forbindelse med en eventuel omgrup-
pering af statusposterne og posterne pa resultatopggrelsen (art. 4, stk.
3).

Det fastsattes dog i artikel 10, stk. 2, at safremt flere koncern-
virksomheder opfylder det i stk. 1 navnte kriterium, skal de medtages i
koncernregnskabet i det omfang disse virksomheder taget som helhed er af
afggrende betydning med henblik pd at give et pdlideligt billede af kon-

cernens formueforhold, dgkonomiske situation og resultater.

Udeladelsen af virksomheder i henhold til artikel 10 i direktivet
fra koncernregnskabet md betragtes som hensigtsmessig. Det burde dog ved
revisionen af koncernregnskabet i overensstemmelse med artikel 23 i dette
direktiv ogsd kontrolleres, om foruds@tningerne for en udeladelse fra

koncernregnskabet stadig er til stede.

63. Det bgr understreges, at det i artikel 10 omhandlede begreb ringe
betydning ikke udelukkende anvendes ved det samlede koncernregnskab. Ar-
tikel 17, stk. 3, udstrazkker anvendelsen af samme princip til at gelde
veerdians®ttelsen af koncernvirksomheders andele i virksomheder, der er as-

socieret i henhold til direktivets artikel 1.

64. I artikel 14, stk. 2, litra a) og b), i direktivet fastsettes und-
tagelser med hensyn til de almindelige principper for opggrelsen af kon-
cernregnskabet. Under litra a) tillades i undtagelsestilfazlde afvigelse

fra det almindelige princip om ensartetheden af de metoder der anvendes

ved konsolideringen, men disse skal oplyses i noterne og behgrigt begrundes
med oplysning om, hvilken virkning det har haft p& formuen, den gkonomiske

stilling og koncernens driftsresultater.

Under litra b) tillades der afvigelser fra det almindelige princip
om at overskud opndet ved transaktioner mellem de i konsolideringen op~
tagne koncernvirksomheder elimineres. Disse afvigelser tillades szrligt,
ndr en transaktion vedrgrer et anl®gsaktiv, hvis gkonomiske verdi er tids-
begrenset, og nar transaktionen har fundet sted pd almindelige markedsvil-

kar. Er der gjort brug af en sddan afvigelse skal dette oplyses i noterne.
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65. I artikel 15 fasts®ttes generelt, at de Arsregnskaber, der konsoli-
deres, opggres efter de samme vardiansattelsesregler. Dog tillades der af-
vigelser fra dette princip i undtagelsestilfzlde. Oplysning herom skal an-
gives i noterne og behgrigt begrundes. S&fremt en sadan afvigelse er blevet
bragt i anvendelse, konsolideres de elementer, der er blevet vardiansat pé
anden madde, fgrst efter at vere blevet verdiansat i henhold til de veerdian-

s®xttelsesregler, som koncernens herskende virksomhed har anvendt.

De vanskeligheder af praktisk art, som en ny vardianszttelse i over-
ensstemmelse med de kriterier, der fglges af den herskende virksomhed kan
afstedkomme, ndr disse afvigelser anvendes, er ikke et tilstrazkkeligt
sterkt argument til at retferdigggre, at der stadig anvendes en anden var-
dianszttelse, som er udfgrt tidligere. Dette ville sidledes medfgre en ri-
siko for modstridende verdianszttelser af de konsoliderede elementer til

skade for koncernregnskabets klarhed.

66. Endelig m& man i denne sammenh®ng tage bestemmelsen i direktivets
artikel 21 i betragtning. Denne artikel giver medlemsstaterne mulighed for
at tillade, at oplysningerne i noterne om virksomhederne gives i form af
en fortegnelse, der henl®gges i overensstemmelse med artikel 3, stk. 1 og
2, i direktiv 68/151/EQF af 9. marts 1968, I dette tilfzlde skal oplysning

herom gives i noterne.

67. Det ®ndrede forslag til fjerde direktiv (artikel 49 og 50) indeholder
visse lettelser for revision og offentligg@grelse af drsregnskabet for an-
partsselskaber. De samme kriterier skal i henhold til artikel 23, stk. 2,
og artikel 24, stk. 2, i det syvende direktiv ogsa gelde for revision og

offentligggrelse af koncernregnskabet.

Denne ligebehandling md sikkert hilses velkommen, men der m& dog
henvises til, at Parlamentet i sin beslutning om det fjerde direktiv af
16.11.1972 (1) er gdet ind for en forhgjelse af disse kriterier til det
2 1/2 dobbelte. Disse overvejelser galder i ikke mindre grad for det sy-
vende direktiv om koncernregnskaber. Ellers ville netop mindre og mellem-

store virksomheder blive belastet med for store og bekostelige udgifter.

(1) EFT nr. C 129 af 11.12.1972
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IV KONKLUSION

68. Dette forslag til direktiv sigter pad at indfgre fzllesskabsbestem~
melser vedrgrende koncernregnskaber. Derved udggr det et uundveerligt sup-
plement til det fjerde direktiv om arsregnskab og forfglger det mal at
sikre sammenlignelighed mellem koncernregnskaber inden for Fellesskabet,
samt en vis overensstemmelse mellem oplysningerne i disse regnskaber. P&
denne madde beskyttes aktionzrer, arbejdstagere og tredjemands interesser.
Desuden vil selskabernes fri etableringsret blive lettet, og der vil blive
skabt gunstige betingelser for et europsisk kapitalmarkeds funktion. Ende-
lig vil de forskellige retlige krav, der er fastsat i de nationale lov~
givninger vedrgrende regnskabsaflaggelse blive ensrettet for at forhindre,
at de kan fordreje konkurrencevilkarene for selskaber inden for Fazlles-

skabet.

69. P4 baggrund af ovennavnte henstiller retsudvalget til Europa-Parlamen-

tet, at det med forbehold af de foresldede =ndringer og de fremsatte betragt-

ninger tiltrader forslaget fra Kommissionen.

70. Ogsd gkonomi~ og valutaudvalget har afgivet en positiv udtalelse om

dette forslag til direktiv.
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Udtalelse fra dkonomi~ og valutaudvalget

Den 24. juli 1976 valgte gkonomi~ og valutaudvalget lord Ardwick
til ordfdgrer for udtalelden.

Udvalget behandlede udkastet til udtalelse i sine mgder den 24.

september og den 3. december 1976. Udvalget vedtog enstemmigt udtalelsen
den 3. december 1976.

Til stede var: Van der Hek, formand; Notenboom, nzstformand, lord
Ardwick, ordfgrer for udtalelsen, Artzinger, Hansen (som stedfortrader
for Knud Nielsen), Hougardy, Mary Elaine Kellett-Bowman (som stedfortreder
for Dykes), Lange, Leonardi, lord Murray of Gravesend (som stedfortrmder

for Thornley), Normanton, Springorum (som stedfortrzder for Burgbacher)
og Suck.
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Det nye forslag er en logisk fglge af det fjerde direktiv om sam-
ordning af de nationale lovgivninger om arsregnskab i selskaber med an-
svarlig kapital og har til formdl at udvide dette direktivs bestemmelser
til ogsd at omfatte koncerner samt at udvirke, at disse udarbejder kon-
soliderede koncernregnskaber: en arlig beretning bestdende af den konso-
liderede koncernbalance, den konsoliderede koncernresultatopgdrelse og

bemzrkninger til koncernregnskabet.

a) Definition af en "koncern"

1. I Kommissionens forslag defineres en "koncern" pd et ¢konomisk
snarere end pa et juridisk grundlag. Det hovedkriterium, der legges til
grund for afggrelsen om, hvorvidt der skal stilles krav om koncernregn-

skaber, er tilstedevarelsen af en fzlles ledelse.

Det juridiske kriterium for definitionen af en afh®:ngig koncern-
virksomhed er den herskende virksomheds mulighed for at udgve juridisk
kontrol som fglge af, at den besidder en majoritet af kapitalen, en ma-
joritet af aktierne eller retten til at udpege mere end halvdelen af med-

lemmerne i ledelsen.

En udelukkende juridisk definition af en "koncern" kunne vise sig
at vere klarere og lettere at praktisere. En sadan definition kunne ogsd
taenkes at inkludere selskaber, der ikke er omfattet af Kommissionens nu-

verende forslag til direktiv.

b) Regnskabernes overskuelighed

2. For gjeblikket kan selskaber, der tilhdrer den samme koncern -
national eller transnational -~ offentligggre separate regnskaber. Disse
separate regnskaber kan tilslgre koncernens gkonomiske stilling. Denne
tilslgring sker som fglge af, at de separate regnskaber ggr det muligt
at overfgre aktiver fra et selskab til et andet eller at overgive paten-

ter eller varer pa betingelser, der umuligt at kontrollere.

En samordning af de nationale lovgivninger om koncernregnskaber
er derfor ngdvendig til supplering af det fjerde direktiv og for at na
det mdl at gdre de oplysninger sammenlignelige og ensartede, som selska-
ber, nationale eller transnationale koncerner inden for Fallesskabet skal

offentligggre.
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Ved at ggre forelzggelsen af samlede koncernreénskaber obligatorlsk,
dvs. ved at stille krav om, at alle koncernvirksomhedernes arsregnskaber
konsolideres, vil man opnd en vis afklaring. Direktivet indeholder visse
principper for konsolideringen af regnskaber for at sikre, at regnskaberne

for nationale eller multinationale koncerner konsolideres pd et ensartet

grundlag i hele F=llesskabet. Disse bestemmelser vil medvirke til at sikre,

at Faxllesskabets konkurrenceregler kan anvendes effektivt. Men der vil

vere meget tilbage at ggre, navnlig i forbindelse med en standardisering

af posteringerne og regnskabernes opstilling.

Udvalger er ligeledes af den opfattelse, at offentligggrelsen af
nationale og transnationale koncerners regnskaber vil vere af verdi for de
ansatte, aktion®rerne og for tredjemand og er et skridt henimod et ensar-
tet kapitalmarked i Fellesskabet.

3. Udvalget har ved flere lejligheder drgftet problemerne ved fastsat~-
telsen af interne koncernpriser - navnlig inden for oliesektoren. Denne me~
kanisme g¢r det muligt for visse selskaber at undgd beskatning af det ful-
de overskud, der indtjenes i et land, ved at fastsatte en urealistisk hgj
pris for ramaterialer, der overfdres fra et andet selskab inden for kon-

cernen, der opererer i et land, hvor beskatningen er lavere.

Udvalgets medlemmer har ofte fremhzvet behovet for fuldstendige op-
lysninger, saledes at de selskaber, der virker pd internationalt plan, kan
underkastes kontrol i de lande,hvor de opererer. Kommissionens forslag til
et syvende direktiv im@gdekommer dette behov og er pd linje med de bestr=-

belser, der ggres pd internationalt plan for at opnd en sidan kontrol.

Alle selskaber med hovedsade i Fallesskabet, som virker pd inter-
nationalt plan, skal i deres koncernregnskaber oplyse resultaterne fra alle
deres tilknyttede selskaber - ogsd fra de selskaber, der virker uden for
Fzllesskabet. Det skal imidlertid bemmrkes, at selskaber med hovedsade uden
for EQF, som virker pad internationalt plan, kun skal udarbejde konsolide-
rede regnskaber for de af deres tilknyttede selskaber, der opererer inden

for Fellesskabet. Man md hdbe, at disse selskaber vil indse, at det i lang-

den tjener deres egen fordel at overholde de normer, der palagges selskaber

i Fellesskabet. Da Fxllesskabets juridiske kontrol med de multinationale

selskaber, der har hovedsade uden for Fellesskabet er begrznset, er det si
meget mere ngdvendigt, at Kommissionen bruger al sin politiske indflydel~
se for at f3 disse koncerner underkastet en international kontrol. aAdskil-~
lige af udvalgets medlemmer har gentagne gange beklaget, at der i alt for
mange tilfalde ikke findes nogen international myndighed med adgang til
oplysninger om visse foretagenders virksomhed, herunder ganske sarligt om

foretagender i statshandelslande.

- 39 - PE 47.481/endel.



c) Direktivets anvendelse

4. Endelig vil udvalget understrege betydningen af, at bestemmelserne
i forslaget til direktiv bliver anvendt effektivt af medlemsstaterne. For-
slaget er imidlertid for vagt med hensyn til straf i tilfelde af overtrae-
delser. F.eks. hedder det i artikel 23, stk. 2, litra b) kun, at "medlems-
staterne indfgrer i deres lovgivning hensigtsm®ssige sanktioner for til-
felde, hvor koncernregnskab og koncernberetning ikke er udarbejdet i over-

ensstemmelse med forskrifterne i dette direktiv".

d) Konklusionef

5. gkonomi~- og valutaudvalget, der tager i betragtning, at forslaget
til et syvende direktiv

-~ medfdrer dget fallesskabskontrol og sidledes offentlig kontrol med sel~

skaber, der opererer pd nationalt eller internationalt plan,

- yder de interesser, som aktionzrer, ansatte og tredjemand har, et mindste-
mdl af beskyttelse,

- g¢r det lettere for selskaberne at udgdve deres etableringsret og bidrager

til at skabe betingelser for oprettelsen af et europaisk kapitalmarked,

1. tiltraeder dette forslag,

2. kraever ikke desto mindre, at bestemmelserne bliver anvendt effektivt,

og beklager, at teksten i denne henseende ikke er tilstrakkeligt pracis.
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