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1. I NDLEDNING

Formalet med denne beretning er at redegare for kreditrisikoen for EU's budget som falge af
de garantier og lanetransaktioner, der henholdsvis stilles og gennemfares enten direkte af Den
Europaaske Union eller indirekte gennem den garanti, som stilles for EIB's finansiering af
projekter uden for EU.

Beretningen forelasgges i henhold til finansforordningen® , hvori det hedder, at K ommissionen
skal forelasgge Europa-Parlamentet og Radet en beretning om situationen med hensyn til
budgetgarantier og risicienei den forbindelse’. Beretningen suppleres af et arbejdsdokument
fra Kommissionens tjenestegrene med et sad detaljerede tabeller og forklarende noter
("arbejdsdokumentet").

2. TRANSAKTIONSTYPER DAKKET AF EU'SBUDGET

De risici, der dakkes af EU's budget, hidrarer fra en bred vifte af udldns- og
garantitransaktioner, som kan inddeles i to kategorier:

— lan ydet af Den Europadske Union med makrogkonomisk sigte, dvs. makrofinansiel
bistand i form af 1&n° (“MFA-1&n") til tredjelande i samarbejde med Bretton Woods-
institutionerne, betalingsbalanceldn® ("BoP-1&n") til medlemsstater, der ikke har indfert
euroen, og som har betalingsbalanceproblemer, |an under den europadske finansielle
stabiliseringsmekanisme ("EFSM")° til medlemsstater, som befinder sig i eller er avorligt
truet af en meget urolig gkonomisk eller finansiel situation som fglge af ussadvanlige
begivenheder, de ikke selv er herre over

— lan med mikrogkonomisk sigte, dvs. Euratom-lan og navnlig Den Europadske
Investeringsbanks (EIB) finansiering af transaktioner i tredjelande, som er daekket af EU-
garantier ("EIB's eksterne finansiering")®.

EIB's garanterede eksterne finansiering, Euratom-lanene og MFA-lanene til tredjelande er
siden 1994 blevet dakket af garantifonden for aktioner til fordel for tredjelande (“fonden")” ,
mens BoP-lanene og EFSM-lanene daskkes direkte af EU's budget.

Fonden dakker midligholdelser pa Ian og lanegarantier, der er ydet til tredjelande eller til
projekter i tredjelande. Den blev oprettet for at:

! Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 af 25. oktober 2012 om de
finansielle regler vedrgrende Unionens almindelige budget og om ophaevelse af Radets forordning (EF,
Euratom) nr. 1605/2002 (EUT L 298 af 26.10.2012, s. 1).

2 Den foregaende beretning om budgetgarantier pr. 30. juni 2012 findes i COM(2013) 211 final og
SWD(2013) 130 final.

Makrofinansiel bistand kan ogsé ydesi form af gavebistand til tredjelande.
Radets forordning (EF) nr.332/2002 af 18.februar 2002 om indferelse af en mekanisme for
mellemfristet betalingsbal ancestette til medlemsstaterne (EFT L 53 af 23.2.2002, s. 1).

> Radets forordning (EF) nr. 407/2010 af 11. maj 2010, EUT L 118 af 12.5.2010, s. 1).
6 Setabel A4 i arbejdsdokumentet for henvisninger til retsgrundlag.
! Radets forordning (EF, Euratom) nr. 480/2009 af 25. maj 2009 om oprettelse af en garantifond for

aktioner i forhold til tredjelande (kodificeret udgave), "garantifondsforordningen” (EUT L 145 &f
10.6.2009, s. 10).



— danne en "likviditetsreserve’ med det formal at undga trask pa EU's budget, nar der ikke
eller ikketil tiden betales af pa et garanteret 1an, og

— skabe et instrument til sikring af budgetdisciplin ved fastlaggelse af en finansiel ramme for
udviklingen af EU's politik vedrgrende garantier for Kommissionens og EIB's lan til
tredjelande®,

Hvis tredjelande optages som medlemsstater, er 1an til disse lande ikke laagere dakket af
fonden, og risikoen skal bages direkte af EU's budget. Fonden far tilfert midler fra EU's
budget og skal holdes pa et niveau, der svarer til en vis procentdel af de udestdende Ian og
|anegarantier, der daekkes af fonden. Denne procentdel, den sakaldte malsats, er i gjeblikket
9 %°. Hvis fondens midler ikke er tilstraskkelige, stilles de nedvendige midler til radighed
over EU's budget.

3. UDVIKLINGEN SIDEN SIDSTE BERETNING OM SITUATIONEN PR. 30. JUNI 2012

3.1 Betalingsbalancestette til medlemsstater uden for eur oomradet

Der blev ikke gennemfart nogen transaktioner i anden halvdel af 2012. Den forebyggende
mellemfristede finansielle EU-bistand til Rumaaien er ikke blevet aktiveret. Sidste frist for
anmodninger om midler var den 31. marts 2013.

3.2. M akrofinansiel bistand

Der blev ikke foretaget nogen udbetalinger i denne periode, men modtagerlandene
tilbagebetalte 64,5 mio. EUR (Rumamien 12,5 mio. EUR, Bosnien-Hercegovina 2 mio. EUR,
Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien 5 mio. EUR, Serbien 44,8 mio. EUR og
Montenegro 0,2 mio. EUR).

3.3. Euratom

Der blev ikke udbetalt 1anebelab i den periode, som beretningen dackker. De tilbagebetalte
bel gb bestod af 6,5 mio. EUR fraBulgarien og 4,8 mio. EUR fra Ukraine.

3.4. Den europaaske finansielle stabiliseringsmekanisme
| anden halvdel af 2012 blev der udbetalt 3,3 mia. EUR til Irland og 2 mia. EUR til Portugal.
De udestéende belab pr. 31. december 2012 for de fire mekanismer er angivet i tabel 1.

Y derligere faciliteter, som er blevet gennemfart:

Som led i krisehandteringen er der blevet indfert flere andre mekanismer, som dog ikke
indebagrer nogen risiko for EU's budget:

Skent de eksterne risici i sidste ende er dakket af EU's budget, fungerer garantifonden som et
instrument, der beskytter EU's budget mod betalingsmisligholdelser. For den seneste arsrapport om
fonden og forvaltningen heraf, se COM(2013) 661 final og det ledsagende arbejdsdokument
(SWD(2012) 217 findl).

For en omfattende beretning om fondens virke og malsatsen for tilfarden, se KOM(2010) 418 endelig
0g det ledsagende arbejdsdokument (SWD(2010) 968 final).
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- Den europaske finansielle stabilitetsfacilitet (EFSF)'®: EFSF blev oprettet af
medlemsstaterne i euroomradet i medfer af de beslutninger, der blev truffet af @kofin-Radet
den 9. mg 2010. EFSF's opgave er at sikre den finansielle stabilitet i Europa ved at yde
finansiel bistand til medlemsstaterne i euroomrddet inden for rammerne af et
makrogkonomisk tilpasningsprogram. EFSF blev oprettet som en midlertidig
redningsmekanisme og var med til at yde |an til Graskenland (sammen med IMF og en ra&kke
medlemsstater) og til Irland og Portugal (sammen med IMF, en rakke medlemsstater og
EU/EFSM)™. | oktober 2010 blev det besluttet at oprette en permanent redningsmekanisme,
den europad ske stabilitetsmekanisme.

- Den europadske stabilitetsmekanisme (ESM)'%: ESM-traktaten trddte i kraft den
27. september 2012. Fra den dato blev ESM en permanent krisemekanisme og det vigtigste
instrument for finansiering af nye programmer. EFSF vil parallelt med ESM viderefare sine
igangvaarende programmer for Gragkenland, Portugal og Irland. Fra og med 1. juni 2013 kan
EFSF ikke laengere deltage i nye finansieringsprogrammer eller indga nye lanefacilitetsaftaler.
ESM er en mellemstatslig organisation i henhold til international offentlig ret og har hjemsted
i Luxembourg. Dens aktionager er de 17 medlemsstater i euroomradet. Den samlede tegnede
kapital er pa 700 mia. EUR, hvoraf den indbetalte kapital udger 80 mia. EUR (den sidste af
fem trancher skal betalesi farste halvdel af 2014), og den engagerede kapital, der kan kraeves
indbetalt, er pA 620 mia. EUR. Dens effektive udlanskapacitet er pa 500 mia. EUR.

- Den graske |&nefacilitet (GLF)™, som finansieres via hilaterale 1&n fra de evrige
medlemsstater i euroomradet og administreres centralt af Kommissionen.

3.5. EU'sbudgetgaranti for EIB's eksternefinansiering

Inden for rammerne af det eksterne mandat for 2007-2013 voksede antallet af nye |aneaftaler
med 16 % i anden halvdel af 2012 og androg 3 163 mio. EUR. Der blev udbetalt 1an pai alt
1736 mio. EUR (+18% sammenlignet med 30.juni 2012). Det samlede belgb for
undertegnede 1an og udbetalte lan under dette mandat var sdedes pa henholdsvis
—3 161 mio. EUR og 11362 mio. EUR pr. 31.december 2012. EIB's tidligere eksterne
mandater fremgar af bilaget til tabel A1 i arbejdsdokumentet.

4, OPLYSNINGER OM RISICI DEKKET AF EU'SBUDGET

41. Definition af risiko

Risikoen for EU's budget stammer fra udestdende kapital og renter i forbindelse med
garanterede transaktioner.

| denne beretning er der brugt to metoder til at vurdere risiciene for EU's budget (enten direkte
eller indirekte via fonden):

10 Om EFSF: http://www.efsf.europa.eu.

n De |&n, som ydes af EU/EFSM, garanteres af EU's budget.
12 Om EMS: http://esm.europa.eu.
13 Om GLF: http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance_eu_ms/greek_loan_facility/.
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— "Den samlede risiko dakket af EU's budget" er baseret pd summen af den samlede
udest&ende kapital for de berarte transaktioner p& en given dato, inkl. palgbne renter',

— Budgetmetoden, der defineres som "den arlige risiko daskket af EU's budget”, er baseret pa
beregningen af det maksimale belgb, som EU ville skulle udbetale i et regnskabsar, hvis
alle garanterede 18n blev mislighol dt™.

4.2. Risikosammensagning

Indtil 2010 hang den maksimale risiko i form af de samlede udestdende belgb hovedsagelig
sammen med |an til tredjelande. Siden 2011 har finanskrisen haft alvorlige konsekvenser for
medlemsstaternes offentlige finanser og fart til en stigning i EU's langivningsaktiviteter for at
tilgodese det ggede statdige finansieringsbehov i medlemsstaterne.

Som fe@lge heraf har risikosammensagningen aandret sig. Pr. 31. december 2012:
. vedrarte 72% aof det samlede udestdende garanterede belgb lanoptagelse i

forbindelse med |an til medlemsstater, der dakkes direkte af EU's budget
(sammenlignet med 45 % pr. 31.12.2010).

14 J. tabel 1i beretningen.

15 Med henblik p& denne beregning antages det, at tilbagebetalingen af misligholdte |8n ikke fremrykkes,
sa der er kun taget hensyn til forfaldne betalinger (se ogsa tabel 2 og 3 i beretningen og tabel A2 i
arbejdsdokumentet).



Den samlede risiko dakket af EU's budget pr. 31. december 2012 fremgar af tabel 1 nedenfor.

Tabel 1: Samlede udestdende belab dakket af EU's budget pr. 31. december 2012 (mio.

EUR)
Udestaende Palgbnerenter |1 alt %
kapital
M edlemsstater *
M akrofinansiel 13 0 13 <1%
bistand
Euratom 387 2 389 <1%
Betalingsbalance- 11 400 223 11623 14 %
stette
EIB*** 2653 23 2676 3%
EFSM 43 800 677 44 AT77 54 %
Subtotal - 58 253 925 59178 72 %
medlemsstater
Tredjelande**
M akrofinansiel 533 4 537 1%
bistand
Euratom 36 0 36 <1%
EIB*** 22 367 159 22 526 27 %
Subtotal - tredjelande 22 936 163 23 099 28 %
| alt 81189 1088 82 277 100 %

Denne risiko daskkes direkte af EU's budget. Den inkluderer ogsd MFA-1an, Euratom-lan og EIB-l1an ydet

forud for EU-tiltraadel sen.

** Denne risiko daskkes af fonden.

*** Omkring 82 % af EIB's udldn (udlan til stater og deres underenheder) er dakket af en totalgaranti,
mens EIB's gvrige transaktioner kun er daskket mod politiskerisici.




Tabel A1, A2, A3 og A4 i arbejdsdokumentet indeholder mere detaljerede oplysninger om
disse udestéende belgb, issa med hensyn til loft, udbetalte bel gb og garantisatser.

Det samlede udestaende belgb i kapital og renter, der er daskket af EU's budget, fortsatte med
at stige, primaat som fglge af de belab, der blev ydet under EFSM.

43.  Arligrisko dakket af EU's budget

For 2013 var det maksimale belgb, som EU ville skulle udbetale (direkte og via fonden) -
forudsat at alle garanterede |an blev misligholdt - pa 1 871 mio. EUR. Det svarer til hovedstol
og rentebetalinger af de garanterede lan, som forfalder i 2013 (af det samlede udestdende
belgb pr. 31. december 2012), forudsat at de misdligholdte lan ikke fremrykkes (jf. tabel A2 i
arbejdsdokumentet).

4.3.1. Risiko knyttet til medlemsstaterne

Risikoen knyttet til medlemsstaterne vedrarer:

a) EIB-1an og/eller MFA-lan og/eller Euratom-1an ydet far EU-tiltrasdelsen
b) 18n ydet under betalingsbal ancefaciliteten og

c) lan ydet under EFSM-ordningen.



Tabel 2: Rangordning af medlemsstaterne efter den arlige risiko for EU's budget i 2013 (mio.
EUR)

Rangorden | Land Lan Maksima | Landets vaggt i | Landets vaagt i
arlig forhold til forhold til den
risiko medlemsstaternes | samlede arlige

arligerisiko risiko
(medlemsstater
0g andre
lande)

1 Irland C) 665,5 30,0 % 15,3 %

2 Portugal C) 648,3 29,2 % 149 %

3 Rumaanien a)+h) 392,5 17,7 % 9,0%

4 Ungarn a)+b) 133,3 6,0 % 3,1%

5 Letland a)+b) 96,6 4,4 % 2,2%

6 Bulgarien a) 85,8 3,9% 2,0%

7 Polen a) 72,5 3,3% 1,7%

8 Tjekkiet a) 68,4 3,1% 1,6 %

9 Slovakiet a) 37,2 1,7% 0,9 %

10 Slovenien a) 94 0,4 % 0,2%

11 Litauen a) 51 0,2 % 0,1%

12 Cypern a) 51 0,2% 0,1%

13 Malta a) 0,3 0,0% 0,0 %

| alt 22199 100 % 51,1 %

4.3.2. Risiko knyttet til tredjelande

Fonden dackker garanterede |an til tredjelande med | gbetider, der straskker sig til 2042. | 2013
udger fondens maksimale arlige risiko knyttet til tredjelande 2 127,7 mio. EUR (49 % af den
samlede &rligerisiko).

Deti lande (ud af 46 lande), der rangerer gverst, nar det gadder deres samlede udestaender, er
anfert nedenfor. De tegner sig for 1 642 mio. EUR eller 77,2 % af fondens arlige risiko. Den
gkonomiske situation i disse lande analyseres og kommenteres i punkt 3 arbejdsdokumentet.



Kreditvaadigheden som vurderet af kreditvurderingsbureauerne er ogsa anfert i hver

landetabel.

Risikoen knyttet til tredjelande vedragrer EIB's udlan og/eller MFA-lan og/eller Euratom-1an

(se neamerei tabel A3b og A4 i arbejdsdokumentet).

Tabel 3: Rangordning af de ti tredjelande, der repreesenterer den sterste arlige risiko for

fondeni 2013 (mio. EUR)

Landets vaagt | Landets vat
i forhold til | i forhold til
, tredjelandes | den samlede
Rangorden Land M aksimal aligerisko | &lige risiko
arlig risiko
(medlems-

stater og

andre lande)
1 Tyrkiet 4834 22,7 % 11,1 %
2 Tunesien 209,3 9,8 % 4,8 %
3 Egypten 204,8 9,6 % 4,7 %
4 Marokko 192,2 9,0% 4,4 %
5 Serbien 167,5 7,9% 3,9%
6 Libanon 89,5 4,2 % 2,1%
7 Sydafrika 88,8 4,2 % 2,0%
8 Syrien 77,7 3,7% 1,8%
9 Brasilien 71,4 3,4 % 1,6 %
10 Bosnien-Hercegovina 57,0 2,7% 1,3%
De10i alt 1641,6 77,2% 37,8%

4.4, Risikoudvikling

Pa de finansielle markeder skete der i 2012 en forvaaring af krisen vedrgrende perifere
statsobligationer og af den hgje volatilitet pa de europadske obligationsmarkeder. | den
forbindel se steg bekymringen om, hvorvidt den offentlige gadd i euroomradet er baaredygtig,
og om den monetagre unions fremtid, den sdkaldte "redenomineringsrisiko". Denne forvaaring
fik de politiske beslutningstagere til at reagere, og fra slutningen af juni blev der fremsat en
rakke vigtige meddelelser, som bl.a. vedrerte indfgrelsen af en fadles bankregulering
("bankunionen") med ECB som overordnet tilsynsmyndighed og et nyt ECB-program for
opkegb af obligationer (programmet for direkte monetage transaktioner, OMT), som
muliggjorde ubegramset indgriben pa de finansielle markeder og medfarte en skarp stigning i
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perifere obligationer. Desuden blev ESM operationel i oktober med en ny lanekapacitet pa
500 mia. EUR.

Usikkerheden er dog fortsat hgj, idet den globale gkonomiske og finansielle krise fortsat
pavirker den gkonomiske genopretning i EU og den globale vakst. De geopolitiske
spandinger, som pragger en rakke lande i det sydlige Middelhavsomréde, forggede ogsa
usikkerheden omkring den gkonomiske genopretning i visse tredjelande.

e Betalingsbalancemekanismen

EU's mellemfristede finansielle bistand under betalingsbal ancemekanismen blev reaktiveret i
november 2008 for at hjad pe Ungarn og derefter i januar og maj 2009 for at hjad pe Letland og
Rumaenien med at genskabe markedets tillid med et samlet |anetilsagn pa 14,6 mia. EUR.
1,2 mia. EUR vil ikke blive udbetalt, da udbetalingsfristen er udl gbet.

Foruden de 5 mia. EUR i betalingsbalancestette, som Rumamien alerede havde faet tildelt,
besluttede Radet den 12. magj 2011 at yde landet forebyggende finansiel bistand pa op til
1,4 mia EUR™. Der er dog ikke foretaget nogen udbetalinger, og faciliteten udigb den
31. marts 2013.

Betalingsbalancemekanismen med sit samlede loft pa 50 mia EUR har en resterende
kapacitet pa 37,2 mia. EUR til yderligere betalingshal ancestette, hvis det bliver ngdvendigt.

e Den europadske finansiell e stabiliseringsmekanisme (EFSM)

Som felge af de foranstaltninger, som de politiske besutningstagere har truffet, er de
finansielle markeder blevet noget roligere siden de sidste maneder af 2012. Det politiske,
gkonomiske og finansielle landskab er dog stadig praeget af betydelige risici, som kan gere det
vanskeligt for medlemsstaternes regeringer at opfylde deres ggede refinansieringsbehov i de
kommende maneder og &r.

@kofin-Rédets konklusioner begramser mekanismen til 60 mia. EURY; samtidig begramser
artikel 2, stk. 2, i R&dets forordning nr. 407/2010 det udestéende belgb til den margen, der er
til rédighed under |oftet for egne indtasgter.

| forlangelse af Radets afgarelser om tildeling af finansiel stette fra Unionen til Irland™® (op
til 22,5 mia EUR) og Portugal™® (op til 26 mia. EUR) blev der udbetalt 21,7 mia. EUR til
Irland og 22,1 mia. EUR til Portugal.

Ud af sin maksimale kapacitet pa 60 mia. EUR rader EFSM pr. 31. december 2012 endnu
over 11,5 mia. EUR, hvis der bliver brug for yderligere bistand®.

16 Radets afgerelse 2011/288/EU af 12. maj 2011 om forebyggende mellemfristet finansiel EU-bistand til
Rumamien (EUT L 132 af 19.5.2011, s. 15).

o Jf. pressemeddel el se om det ekstraordinaae made i @kofin-Ré&det den 9.-10. maj 2010
(http://register.consilium.europa.eu/pdf/da/10/st09/st09596.dal0. pdf).

18 Rédets gennemfarelsesafgerelse 2011/77/EU af 7. december 2011 om tildeling af finansiel stette fra
Unionen til Irland (EUT L 30 af 4.2.2011, s. 348).

19 Rédets gennemferelsesafgarelse 2011/344/EU af 30. maj 2011 om tildeling af finansiel stette fra

Unionen til Portugal (EUT L 159 af 17.6.2011, s. 88) og berigtigelse til Radets gennemf arel sesafgarel se
af 17. mg 2011 om tildeling af finansiel stette fraUnionen til Portugal (EUT L 178 af 10.7.2012, s. 15).
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e Makrofinansiel bistand i form af 1an (MFA-1an)

Efter Lissabontraktatens ikrafttreaden vedtages MFA-afgerelser ikke laangere af Rédet alene,
men efter den amindelige lovgivningsprocedure (den fadles beslutningsprocedure).
Kommissionen vedtog den 4. juli 2011 et nyt lovgivningsforslag til en rammeforordning for
makrofinansiel  bistand for a forbedre  bedutningstagningsprocessen  under
Lissabontraktaten® med henblik p& at skabe en hurtigere og mere effektiv
besl utningstagningsproces og bringe den i overensstemmelse med den proces, der gadder for
andre eksterne finansieringsinstrumenter. Efter intensive dreftelser med Radet og Parlamentet
besluttede Kommissionen imidlertid den 8. maj 2013 at traskke sit forglag tilbage.

Det udestéende belgb for MFA-lanene er i rapporteringsperioden faldet fra 610 mio. EUR til
545,5 mio. EUR.

e FEuratom-lan

Euratom-lan til medlemsstater eller visse stetteberettigede tredjelande (Den Russiske
Faderation, Armenien og Ukraine) har et loft pd 4 mia. EUR, hvoraf ca. 85 % allerede er
brugt. De resterende ca. 600 mio. EUR kan bruges til at finansiere nye projekter. | 2012 var
der draftelser om et 1an pa 300 mio. EUR til Ukraine, som skulle bruges til at opgradere de
eksisterende nukleare anlagg. Lanet blev undertegnet den 7. august 2013.

e EIB-lan

Under EIB's generelle mandat for perioden 2007-2013 var der pr. 31. december 2012 blevet
undertegnet 1an til et samlet belgb af 23 161 mio. EUR, hvoraf 11 362 mio. EUR var blevet
udbetalt pr. samme dato (se tabel A6 i arbejdsdokumentet). For yderligere oplysninger om de
lande, der er daskket af EIB-mandaterne, setabel A1 og A2 i arbejdsdokumentet.

EIB begyndte at opleve misligholdelser pa visse rentebetalinger og |aneafdrag fra den syriske
regering i slutningen af 2011 (se punkt 5.3 nedenfor).

5. MISLIGHOLDELSER, AKTIVERING AF EU'SBUDGETGARANTIER OG RESTANCER
5.1. Udbetalinger over delikvide midler

Kommissionen traskker pa sine likvide midler for at undga forsinkelser i forbindelse med
betalingen af renter og afdrag pa lan og de hermed forbundne omkostninger, nar en debitor er
kommet bagud med betalingen til EU%.

20 For yderligere oplysninger om EFSM henvises der til Kommissionens beretning om Den Europagske

Unions lantagnings- og |angivningsaktiviteter i 2012 (COM(2013) 752 final) [forventes vedtaget den
31. oktober].

2 KOM(2011) 396 endelig.

2 Se artikel 12 i Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 1150/2000 af 22. maj 2000 om gennemfarelse af
afgarelse nr. 2007/436/EF, Euratom om ordningen for De Europadske Fadlesskabers egne indtaegter
(EFT L 130 af 31.5.2000, s. 1).
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5.2. Udbetalinger over EU's budget

Da der ikke blev registreret misligholdte Ian fra medlemsstaternes side i anden halvdel af
2012, blev der ikke anmodet om bevillinger under artikel 01 04 01 (p.m.-budgetpost) i EU's
budget, "Den Europadske Unions sikkerhedsstillelse for 1&n optaget af Unionen og Euratom
og for 1an ydet af EIB".

5.3. Aktivering af garantifonden for aktioner i forhold til tredjelande

| tilfadde af for sen betaling fra en modtager af et lan til tredjelande, der er ydet eller
garanteret af EU, trackkes der pafonden for at daskke misligholdelsen senest tre maneder efter
fremsadtel sen af anmodningen®.

EIB oplevede misligholdelser pa visse rentebetalinger og |aneafdrag fra den syriske regering.
Da de officielle betalingsanmodninger ikke gav noget resultat, begyndte EIB at traekke pa
Garantifonden 1 mag 2012. Pr.31. december 2012 havde EIB fremsat fire
betalingsanmodninger til et samlet belgb af 42 mio. EUR. To blev betalt i 2012; de belgb sig i
at til 24 mio. EUR (hvoraf 2,1 mio. EUR blev inddrevet af EIB i august 2012). Da situationen
i landet ikke er blevet bedre, blev der trukket yderligere pa Garantifonden i 2013,
jf. nedenstéende tabel .

2 Siden fondens oprettelse i 1994 og frem til rapporteringsdatoen er der blevet trukket et sammenlagt

belgb pa 502 mio. EUR. Se yderligere oplysninger i arbejdsdokumentets afsnit 2.5.4.
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Tabel 4: Trak pa Garantifonden i forbindelse med misligholdte [an i Syrien

Trak | Trukket den | Betalt/skal | Trukket Morarenter Inddrevet | alt
nr. betalesden | belagbi og paabne | belgb
mio. EUR | renter i
mio. EUR (1)

1 10/05/2012 | 10/08/2012 1545 | ikkerelevant 2,15 13,30
2 27/08/2012 | 27/11/2012 8,57 | ikkerelevant 8,57
3 18/10/2012 | 18-01-2013 2,60 0,01 2,61
4 12/11/2012 | 12/02/2013 14,96 0,40 15,36
5 15/01/2013 | 15/04/2013 3,18 | ikkerelevant 3,18
6 21/02/2013 | 21/05/2013 8,13 0,18 8,31
7 15/04/2013 | 15/07/2013 4,89 0,01 4,90
8 15/05/2013 | 15/08/2013 14,53 0,39 14,92
9 24/06/2013 | 24/09/2013 3,18 0,10 3,29

| alt 75,49 1,20 2,15 74,54

(1) EIB opkraever ferst morarenter og pdlgbne renter i forbindelse med den anden betalingsanmodning for hvert
enkelt 1an; de beregnes fra misligholdel sesdatoen og indtil den dato, hvor Garantifonden betaler bel gbet.

De belgb, som EIB trakker, haves pa Garantifondens konto efter tilladelse fra
Kommissionens tjenestegrene, nar der er fremlagt dokumentation, herunder bevis for, at EIB
har opkreevet de misligholdte belgb fra lantageren i overensstemmelse med den garantiaftale,
der er omhandlet i artikel 14 i Europa-Parlamentets og Radets afgerelse nr. 1080/2011/EU af
25. oktober 2011 om en EU-garanti til Den Europadske Investeringsbank mod tab i
forbindelse med Ian til og lanegarantier for projekter uden for Unionen og om ophaevelse af
afgerelse nr. 633/2009/EF*.

Den samlede udestaende kapital i forbindelse med garanterede lan til Syrien belagber sig til
551 mio. EUR, og det sidste 1an forfalder i 2030. Nar EU foretager en betaling under EU-

2 EUT L 280 af 27.10.2011, s. 1.
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garantien, overgdr EIB's rettigheder og retsmidler til EU, jf. garantiaftalen. De procedurer til
inddrivelse af fordringer, som EU har overtaget, varetages af EIB.

6. GARANTIFONDEN FOR AKTIONER | FORHOLD TIL TREDJELANDE

6.1.  Begbtil inddrivelse™

Pr. 31. december 2012 havde fonden 21,87 mio. EUR i restancer til inddrivelse.
6.2. Aktiver

Pr. 31. december 2012 belgb fondens nettoaktiver® sig til 2 020,49 mio. EUR.
6.3. Malbel gb

Fondens midler skal vage af en passende starrelse (mabelgh), som er fastsat til 9% af de
samlede forpligtelser (hovedstol og palgbne renter) i forbindelse med hver enkelt transaktion.
Forholdet mellem fondens midler (2 020,49 mio. EUR) og de samlede forpligtelser?’
(23 099,15 mio. EUR) som defineret i fondsforordningen var pr. 31. december 2012 lavere
end malbelabet. | forslaget til EU's budget for 2014 blev der derfor indfgjet en tilfarsel pa
58,43 mio. EUR.

| februar 2012 blev der overfert 260,17 mio. EUR fra EU's budget til fonden i
overensstemmelse med fordaget til EU's budget for 2012 og reglerne i forordningen om
Garantifonden (malbel gbet pa 9 %).

7. RISIKOEVALUERING: DEN @KONOMISKE OG FINANSIELLE SITUATION | DE
TREDJELANDE, DER REPRASENTERER DEN STORSTE RISIKO

7.1. Mal

De tidligere afsnit i denne beretning giver oplysninger om de kvantitative aspekter af risiciene
for EU's budget. Afsnit 3 i arbejdsdokumentet indeholder en makrogkonomisk analyse af de
tredjelande, der repraesenterer den sterste risiko for Garantifonden (og i sidste ende for EU's
budget), eller som er omfattet af EU's langivningsfaciliteter (MFA- og Euratom-1an).

7.2. Risikovurderingsmetoder

Risikovurderingen i arbejdsdokumentet er baseret pa informationer om den gkonomiske og
finansielle situation, kreditvurderinger og andre kendte oplysninger vedragrende de lande, der
har modtaget garanterede lan. Vurderingen omfatter ikke overslag over forventede tab og
inddrivelser, som ngdvendigvis er meget usikre.

2 Siden fondens oprettelse i 1994 og frem til rapporteringsdatoen har dens samlede inddrivelser bel gbet

sig til 579 mio. EUR (dette bel gb omfatter tilbagebetal et hovedstols- og rentebel gb plus morarenter plus
realiserede valutakursgevinster og -tab).

Fondens samlede aktiver minus palgbne forpligtelser (EIB-gebyrer og revisionsgebyrer).

Inkl. palgbne renter.

26
27
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