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KOM(92) 13 endelig udg. — SYN 257
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Andret forslag til

RADETS DIREKTIV

OM KRAVENE TIL INVESTERINGSSELSKABERS‘OG
KREDITINSTITUTTERS KAP|TALGRUNDLAG

(forelagt af Kommissionen i henhold til E@F-Traktatens
artikel 149, stk. 3)







BEGRUNDELSE
GENERELLE BEMERKNINGER

1. Forsiaget til Radets direktiv om kravens til lnvesterlngsselskabers og
kreditinstitutters kapitaigrundlag blay offentiiggjort den 23. maJ 1990
(KOM(QO) 141 endeiig udg. SYN 257). Siden da er der udfart et betyde—_
ligt arbejde pa omradet for regulerlng af vard:paparhandelen bade i EF
(f .eks. af Radets arbejdsgruppe vedrérende dlrektlvet om kravene ti|
investeringsselskabers og kreditinstitutters. kapitalgrundlag og EF-
Parlamentets ‘Udvalg om Retlige Anliggender) og i ‘bredere internationalse
fora. Det er her navnlig G10's Basel-komité vedrérende Banktilsyn og
International Organisation of Securities Commissions (108C0), der har
veret sariligt aktlva. Det andrede direktivforslag er udtryk for det,
der er sket siden foraret 1980 pa dette meget tekniske og flydende
omrade. Det inkorporer hovedparten af de 26 andrnnger der er vedtaget
af EF-Parlamentet, hvoraf Kommissionen principieit har accepteret de
fleste, dog ikke altid med_samme ordiyd.

2. For at na malene, som er beskrevet i 1. og 2. afsnit at ‘begrundelsen
for det oprindeiige forsiag, beskeftiger det =zndrede forslag, |igesom
det oprindelige, sig med tre bestemte forhold:

- minimumsegenkapitalen for investeringsselskaber, som ikke er kredlt—
' institutter (i det félgende benzvnt invester ingssetskaber)

~ maling af risikoen og dermed af den kapital, der krazves for at dakke
risikoen inden for vardipapirvirksomhed for anvester;ngsselskaber og
kred:t:nstltuttet (i det félgende benzvnt seiskaber)

~ stdrreisen af den kapital, der skal til for at imédekomme disse
krav. .
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3. 4Andringerne i forhoid til det oprindelige forslag falder i tre kate-
gorier: EATEEI NS

-

- fremstitiingen (direktivet bliver lettere tilgengeligt)

- tekniske &ndringer (som f.eks. indfdrelsen af "byggek iodsmetoden” |
stedet for den "generelle fremgangsmade" [)f. afsnit 27 og 28 neden-
for].og den mere detaljerede og dermed néjagtigere maling af risici
i forbindelse med warrants) <@ - ' Lo

- ®ndringer med. det formal at opna stérré'Iighed:i-béhandTingen af
_kreditinstitutter og: invester ingsseiskaber - (herunder fjerneisen af
‘hande Isheholdningsoptionen i artikel 4 for de kompetente myndigheder
med hensyn til kreditinstitutter med’ nandelsbe'nbrqni'ng'ér’,"'der ikke
er ‘ubetydelige). - ' : o ‘ EE

De enkelte. @ndringer kan naturiigvis anbringes under mere end en af
-grupperne ovenfor. Resten af begrundeisen belyser gg“rédegdr for de
. vigtigste forskelle mellem: det oprindelige “forsiag og det endrede

forsiag med udgangspunkt I opbygningen af sidstnavnte. R |



-3 -

BEMERKNINGER TIL DE ENKELTE ARfIKLER:

Artikel 1, stk, 1, og artikel 2, litra f)

4. Den vigffgsté endring'her er'-at et investaringsselskab der udeluk-
Lkendé' giﬁer |nvester|ngsradg|vnlng og/eiler modtager og videregiver
‘lnvastorers ordrer og ikke fdrer pengekontl eller verd:paplrdepoter pa

kundernes vegne, ikke falder ind under d:rektivet (Dat skal bemazrkes,
at artikel 3, stk. 1, i det oprindelige forsiag indehpjdt_samme bestem-
me | se vedrérende rene investeringsradgivere og lokale seiskaber, idet
de |kke var omfattet af hovedartlkierne, dvs. resten af artikel 3 og
artikel 4 6 ; det oprlndel:ge forslag ) Dette gelder, fordi hovedrisi-
: ciene for |nvestorer fra sadanne |nvester|ngsselskabars side - - 8vig og
'forsﬁmmelighed — ikke kan :médagas gennam kapltalkrav men gennem.
f aks. bestemmalserne om "egnethed og haderllghed“ i direktiv ../../E@F
om investerlngsserV|ce eller evantuelt gennem en erhvervsansvarsforssk-

ring
Artikej 2

5."'Hovedforma|et med litra d)- f), navnllg forste punktum i f) - er at de-
o finere handelsbeholdnlngen pa grundlag af de akt|V1teter og instru-
menter, der falder ind under anvendelsesomradet for |nv93ner|ngsser—.
vucedlrektlvet Definltlonen af handelsbeholdnlngen omfatter nu ud-
“trykkeilgt de aftaler der omfattes af iltra n) og o), nar de er
indgaet med professionelle da de udgdr en |ntegrerende dél af den
:'ﬂV|rksomhed der uddves af markedets mellemmmnd |

6. | resten af litra f) opregnes hovede lementerne i handelsbeholdningen,
og den afsiuttende héstemmelse omfatter bl.a. honorarer og provisioner

fra ydelsen af investeriﬁgsService (som f.eks. bgrsmeglervirksomhed) .



10.

1.

Litra f) galder for bade investeringsselskaber og kreditinstitutter for
at sikre, at reglerne for de to kategorier af selskaber ligger sa tat
op ad hinanden som muligt.

| andet afsnit af litra ) understreges, at tllsynet ska! foretage en

'gennemgang af den made, hvorpa selskaberne anvender handelsbeholdntngu

etlketten en forpllgtelse der var underforstaet i artikel 6 stk. 1,
og artikel 7 stk. 3 og 4, El det oprlndeizge forslag '

Litra h) og

De erstatter i overensstemmelse med Europa—Parlamentets endranger de

‘hidtidige def|n|t|oner‘ med  dem, der' allerede findes i direktiv

89/647/E0F, for ‘at: 3|kre 'at der er overensstemmelse mad den eksiste-

" rende EF-Iovglvning pa f!nansomradet og for at gﬁre teksten mere

kortfattet. L;tra j) har et noget stﬁrre anvendelsesomrade end den

"deflnltlon der er foreslaet af EF-Parlamentet som gav |nsps;atjon til

den, ©g som den svarer til.

Litra i)

Der fokuseres pa kva{iflcerede poster frem for pa kvallflcerede em|t~

"tenter (som i det oprlndel|ge fors!ag) fOfdl de vardlpaplrer f. eks

obligatloner der udstedes af en emlttent kan frembyde forskelltge

'grader af s&rlig rtsnko {f eks m:sl:ghotdelsesrustko) For dqt_andet.
“skal definltlonen begrense udtrykket "kvallflcerede"' tll at omfatte
'bérsnoterede galdsinstrumenter som udviser en vus mlsl:gholdelses—

risiko svarende til den der gzlder for kredltunstltutter j stedat for
alle bgrsnoterede vardtpaplrer For det tredje kan lkke-bérsnoterede
geldsinstrumenter, der vardlansattes af et anerkendt kredltvurderings—

"selskab, nu betegnes ‘som kvallficerede.

Virkhihgbh af'dégéndfiﬁger;'ﬁef”er beékré#et'i det foregaénde éfsnit,
er at sikre, at den sarlige risiko og dermed képitalkravét tit dekning
af geldsinstrumenter'kan males mere ndjJagtigt end i henhold til det
oprindelige forslag. Endvidere ligger de foreslaede kriterier tet bb ad
den aktue!ie og forventede fremtidige praksus hos t:lsynsmyndughederne
for verdipapirhandelien i de v;gtlgste tredjeliands.
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Litra 1) og m)

I lltra I) og my underopdeles warrants i to typer, der behandles for-

_ skelllgt i bllagene (Jf. bitag |1, punkt 6).

13,

14,

Litra n) og o)

De reviderede definitioner tjener tii at tilpasse definitionen af
genkgbsaftaler nzrmere til de reelie forhold pa markedet end i det
oprindelige forsiag. Dette sker til dels ved at skeine mellem gen-
kdbsaftaler og aftaler_om udlian af vardipapirer. Andringerne i litra n)
skyldes en ®ndring, der er foresidet af Europa-Parlamentet.

Litra g)

Dot fremgar klarere af denne definition end i det oprindelige'forslag,

_at kapitalkravet. til dakning af de risici, et lokalt selskab |gber ,

- skal g=side for det. lokale selskabs clearingmediem. Dat lokale seiskabs

15.

18.

17.

Ppositioner kan ikke anvendes til at opve)e c!earnngmedlemmets risici,

saledes at kapitalkravet for dettes egen'yirksomhed reduceres.

Litra v)

Der henvises her til den "kerneformei®, der anvendes, nar et selskab

benytter fremgangsmaden vedrérenda varlghed i. bitag | i 'stedet for
restidbetid.

Artiket 3

Startkapitatens stérrelse ér_den samme. som | -det oprindelige forslag,

men forbindeisen til bilaget ti] investeringsservicedirektivet er

tettere.

Stk 2 afspejler, at markaderne ofte fungerer pa grundlag af ordrer pa

o ensartede, ‘afrundede beldb, der bevirker, at vekselererne altid ma have

_sma restmzngder af aktier pa deres egne konti. | korte peroder.



18.

19,

20,
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Stk. 5 betyder sammenholdt med artikel 4, stk. 1, litra v), at kravet i

biflag IV ikke Ilangere er et aggregat, og_i'stedet fastslas det, hvor
“stor en minimumsegenkapital at investeringsselskab skal have. Det nye
krav er tilstrekkeligt til, at tilsynsmyndigheden kan forlange en
velordnet afvikling af et konkurstruet selskab gennemfﬁrt over en
periode pa indtil tre maneder. o
Bestemmeiserne i stk. 6 er ikke lmngere sa streﬁge Sbh artikel 3,
stk. 5, | det oprindelige forslag, der ikke i tilstrakkellg hﬁj grad
tog herisyn til de"svlngninger ‘:der kan' vare !' sadanne seiskabers
driftsresuitat og dermed i deres egenkapltal ' B
Artikel 4
Virkningen af (ii)} er at sikre, at hele den del af seiskabernes
- virksomhed, der ikke involverer deres handelsbeholdning - safremt den
ikke vedrgrer aktiver, der er klassificeret som illikvide i kapltal—
-definitionen (jf. bilag V) - falder ind under dlrekt|v 89/647/EQF, som
det allerede var tilfeidet for kredltinstltutter'_i det opr:ndelige
forslag. ' ' '
Stk. 5-7 indebarer, at de kompetente myndigheder skal kunne krazve af

21.

22.

“kreditinstitutter og investeringsselskaber, at de anvender direktiv
'89/647/EQF i stedet for direktivet om kravens til investeringsselska-

bers og kreditinstituttars kapitalgrundlag, hvor def'éf”iéie 6h sei-
skaber, hvis handeISbeholdninger er sma, savel absolut som relativt. |

modsztning hertil havde de denne mulighed for alle kredﬁtinéiifﬁiter,

men ikke for investeringsseiskaber, i det oprlndalage fors!ag i
stk. 5-7 defineres det, hvad der menes med "liille" ‘i denne forblndelse
Artikel 6

Dgr“gﬁres'i'déh nye artikel rede for, hvordan den konsollderlng, der

.~ skal foretages i henhoid til direktiv .../.../E®F (tllsyn pa ‘et kon-

solideret grundliag) skal gennemfdres for sa vadt angar markedsr|5|ko

Det beskrives, hvordan sadan en gruppes markedsrisiko skal males, og

hvilken type egenkapitat'den kan anvende til at opfylde kravene.



23.

. 24,
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Det skal bemzrkes, at der ikke er nogen retsakt svarende til direktiv
../.../EBF (tilsyn pa et konsolideret grundlag) for grupper, der bi.a.
omfatter-ihvesteringsselskaber, men ikke kreditinstitutter.

Artikgl 7

!ndberetnlngshypplgheden for selskaber der er undergivet artikel 3,
stk .3, ¢ges i forhoid til den der er angivet | det oprindelige

_forslag,_medens kravet om, at indberetningen skal indgives inden to

uger efter afsiutningen af hver indberetningsperiode.' opgives |

- overensstemmelse med Europa—Par!amentets #ndring, da artikel 7, stk. 1,-

25.

- gér det overfigdigt.

Artikel 9

'Denne'artikel om udvalgsbehandling er blevet =zndret, sa den indeholder

nye retn;ngsllnjer for, hvilke omrader udvaligsprocedurerne gaidsr for

~ som en afspejlining af de tekniske 2ndringer,. der er |nkorporeret i det

2ndrede forslag. Affattelsen af denne artikel (bl.a. stk. 2) félger
affattelsen i andre nggledirektiver pa finansomradet (f.eks. direktiv
89/646/EQF og 89/647/EQF).

Artikel 10

26.

Denne artikel vedrérer lnvesterlngssaiskaber der ikke faider ind under

artlkel 3, dvs. selskaber der ikke pa tidspunktet for gennemfdre|sen

for dette direktiv bhar tllladelse til at drive bankvirksomhed, og hvis

_ eggnkap|tai er lavere end,specnflceret i artikel .3, stk. §,



27.

28.

29,

Bilag |

Andringerne i bilag I-V omfatter hovedparten af en rakké defal]erede
tekniske =ndringer, der er vedtaget af Eudropa-Parlamentet. Bilag |
indeholder stdrstedelen af bilag 1 og 2 i det oprindeliée forsiag.
Hovedforskelien er, ai kravene til daknang at posntnonsr:sukoen for

“"gmidslnstrumenter og aktier nu beregnes efter den sakaldte "byggeklods—
‘metode” - hvor de forskelllge elementer i posntlonsr|3|koen behandles
“-'separat (dvs. som selvstandlge byggeklodser) - i stedet for den tid-

ligere '"generelle fremgangsmade“ (der ikke skelnede mellem sadanne
komponenter) Saledes males kursr|S|koen fbr en obllgatuon fra den
private sektor ifdlge byggeklodsmetoden ved ‘at aggregere to under-
risici — den, der er knyttet til emittenten ("sarllg r:snko“) og den,

der er knyttet til renteudviklnngen ("generel risiko").

Byggek lodsmetoden muliggﬁr en mere nﬁjagtlg matlng af den risiko-
reduktion, der félger af afdzknlng (hedglng) Den kan ogsa lettere

indpasses i de rammer 'fbr' kredntrls:koen déf allerede f:ndes for

'kreditinstitutter og kan som ‘fﬁlge heraf eventuelt ‘|ndga i en
"integreret fremgangsmade" for hele ot kredltlnstltuts V|rksomhed

Det andrede forslag er bada mere prec:st vedrérende behandllngen af de
forskellige typer af instrumenter (f.eks. punkt 9 om modeller for
afledte instrumenter) og har et mere omfattende anvendelsesomrade (det
geidar f. eks afsnittet om aktleundeksfutures) Punkt B i bllag 2 til
det oprlndellge forslag om “rlslkokoncentratlon" er umldlertld slettet

fordi dette spﬁrgsmal endnuy |kke er modent til harmonlser|ng pa EF-
plan. Behandllngen af deitagelse i emissioner er zndret for at undga at

‘gribe ind i ordninger, der virker tiifredsstiliende pa de eksisternde

primere markeder. Kapitalkravene treder nu i kraft dagen efter, at
seiskabet ndjagtigt ved, hvor mange vardipapirer det skal aftage i
henholid til emissionsgarantiaftalen. | ]



30.

31.

Bilag 11

Tallene i kolonne B i tabel 1 er sat op for at give en mere ndjagtig

'malestok for den eventuelle FISIKO

Stk. 7 indeberer, at debitof/afvikiingsrisiko j handeisbehoidningen,

‘der ikke er omfattet af resten af bilag 11, f.eks. honorarer og

':prOV|S|oner for bﬁrshandierydeiser 'skal opfylde kravene i direktiv

32,

33.

89/647/EQF.
Bilag 11]

Selskaberne skal |kke opfylde nogen krav for de fﬁrste 2% af deres
nettovalutaposltlon saledes at seiskaber med ubetydelsge, Klart

afgrensede valutaengagementer ‘undgar . de systemomkostnlnger - der er

forbundet. med at fﬁlge resten af dette bilag ved beregnlngen af deres
kapltalkrav

Den mullghed de kompetente myndlgheder havde | henhold ttl artikel 4,
stk 2,1 det’ oprlndeilge forslag, for at frltage kred:tlnstltutter fra

' kapltalkrav til dzkning aft valutar|S|ko, hvis deres sam!ede netto-

valutaposition hdjst androg 10% af deres egenkapttal er fJernet da

' det kunne have forarsaget betydellge konkurrenceforvrldnunger me | lem

x'kredltlnstltutter der havde fordel af en sadan frltagelse og aile

34,

"andre kredltlnstltutter og investerlngsselskaber

Den mul ighed, der er indehotdt i stk. 3, sidste ied; fof at'udéiade en
szrlig type stfukturposition ved beregningen af den abne nettoposition
I de enkelte valutaer betyder, at selskaber ikke n¢dvendigvis vil inQe
straffet (via bilaget), nar de forsager at afdzkke ‘den negative vurk—'

ning af kursudvukllngen pa deres kapitaliratio. '



35.

36.

37.

38.
medfére en forﬁgeise pa 25% af kraditlnstltuttets samlede egenkapltal
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Bilag V

De @ndringer, der er foretaget her, beffdér, at krédftinstifﬁtter og
investeringsselskaber nu behandles pa nasten (Jf dog'bunkt 38) Samme
made. (F.eks. skal |nvesteringsselskaber nu opfyide kapitalkravene for
poster, def' Ikke indgar i deres handelsbeholdning. med deres egen-
kapital soh defineret i direktiv 89/299/EGF) Den teoretlske mullghed
for, at en af de to typer af Instltutloner kan fa en betydelng konkur-
rencemgssig fordel via bilag V, er dermed vak.

Atle seiskaberne kan nu i henhold til punkt 2 medregne indevefendg ars
fortjeneste i egenkapitalen; de ma :midlertld ikke -“opgeafe“ ‘deres

'egenkaplta! pa grundlag af sadanne fortjenester som de kunne i henhold

til det’ oprlndellge forslag, da dette vul medfﬂre ait for store sv:ng-
ninger pa selskabarnes balancer og dermed pa seive markederne

Den alternative definition af egenkapital for hande{sbehofdningen i
bilag V, punkt 2, omfatter nu ogsa flere typer af elementer hvortH

'komﬁer ef 'antal yderllgere poster fra dlrektiv 89/299/EOF f eks

femarig ansvarlng lndskudskaputal
Den begrmnsn:ng, at anvendelsen af en a!ternativ deflnltlon hﬁ}st bdr

som defineret i direktlv 89/299/EOF er fjernet' da den vtile kunne

vare en betydellg hmmsko for kredltlnstltutterne ‘i konkurrencen med

invester ingsselskaberne.
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Bilag VI

39. Heraf _fremgar_det i enkeltheder, hvordan alle selskabernes - og ikke
biot som i det oprindelige forslag invester ingsseiskabernes - handels-
beh_dldninger og store engagementer skal bshandies. De yder! igere krav i
punkt 6 er héjere end i det oprindelige forslag.



ANDRET FORSLAG TIL RADETS DIREKTIV
'OM KRAVENE TIL INVESTERINGSSELSKABERS 0G
KREDITINSTITUTTERS KAP I TALGRUNDLAG



1 ANVENDEL SESOMRADE

" Artikel 1

1. = Medlemsstaterne anvender bestemmelserne i dette direktiv pa investe-
' ringsselskaber og kreditinstitutter som defineret i artikel 2.

2.  En medlemsstat kan stiile yderiigere eller strengsre krav 'til investe-
ringsselskaber og quditinstitutter,'den har: godkendt,

DEFINITIONER

Artikel 2
| dette direktiv forstas ved
a) . _fkreditinstitut”.giie kreditinstitutter, der svarer.ti[ qéfihitionen i
_artiket 1, forste led, i Radets -direktiv 77/780/E6F1), og som er

undergivet kravene | direktiv 89/647/EQF2)

b} “investeringsse!skab“'alle_se!skaber, der. svarer .til definitionen i
direktiv ../.../EQF [om investeringsservice] bortset fra: ‘

~. kreditinstitutter som defjneret ovenfor

.= lokale selskaber. som defineret nedenfor .og

1} EFT nr. L 322 af 17.12.1977, s. 30.
2) EFT nr. L 386 af 30.12.1989, s. 14.



c)

d)

&)

)

-JLI‘-

- investeringsseiskaber, hvis virksomhed udelukkende -omfatter ‘inve-
steringsradgivning og/e!ller modtageise eller formidling af investo-
rernes ordrer, uden at de fdrer pengekonti eller vardipapirdepoter

for dem

"selskaber” kreditinstitutter og investeringsselskaber som defineret

ovenfor

“investeringsservice” de aktiviteter, der er anfgrt “i ‘afsnit A til

direktiv ../.../E@F [om investeringsservice)

"finansielt instrument“ de instrumenter, der er anfgrt i afsnit B i

bilaget til direktiv ../.../E@F [om investeringsservice]

et investeringsselskabs eller et kreditlnstituts.“handelsbehoidning“
de positioner, det har taget under ydelsen af investeringsservice i
forbindelse med finansielle instrumenter og i forbindelse med ind-
gaeisen af de aftaler, der er defineret under ‘litra n) og o). Den
omfatter saledes positioner for 'egen rggning. som er bestemt for
videresalg, eller som investeringsselskabei eller kreditinstituttet
har tagét‘for'pa'kort sigt at fa'fdrdel-af faktiske elier forventede
forskelle metiem kobs- og saligspriser eller for at’ afdekke andre dele
af handelsbeholdningen, samt de dvfige engagementer,.som er Kknyttet
direkte til savel ydeisen af investeringsservice i forbindelse med
finansielle instrumenter som litra.n) og o). : N

Medtageisen af poster i handelsbeholdningen e!ler deres udelukkeise
derfra skal ske i overensstemmeise med objektive procedurer, hérunder
i givet fald det pagzldende selSkabs- bogfdringsprincib;'-idet den
kompetente myndighed fdrer tilsyn med disse procedurer og med, at de
anvendes konsekvent ' ‘ . '



> g)

h)

RN

“zone A", "zone B", "kreditinstitutter i zone A", "kreditinstitutter i
zone B", "ikke-bankssktoren" og "multiliaterale udvik)]ingsbanker" ud-
trykkene, som de er defineret i artike! 2 i direktiv 89/647/EQF

"over~the-counter-afledte (0TC-afledte) -instrumenter" rentekontrakter
og vailutakurskontrakter sém anfegrt i bilag i1 til- direktiv 89/647/EQF
og iKke-balancefdrte kontrakter baseret pa aktier, forudsat i) at

-ingen af disse kontrakter-hanales pa anerkendte bdrser, hvor de er

omfaftet af daglige marginkrav, od ii) at de har. en oprindetige
Idbetid pa over 14 kaldenderdage, hvis der er tale om valutakurs-

kontr_akter

"poster bestaende af fordringer pa kvalificerede emittenter" lange og

" korte positioner i de aktiver, der er anfdrt i artikel 6, stk. 1,

litra b), i direktiv 89/647/E0F; endvidere=Tange'og korte poéitioner i
geldsinstrumenter, hvis de pagzldende instrumenter opfylder fglgende
betingelser: de skal vare noteret pa mindst én bdrs i en medlehsstat
eller pa en bdrs i et tredjeland, forudsat at den pagzidende bdrs
anerkendes af de kompetente myndigheder i den relevante med1¢msstat,

-og de skal efter det pageldende selskabs bedgmme | se frembyde en

misligholdeisesrisiko af en stérreisesorden, der kan samment! ignes med
alier er lavere end denne risiko for de aktiver, der er navnt i
artikei 6, stk. 1, litra b), i direktiv B9/647/EQF. '

“Den made, hvorpa bedgémmeisen er foretaget, skal kunne kontrolleres af

de kompetente myndigheder, der kan underkende den, hvis de finder, at
verdipapirer, der af et selskab beddmmes som “fordringer pa

' kvalificerede'=emittenter9, indeholder en for stor misligholdeises-

risikG til, at bedémmelsen er forsvarlig. .



1)

k)

m

Med hensyn til vardipapirer, der af mindst to kreditvurderingssel-
skaber, der er anerkendt af de kompetente myndigheder, eiier af:biot
ét sadant kreditvurderingsseiskab, safremt de Ikke bedgmmes til at
ligge under dette niveau af'noget andet kreditvurderingsselskab, der
or anerkendt af de kompetente myndigheder, vurderes til at ligge pa et

~niveau, der betyder, at de frembyder Bn.misllgholdaisesrjsiko,:der kan

sammenl ignes med eller er lavere énd denne risiko for.de aktiver, der

_er nevnt . i artikel 6, stk. 1, litra b), i .direktiv 89/647/EGF, og som

er Iige s& likvide som de i foregdende afsnit. definerede poster besta-

.ende af fordringsr pa& kvalificerede emittenter, kan de kompetente

myndigheder uanset bestemmelserne ovenfor pa grundlag af-;ei sken
bestemme, at de er poster bestaende af fordringer pa kvalificerede

. emittenter

“statsposter" lange og korte positioner .i de aktiver, der er -omhandiet

i artikel 6, stk. 1, litra-a), og i de aktiver, der:vaiges til 0% i
artikel 7 1 direktiv 89/647/EQF .

. "konvertibelt verdipapir" et verdipapir, som efter e]erens valg kan
~ombyttes til! et andet vardipapir, sadvanligvis aktier | det udstedende
_ selskab

"warrant” et instrument, der udstedes af udstederen af. det underiig-

gende verdipapir, og som giver ejeren ret ti! at kebe et antal ordi-

' nere aktier eller. obligationer til en fastsat kurs i warrant’ens
lebetid ' '

"covered warrant" et  instrument, der .udstedes af en anden end
uds{ederan af det underliggende. vardipapir, og. som giver ejleren ret
til at kébe et antal ordinzre aktier eller obligationer tit en fastsat

kurs i warrant'ehs 1dbetid



n)

o)

p)

a)

r)

J _)

“genkgbsaftale” og "omvendt genkgbsaftale“ en aftale, hvoréfter et

‘selskab overdrager vardipapirer og samtidig forpligter sig. til at kebe
.dem (eller andre verdipapirer af samme type) tilbage tir en nazrmere

angiven pris og pa et tidspunkt,'def er narmere angivet, eller som
skal angives narmere af overdrageren; dette er sen "genkgbsaftale" for

det selskab, der sziger vardipapirerne, og en "omvendt genkdbsaftaie“?for detd

"aftale om udlan af verdipapirer” og "aftale om |an af verdipapirer"
en aftale, hvorefter et selskab overfdrer vardipapirer og"éamtidig
forpiigter sig ti! at kdbe dem (eiler andre -vmrdipapirer' af samme
type) tiibage til en narmefa angiven pris og pa et tidspunkt, der er
nermere angivet, ‘eller som skal angives nzrmere, af .udlaneren; dette
er en "aftale om udlan af vmrdipapirér" for det selskab, 'der udianer
verdipapirerne, og en “aftale om [an af verd:paplrer" for det selskab

der |aner dem

“clear ingmedlem” et selskab, der er —mediem af bgrsen og/ei[er
clearingselskabet, og som har en direkte, kontraktmassig fbrbindelse

med garantiinstitutionen for markedet. tkke—clearingmedtemmer skal

‘kanalisere deres transaktioner dennem et clear ingmediem

“lokalt selskab" et selskab, der kun handler for egen regning pa en
finansiel futures— eller optionsbdrs eller pa vegne af elier opgiver
p?is til andre medlemmer af samme bdrs. Ansvaret for opfyidelsen af de

Kontrakter, et salskab har indgaet, ‘pahviler et clearlngmedlem af

samme bérs, og sadanne kontrakter skal medtages ved beregn:ngen af det

samlede kapltalkrav for clearangmedlemmet

"delta” den forventede endring i optionsprisen udtrykt for en brékdel

- af en lllle kursendring for det underliggende instrument



)

t)

u)

V)

w)

X}

ki

e

“lang position" som omhandlet | bilag 1, punkt 4, en position, hvori
et seiskab har. fastsat den rente, det vil modtage pa et tidspunkt i

- fremtiden, og ved "kort position" en position, hvori selskabet har

fastsat den rente, det skal betale pa et tidspunkt i fremtiden.

"egenkapital® egenkapital som defineret | dirktiv .89/299/EQF. Dehne
definition kan imidiertid #ndres under de | bilag V beskrevne forhold

fstartkapitalﬁ kapital som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 1) og

2), i direktiv 89/299/EQF

‘"oprindelig egenkapital" kapital - som defineret :i artikel 2, sfk. 1,
'nr. 1), 2) og 4) minus nr, 9), 10} og 11)

"kapital” egenkapital

"zndret varighed“ beregning foretaget efter formlen i ‘bilag |,
punkt 25. ' '

STARTKAPITAL_FOR INVESTERINGSSELSKABER

Artikel 3
Invester ingsselskaber, der fgrer pengekonti og/eller har vardipapir-
depoter for kunder, ©og som tilbyder en eller flere af -fdligende

tjenesteydelser, skat have en startkapital pa 100 OOO-ECU:

- modtageise - 0g Vvideregivelse  af  investorers ordrer vedrgrende

finansielle instrumenter
- udfgrelse af investorers ordrer vedrérende finansielie instrumenter

- forvalthing af individueile investeringsportefdljer bestdende af

finansielle instrumenter,
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‘nar de ikke handler med finansielle instrumenter for egen fregning
eller deftager | emissioner af flnansielle |nstrumenter pa grundlag af

en fast forpligtelse.

y )
De kompetente myndigheder kan dog tillade, at investeringsselskaber,

" som udférer investorers ordrer vedrérende finansielle instrumenter og
~ indehaver sadanne instrumenter for agen regning, har én"éta?tkapitai
pa 100 000 ECU i stedet for det i'stk. 4 fastsatte beigb, safremt

~ sadanne positioner udelukkende skyldes, at investeringsselskabet
ikke kan dekke den modtagne ordre nséjagtigt, og IR

— den samlede markedsverdi af alle sadanne DOSltiOher ikke overstiger
.25% af |nvester|ngsselskabets egenkapltal og R

- - selskabet opfylder kapitalkravene i dette direktiv, og

~ sadanne positioner er af lejlighedsvis og midlertidig karakter og
" er begranset tfl den- tid, som er strengt nédvendlg for udfﬁrelsen
af den pagzldende transaktion. :
Medlemsstaterne kan nedsmtte dette beidb til 50 000 ECU for investe-
ringséelskabef, der hverken har tilladelse til at fdre pengekont i
eller vardipapirdepoter for kunder eller til at handlé for egen
fegning elier déltage i emissioner, medmindre seiskabet kun deltager i

emissioner uden at patage sig tegnlngsgarantl
Andre investeringsselskaber skal have en startkapital pa 500 000 ECU.

Ethvert investeringsselskab skal beregne kravene til! sit kapital-
grundlag efter bilag i1V. Dets egenkapital ma ikke falde ned under
dette belgb eller det niveau, som i stk. 1-4 kraves for selskabets
Stértkapital, :det det dog altld er dot hdjeste af disse belsb, der
legges til grund.
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Uanset stk. 5 kan medlemsstaterne fortsat - godkende : investeringssel-
skaber, der allefede bestod inden dette direktivs gennemfdrelse, selv
.om deres egenkapital er mindre end den startkapital, der er fore-
skrevet i stk; 5. Sadanne investeringsselskabers egenkapital ma ikke
falde ned under det hdjeste referenceniveau,'som er beregnet efter
meddelelsén af dette direktiv. Referenceniveauet er egenkapitalens
daglige gennemsnitsniveau i de seks maneder, der gar forud for bereg-
ningsdatoen. Réferenceniveauet beregnes hver sjette maned for den

tilsvarende forudgaende periode.

Overtages kontrollen med et investeringsselskab af den i stk. 6 nzvnte
kategori pa anden hada end ved arv af en anden fysisk elier juridisk
person end den, der hidtil har kontroileret det, skal  seiskabets
egenkapita!.vare_pa_mindst det beigh, der er angivet i stk. 5.

Under visse serlige omstendigheder og med de kompetente. myndigheders
samtykke behdver egenkapitalen | det selskab, der opstar véd eh
sammensiutning af to eller flere investeringsselskaber, dog ikke ha op
pa det i stk. 5 omhandlede niveau. Sa lznge de niveauer, der omhandlet
i stk. 5, ikke er naet, ﬁa det nye investeringsselskabs egenkapital
imidlertid ikke falde ned under de sammensiuttede selskabers samlede
egenkapita! pa tidspunktet for samméns!utningen. |

lnvesteringsseiskabers egenkapital ma ikke falde ned under det hiveau,
. der er fastsat i stk. 5, 6, 7 og 8. Skulle det ske, kan de kompetente
myndigheder dog, nar omstzndighederns taler derfor, give et investe-
ringssalskéb en begrenset frist til at br inge forho(dene i orden eller
til at indstille sin virksomhed. ' S
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Artike| 4
1. . For selskaber er egenkapitalkravene summen af:
i) kapitalkravet beregnet efter bilag !. H-og Il qu déres han-

delsbeholdningsaktiviteter

il ~kapitaikravet beregnet efter bilag Il for deres samlede
virksomhed

iii) kapitalkravet i direktiv 89/647/EGF for alle deres aktiviteter,
der ikke er handelisbeholidningsaktiviteter, og undtagen iliikvide
aktiver ‘for investeringsseiskaber, der . anvender egenkapital-
definitionen .i bilag V, punkt 2 '

iv) det kapitalkrav, som er: fastsat i stk. 2,

V) uanset stdrrelsen af kapitalkravet i henhoid til punkt i)=iii)
skal egenkapitaikravet for invésteringsselskaber altid mindst
opfylde kravet i bilag IV. ' ' .

2. De kompetente myndigheqer krever, at selskaber dzkker risici |

forbindeise med aktiviteter, der 1{ijgger uden for ahVendelsésomradet
for_bade dette direktiv og direktiv 89/647/EQF, med en tilistrakketig

stor egenkapital .

3. .De kompetente myndigheder kraver, .at selskaber indfdrer ordninger til

'overvagning og kontrol af renterisikoen for alle deres aktiviteter, og

de kompetente myndigheder skal godkende disse ordninger .
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Seiskaber skal over for &eres kompetente myhdigheder godtgdre, at de
rader over egnede systemer til at beregne selskabets finansieile
stilling tit enhver tid og med rimeiig néjagtighed.

Uanset stk. 1 kan -de kompstente myndigheder tillade, at selskaber
beregner kapitaikravet for deres handelsbeholdnnngsakt1vnteter i

henhold til direktiv 89/647/EQF 1 stedet for ‘bilag-l II, IV og VI,
safremt ‘
i) de - pageldende . kreditinstitutters og- invester ingsseiskabers

'handelsbehoidnlngsvirksomhed normalt ikke overstiger 5% af deres

samiede vnrksomhed
ii}  deres samlede handelsbehoidning aldrig ovaerstiger 15 mio. ECU.

For at vurdere handelsbeholdningens andel af den samiede virksomhed
som omhandiet i stk. 5, punkt i), kan de kompetente myndigheder enten
referere til stérrelsen af de pagazidende seliskabers samiede baiance-
f¢r$e og ikke-balanceférte virksomhed, til deres resultopgﬁfelse elier
egenkapital eller til en kombination af disse malestokke. Yed viurde-
ringen af stﬂrre!sen_ af den balancefdrte og den ikke-balancefgrte
virksomhed vurderes fastforrentede erdipapirer-til markedskurs eller
'palydende verdi, aktier til markedskurs og afledte instrumenter til
den palydendes vardi eller markedsverdien af. de underliggende instru-

~menter.

Hvis et kreditinstitut eller investeringsselskab i mere end en kort
per iode overskr:der en af elier begge granserne i stk. 5, skal det
~opfylde kravet i stk. 1 og ikke kravene i direktiv 89/647/EQF for sine

,handeisbehpldningsaktivifeter og underrette tiIsynsmyndigheden'heromL



- VERD|ANSETTELSE AF POSITIONER MED HENBL IK PA_INDBERETNING

Artikel 5

1. Seiskaber verdiansztter dagligt deres handelsbeholdninger efter
markedspris, mgdmindra de ar omfattet'af'beStemmslserne”i”artikel 4,

stk. 5.

2. Foreligger der tkke djeblikkeligt dispénible mafkedskursér; f.eks. ved
handel med nyemissioner pa de primere markedsr, ikan myndighederne
fritage seiskaberne fra kravet i stk. 1 og forlange, at de anvender
andré vurder ingsmetoder, nar blot de i' tilétrakkeiigt omfang er
baseret pa forsigtighedsprincippet' og er godkendt"af de kompetente
mynd igheder . - ' ' | o

JILSYN PX ET KONSOL {DERET GRUNDLAG '

Artikel 6

1. Stk. 2 og 3 galder, nar et af de se1skaber; der gores tid genstand for
konsol idering som omhandiet i direktiv ../.../E@F (om tiisyn pa et

konsol ideret grundlag), har en handeisbeholdning.

2, De kompetente myndigheder kan tillade, at nettopositioner i ét sel-
skabs handelsbehoidning modsvares af positioner i etJandet'setskabé
handelsbehoidning efter reglerne i biiag 1 og VI, forﬁdsat"at det
kreves, at hvert af de pagaldende seiskabériopfylder kapitalkravene

for sig selv,
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Derudover kan .de tillade, at -valutapositioner, der' _ér .undergivet

bilag 111, i ét selskab modsvarer valutapositioner, der er undergivet

bitag 11l, i et andet selskab efter reglerne i bilag 111, forudsat at
det krasves, at hvert af de pageldende seiskaber opfyider kapttal—
kravene for sig selv

.-De kompetente myndigheder, der uddver tilsyn pa et konsolideret grund-

lag, kan ved bereghingen af den konsoi iderede egenkapifal tage hensyn
til den sarlige definition af egenkapital, der gelder for de sei-

skaber, der berdres af bilag V.

INDBERETN INGSPL I GT

Artikel 7

Medlemsstaterne kraver, at selskaber ~giver hjemlandets_ kompetente

myndigheder aille n#dvendige oplysninger til brug for en vurdering af,

om de regler, der er yedtaget i overensstemmeise med dette direktiv,

er overholdt. Medlemsstaterne snkrer endvidere, at selskabernes

lnterne kontrol og adminlstratlve og regnskabsmassuge praksis gor det

_mu!:gt til hver en tld at kontroilere, om reglerne overholdes,

lnvesteringssetskaber afgiver indberetning til de kempetente. myndig-
heder pa den made, der foreskrives af di#Se myndigheder, mindst en
gang om maneden for selskaber, der er omfattet af artikel 3, étk. 4,
mindst hver tredje maned for selskaber der er omfattet af artikel 3,
stk. 1 og 2, og mindst hver s}ette maned for seiskaber dér er omfat-

 tet af artikel 3, stk. 3.

Kreditinstitutter skal afgive indberetning pa den af de kKompetente
myndigheder foreskrevne made med samme hyppighed, 'som de afgiver
indberethjng i henhold til direktiv 89/647/EQF. '



DE_KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Artike| 8

1. Medlemsstaterne udpeger de myndighéder, der skal varetage de i dette
direktiv fastsatte opgaver. De underretter Kommissionen herom med

angivelse af en eventuel kompetencefordeling.

2. De i stk. 1 omhandlede myndigheder skal vere offenfliga myndigheder
elier organer, dqr or officielt anerkendt i henhold til nationali lov
eller af offent!lgé myndighedef som en del af tiisyhsqrdningen i den
pageldende medlemsstat. ' | -

3. De ‘pagzldende myndigheder skal have alle de befﬁquser, der er. ndd-
‘'vendige med henblik pa udfgrelisen af derss hverv, i ser for at fdre
tilsyn med, hvorledes handelsbsholdningen er sammensat .

4, Mediemsstaternes kompetente myndigheder samarbe jder snavert med
henblik pa at varetage deres obgaﬁer i hahhofd'tfl'dette direktiv,
.navnlig nar der ydes investéringsservice som led i den fri udveksiing
af tjenesteydelsar eller via afdelinger etableret i en @lfer flere
medlemsstater. De giver pa anmodning.hinanden alle‘opiysninger, der
Vil kunne lette tilsynet med, om Kravene til selskabers Kapital
grundlag og navnlig reglerne i dette diréktiv overholdes. Al ddveks-
ling af oplysninger om':investeringssélskaber mallem de kompetentg
myndigheder i henhoid til dette direktiv er undergivet reglerne om
favshedspligt' i artikel 20 i direktiv ../.../EOF fom invester ings—
service], medens udveks!ing af opiysninger om kreditinstitutter er
undefgivet reglerne om tavshedspligt i artikel 12 direktiv
71/780/EQF, som zndret ved Radets direktiv 89/646/EQF. |
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Artikel 9

niske andringer af dette dlrektlv p& nedennzvnte omrader vedtages
er proceduren i stk. 2:

tydeliggdreise af definitionerne i artikel 2 for at sikre ensartet
gennemfgreise af direktivet | hele Failesskabet -

rendrlng af definitionerne i artikel 2 for at tage hensyn til udvik-

lingen pa finansmarkederne

endring af stérrelsen af den startkapital, der foreskrives, i arti-

kel 3, for at tage hensyn til den gkonomiske og monetare udvikling

tilpasning af de i artikel 4, stk. 5, navnte lofter

'tllpdsning af'brocedurerne for beregning af abne .nettopositioner i

bilag | og It

tilpasning af vegtningen i bilag |, Il og (il for at tage hensyn
til udviklingen pa finansmarkederne. '

zndring af den_periode, der erﬂanvendt i bilag 1V
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- tilpasning af terminclogien vedrérende og affattelsen af defini-
tioner i overensstemmelise med efterfdigende retsakter om seiskaber
og dertil knyttede emner. ' '

Kommissionen blstas af et udvalg, der bestar af reprazsentanter for
medlemsstaterne og som har Kommlssionens representant som formand

Kommissionens represehtant forelagger udvalget et udkast tit de
foranstaitninger, der skal treffes. Udvalget afgiver en'udtaleiée om
dette udkast indén for en frist; som fbrmanden kan fastsaztte under
hensyntagen til det pagzlidende spérgsmals hastende karakter. Det
udtaler 'sig med det flertal, som er fastSat f EﬂF—Traktatens .arti-
kel 148, stk. 2, for vedtagelse af de afgérelser som Radet skal
treffe pa forslag: df Kommussnonen. Under' afstemningen i udvalget
titdeles de Stemmer, der afgivss af representanterne for medlemsf

staterne, den vagt, som er fastlagt | nazvnte artiket. Formanden

deltager ikke i afstemningen.

Kommissionen vedtager de batmnkte foranstaltnlnger nar de er i
overensstemmelse med udvalgets udtaleliss. '

Er de patankte foranstaltnrnger akke i overensstemmelse med udvalgets
udtalelse, eller hv:s der lkke er afglvet nogen udta!else, forelagger
Kommissionen straks Radet et forsiag til de foranstaitn:nger der skal
traffes Radet treffer afgﬁrelse med kvaltflceret flertal .

Har Radet efter_udrdbet af en frist pa tre maneder regnet fra for~
slagets foreiaggelse for Radet, ikke truffet nogen afgérelse. vedtages

da foreslaede foranstaltnlnger af Komm|55|onen



VER ESTEMMEL SER
Artikel 10
1. Medlemsstaterne kan g:ve Invgstarlngsselskaber der er underglvet

dlrektiv ~o./.../EGF [om Investeringsservice], hvis egenkap|tal er
lavere end kravet i artikel 3, éik. 5, tilladelse til at druve virk-—
somhed Sadanne lnvesterfngsselskabars 'egenkapttal skal imidlertidg
derefter opfylde betingelserne i artlke! 3, stk 6~-9. |

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 11

1. Medlemsstaterne sztter de ngvendige !dve ‘6g administrative bestem-
meiser i kraft for at efterkomme dette direktiv senest den [1. Januar
1993] Disse bestemmelser skal indeholde en udtrykkellg henV|sn|ng t||
dette direktiv. De underretter straks Kommissionen herom.

. . ki

2. Medlemsstaterne meddelier Kommissionen teksten ti| dé vigtigste natio-

' nale love og admjnistra;ive bestemmeliser, som de vedtager pa det om-
rade, der er omfattet af dette direktiv. R



Artikel 12

- Dette direktiv er rettet til mediemsstaterne.

Udferdiget i Bruxs!les, den
Pa Radets vegne

" Formand




_ BILAG |

Positionsrisik
INDLEDN

Beregning af nettopositioner

1. Overskuddet af selskabets lange (korte) positioner i forhold til dets
~korte (lange) positioner | samme akt!e. geldsinstrument oQ'konvertible
verdipapir og identiske finansieiie futures, optioner og warrants er
dets nettoposition i hvert af de forskellige insirumenter. Ved
beregningen af hettopositionen kan de kompetente myndigheder tillade,
at positioner i afledte instrumenter behandles som angivet | punkt 4-86

nedenfor som positioner i de under liggende (eller ftktive) vardi-
papirer. '

2. Der beregnes ikke nettotal for konvertible vardipapirer og de

" modsvarende positioner i det under!iggends instrument, medmindre de

kompetente myndigheder bestemmer, at der skal tages hensyn til
sandsynligheden for, at et givet 'konvertibe!t vardipabir 'ombyttes,
eller fastsatier kapitalkravet uhder hensyntagan ti! eventuél!e.tap
ved ombytningen. ' '

3. Alle nettopositiconer omregnes, uanset fortegn, dagligt til selskabets

indberetningsvaluta til galidends spotmarkﬁdskurs inden aggregering.
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Seriige instrumenter

4. Rentefutures, fofward‘réte agreeménté (FRA-kontrakter) og Isfter om at
" kébe eiler seige finansielle instrumenter behandies som kombinationer
af lange og korte positioner. En ilang reniefﬁtura—positipn behandles
saledes som en kombination af et indlan, der forfalder pa leverings;
t idspunktet -for fufure-kontrakten og besiddelsen af et aktiv der
_forfalder pa udlﬁbstldspunktet for det underltggende (fiktive) instru-~
ment. Pa samme made skal en afhzndet FRA-kontrakt behandles som en
iang pbsition, der forfalder pa afregningstidspunktet pius kontrakt-~
perioden, og en kort position, der forfalder pa afregningSiidspunktet.
"SaVel indlan som aktiver'skql opfdfes i rubrikken for staten i tabel 1
i punkt 13 med henbl ik pa at_befegne kapitalkravet til dzkning af den
serlige risiko for'dféée to instrumenter, De kompetente myndigheder
kan tillade, at képitéjkravet for en barshandlet futureekontrakt
Saftes som {ig med den deponerede margin, hvis de kan godkende at den
er et ndjagtigt mal for den med future—-kontrakten forbundne risike, og
at metoden tit beregnlng af marglnen svarer tal dén beregnlngsmetode

'der er fastsat for sadanne futures i den ¢vrige del af dette b|lag

5. Optioner baseret pa rente, geldsinstrumenter, ‘éktier. aktieindekser,
finansielle futures, swaps og beholdnlnger af udenlandsk vaiuta
'behdndfes. som om de Var_ posutlonar af sahmer verdi som det
uhderliggende |nstrument ~ som optsonen vedrﬁrer mulfipiicergt med
delta med henbllk pa dette bllag De kan opvejes med en hviiken som
‘helist modsvarende p05|tion i samme underl:ggende vzrdlpaplrer eiler

af ledte |nstrumentar. Det anvendte deita er det, der gelder for den
pagzidende bdrs. det, der er beregnet af de kompeténte myndigheder
ellar hvor-der ikké findes et sadant, eller for OTC—0ptioner at, der
beregnes af seiskabet selv, safremt de kompetente myndtgheder finder

den model, der anvendes af selskabet rlmeilg
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De kompetente myndigheder kan imidlertid 0gsa foreskrive, at
selskaber skal beregne deres deltaer efter én metodé, der angives
af de kompetente myndigheder De kompetente myndigheder kraver, at
der er sikkerhed for de évrlge risici i forbindelse med optioner,

‘bortset fra deltarisikoen.

De’ kompetente myndighéder kan tiliade, at kapitalkravet for en
position i en barshandlet optlon sattes som |ig med den margin, der
kreves af bgrsen, hvis de er stkre pa, at den er et ndjagtigt mal for
“den risiko, optionén frembyder og at fremgangsmaden ved beregnlng af
‘marginen svarer til den beregningsmetode, der er fastsat for sadanne
optloner i den ¢vrige del af dette bilag Derudover kan de tillade, at
" kapitalkravet for en erhvervet bﬁrshandlet option eller OTC—optlon er
- det samme som for det underltggende instrument, dog med den begrens—

”'nlng, at det deraf fdlgende kapltaikrav ikke ma overstige optionens

markedsverdi. Kapltalkravet “for en udstedt OTc—optron fastsattes i
_forhold til det underllggende lnstrument

Warrants og covered warrants behand!es pa samme made som beskrevet for

optionar i punkt 5 og 6.

Swaps behandles med henbl ik pa renterisiko pa samme made som |nstru~
'menter der balancefdres. En renteswap. i henhold tili hvilken et
selskab modtager variabel rente og betaler fast rente, behandies som
en Iahg poéitidﬁ i et varlabelt forrentet lnstrument med idbetid |ig
med perioden indtii naste rentefastsmttelse 0g som en kort DOSItIOﬂ i
et fastforrentet |nstrument med samma Iﬁbetnd som swap en seiv.



10.

9. Selskaber, der anvender marking-to-market-metoden og beregner
renterisiciene i forbindelse med. de afledte instrumenter som
omhandiet | punkt 4-8 efter tilbagediskonter ingsmetoden, kan
imidiertid anvende fdélsomhedsmodelier tii at beregﬁe _ovennzvnte
positicner. Savel modellen som seiskabats anvendelse heraf skal
godkendes af _de Kompetente :myndigheder. Disse modelier skal

‘resultere i .positioner, som har samme fdlsomhed over for
rentezndringer som de under!iggende pahgestrdmﬁe. Denne faisomhed
skal wvurderes undear henvisning tii uathengige bevagelser i' ot
udialg af satser over heie - afkastkurven med mindst ét
fdlsomhedspunkt i hvert-af de i tabel 2 viste tdbetfdsintervaller.
Positionerne skal indgd i beregningen af Kkapitalkravene efter
bestemmelserne i punkt 14-29. S

Szlgeren af verdipapirer i henhold til en genkgbsaftale og udlaneren

af erdipapirer i en aftale om udlan af verdipapirer skal medtage

disse vardlpapirer i beregningen af sit kapitalkrav som omhandlet i

dette bilag.

Serlige og generelle risici

11.

' Positionsris!koen i forbindelse med et hahdiet geldsinstrument . eiier

en handlet .aktie (eller et aktieafledt instrument) opdéfes i to
komponenter med henbl ik pa at beregne, hvor stor en kapital der krmves
for at dekke den pagezldende risikoc. Den ene kompénent'er dens sarlige
r isikokomponent - dvs. risikocen for kursandringer for dét pagztdende
instrument pa grund af-faktokef, der étar i forbindeise med udstederen
(for konfhntinstrdmenter): Den anden komponent er den generelle risiko
— dvs. risikoen for en kursandring for fnstrumentet.'der (for handlede
geldsinstrumenter) skyldes en zndring | Vrentesatserne elter (fbr
aktier bg aktieafledte instrumenter) stdrre besvageiser pa'aktjemar-
kedet, der ikke star i forbindelse med sarlige forhold vedrérende de
enkelte vardipapirer. ' ' ' o o
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' HANDLENDE _GALDS I NSTRUMENTER

12. Selskabet kiassificerer sine nettopos1tioner efter palydends valuta og
beregner kapltalkravet for. de sarllge og generelle risici for hver
enkelt valuta separat

Sarlig risiko

13. Selskabet fordeler sine nettopositioner som beregnet |- henhold til

' punkt 1 pa kategorierne i férste linJe af tabel 1 pa grundlag af deres
restighetid og multrpllcerer dom med de vagte, der er angivet | anden
linje. Selskabet legger sine vagtede posntioner (uanset om de er lange
eller korte) sammen med henblik pa at beregne, hvilket kapltalgrundlag
der kraves for at dakke den sarl:ge risiko.

Tabel 1
Stats- Poster bestaende af fordringer pa " ‘Andre
poster kvalificerede emittenter
0-6 mdr. +6-24 mar. | + 24 mdr.
0,00% 0,25% _ . 1,00% o 1,60% - - '8,00%

Uanset ovenstaende kan medlemsstaterne fastsztte et kapitaikrav til
dmknlng af den serliige risiko for alle obl:gatloner der er filragt.en

vegining pa 10% i artike| 11, stk 2, i direktivy 89/647/EOF svarende

~til halvdelen af kapitalkravet tll dzkning af den szrlige risiko for

en post, der bestar af fordringer pa en kvallflceret emlttent med
samme restldbetid som en sadan obllgatlon



Genere| risiko

a)

14.

18.

‘efter igbetid

Proceduren for beregning af kapitalgrundlaget_ til dekning af den

generelle risiko omfatter to grundfaggende skridt. Fdrst'vagtes alle
positioner efter Idbetid (som forkiaret i punkt 15) med henbtik pa at
beregne den kapital, der er nddvendig for at dazkke dem. Dernzst
nedsattes kapitalkravet, nar en vagtet position indéhaves sideldbende
med en vagtet pqsitioh'med'modsat fortegﬁ i samme Iabétidsinterval.

- Kapitalkravet vil ogsa kunne nedszttes, nar de vagtede positioner med

modsat fortegn hdrer til i forskellige lgbetidsintervailer, idet

‘nedszttelsen da vil afhaznge savel af, om_de to positioner falder i

samme zone, som af, hvilke zoner de hérer til. Der er i alt tre zoner

(grupper af igbetidsintervailer).

'Selskabet' fo}deler' sine nettopositionsr pa Idbetidsintervallerns

anden og tredje koionne | tabel! 2. Det géres pa baggrund af restigbe-
tiden for fastforrentede instrumenter og' pa grundlag af perioden
indti|l fastsztteisen af neste rentesats for instrumenfer, for hvilke
rentesatsen er wvariabel indtil det endelige forfaldstidspunkt.
Seliskabet skelner endvidere mellem galdsinstrumenter med en kupon pa
3% eller derover og gaidsinstrumenter med en Kupon pa under 3% g
anbringer dem i overensstemmeise hermed i enten anden elier tredje
kolonne i tabel 2. Dérefter'multipliceres hver position med den vagt,

der er anfért for det pageldende Igbetidsinterval i fjefde kolonne i

tabel 2.



16.

17.

Derefter beregner selskabet summen af de vegtede lange positioner og
de vegtede korte positioner i hvert Igbetidsinterval. Stdrreisen af
férstnevnte, der matches af sidstnevnte i et givet Idbetidsintefval,
er den vagtede matchede position | det page!dende Iabegidsinferval,
medens den restekende iange eller korte’ position er den véétede
umatchede position i samme [ﬁbetidsintervai. Endeiig beregnes summen
af de vagtede matchede positioner i alle I¢betidsfntervalier.

Selskabet beregner summen af de'vagtede umatchede lange positioner for
de intervaller,:der indgar i hver af Zonerns i tabel 2 med henblik pa
at aflede den vegtede umatchede fange position i hver enkelt zone. Pa
samme made beregnés summen af de vagtede umatchede korte positioner i
hvét enkelt Idbetidsintefval i en bestemt zone med _henblik_.pa at
beregne den vagtede umatchede korte pbsition i den pag=zldende zone.

Den dei af den vagtede umatchede lange position i en given zohe, der

‘matches af den vegtede umatcheds korte position i samme one, er den

vegtede matchede position i den padgeldende zone. Den del af den
vegtede umatchede lange eller korte position i en zone, der ikke kan

matches, er den vagtede umatchede pbsition i den pagaldende_zone.
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“Tabet 2

1 2 3 4 5
Zoner Lgbetidsintervalier 'Vagte‘(%) Forudset
. - rentezndring (%)
Kupon pa 3% Kupon pa
eller mere under 3%
1 0-1 md. 0-1 md. 0,00 —
1-3 mdr. 1-3 mdr. 0,20 1,00
3-8 mdr. 3-6 mdr. 0,40 1,00
6-12 mdr. 6-12 mdr. 0,70 1,00
2 1-2 ar 1,0-1,9 ar 1,25 0,90
2-3 ar 1,9-2,8 ar 1,75 0,80
3-4 ar 2,8-3,6 ar. 2,25 0,70
3 4-5 ar 3,6-4,3 ar 2,75 0,75
5-7 ar 4,3-5,7 ar 3,25 0,70
7-10 ar - 5,7-7,3 ar 3,75 0,65
10-15 ar 7,3-9,3 ar 4,50 0,60
15-20 ar 9,3-10,6 ar 5,25 0,60
20 ar 10,6-12,0 ar 6,00 0,60
12,0-20,0 ar 8,40 0,60
20 ar 13,00 - 0,60
18, Stérrelsen af den vegtede umatchede ‘lange (korte) position i zone 1,

der matches .af. den vagtedes umatchede Korte (Iange)'boSition i zone 2,
beregnes derefter. Der er henvist til den i punkt 22 som den vagtede
matchede position mellem
derefter for den del af den vagtede umatchede position i zone 2, der

resterer, og den vagtede umatchede position i zone 3 med henbi ik pa at

zone 1 og 2.

Samme beregning' foretages

baregne den'vagtede matchede position meilem zone 2 og -3.




19.

20.

21.

22,

b)

23.

R

Hvis selskabet dnsker det, kan det vende rekkefgigen i punkt 18 om
saledes at den vegtede matchede position me ! 1em Zohe 2 og 3 beregnes,
fér positionen mellem zone 1 og 2 beregnes.

Resten af den vegtede umatcheds position i zone 1 matches derefter med
det, der resterer i zone 3, efter at denne Zone er blevet matchet moad
zonhe 2, hvorved fremkommer den vegtede matchede position metiem zone 1

-0g 3.

Efter de tre separate matchnings—beregninger I punkt - 18-20 lzgges

eventuelie restpositioner sammen.
Selskabets kapitailkray beregnes som summen af-:

a) 10% af summen af de vagtede matchede positioner i alle ldbatids—
intervalter |

b) 30% af den vegtede matcheds position i zone 1

c) 20% gf den vagtede'ﬁatchede position i zone 2

d) 20% af den vagteds matChede position i zone 3

e) 30% arf den vegtede matchede position mellem zone ‘1 og 2 og mellem

one 2 og 3 (jf. punkt 19)
f) 100% af den vaegtede matchede position mellem Zohe 1 og 3
g) 100% af de resterende vagtede umatchede positioner.

efter varighed

Ved beregningen af kapitalkravet til dakning af den generelle risiko,
der er knyttet til selskabernes handlede galdsnnstrumenter kan de
kompetente myndigheder i en mediemsstat generelt elier | hvert.enkelt
tllfmldg t:llade at -selskaberne - anvender en ordnlng. der afépejler
varlghed? i stedet for den ordnlng, dar -er baskrevet i - punkt 14-22

ovenfor.



24.

25,

26.

Efter en sadan ordning beregner selskabet pa grundiag af hvert
fastforrentet geldsinstruments markedsvaerdi dets effektive rente, som
er deots underforstiede diskonteringssats., For variabelt forrentede

instrumenter beregner selskabet pa grundlag af hvert instruments

~ markedsverdi dets effektive rente under den forudsztning, at kapitalen

forfalder pa det tidspunkt, hvor renten kan ndres neste gang.

Seiskabet beregner derefter den #ndrede varighed for hvert gaids-

“instrument efter fdlgende formel:

#ndret varighed = Yarighed (D)
C(14r)

t Cy

tw=i (1+r)t

hvor : D = :

'Ct
t=1  (14r)t
r = effektiv rente

Cy = kontant rettidig betaling
m = samlet Igbetid (Jf. punkt 24)

Invester ingsselskabet placerer hvert af disse i den refevante zone |

“‘tabel 3. Det gér det pa grundlag af den =zndrede varighed af det

enkelte instrument.
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28.

29.

'\_'{ [

Tabel 3

1 : 2 -3
Zoner Andret var ighed Forudsat rente
(i ar) andring (%)
1 : . 0<1,0 - 1,0
2 . 1,0< 3,6 1 0,85
3 3,6 ' 0,7

Seiskabet beregner derefter den varighedsvegtede position for hvert
instrument ved at multipticere dets markedskurs med dets endrede
varighed og med den forudsatte rentezndring, nar det drejer sig om et
instrument, som denne bestemte #ndrede var ighed finder anvehdelse pa
(Jf. koionne 3 i tabel 3). |

Selskabet beregner sine varigheds-vegtede tange og korte positioner |
hver enkelt zone. Férstnazvntes stbrrelsé. der matches med sidstnévnte

i hver enkelt zone, er den vagtede varigheds-matchede position i den

_pageldende zone. Selskabet beregner derefter den - var igheds-vaegtede

umatchede position i hver enkelit zone. Det féliger derefter de proce-

durer, der er fastsat for vegtede umatchede positioner i punkt 18-21,

Selskabets kapitalkrav beregnes derefter som summen af:

a) 10% af summen af den matchede varigheds-vagtede position | hvert

Idbetidsintervai

b) 30% af den matchede varigheds-vzgtede pesition mellem zone 1 og 2
og mellem zone 2 og 3

c) 100% af de matchede varigheds-vegtede position mei lem zZone 1 og 3

d) 100% af de resterende umatchede varigheds—vzgteds positioner.
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AKT IER

30. Selskabet aggregerer allie sine i henhold til punkt 1 beregnede lange
nettopositioner og élie sine korte nettopositioner. Summen af de to
tal er dets samlede bruttoposition. Den del, hvormed den ene over-

stiger den anden, er selskabets sam!ede nettoposition.

Sarlig risikeo -

31. Selskabet beregner kapitalkravet til dezkning af den sariige risiko som

4% af sin samlede bruttoposition,

32. Uanset punkt 31 kan de kompetente myndigheder tillade, at kapitalkra-

,. vet for émrlig risiko mindst er 2% i stedet for 4% af den samiede

bruttoposition fbr at selékabs akfiebehoidninger, nar de opf}lder

fdlgende befinge!ser; For det fﬂrsfe ma aktierne ikke vare udstedt af

emittenter, der har udstedt hand]ede :gaidsinstrumenter, der for

ajeblikkét falder ind under 8%-kravet | tabel 1. For det andet skal de

af de pageldende kompetente myndigheder bedgmmes som meget !ikviqe.

.For det tredje ma de enkelte bositicﬁer i en sadén beholdhing”hﬁjst
udgdre S§X af vardien af beholdningens samlede bruttopqsition, h

" Generel risiko

33. Kapitalkravet til dakning af den generellé risikq er 8% af selskabets

samlede nettoposition.



Akt ieindeks-futures

34,

35.

36.

Akt:elndeks—futures og delta—vagtede lnstrumenter der - svarer tijl
opticner i akt:elndeks—futures ©og aktieindekser (jf. punkt 5), ska)
opdeleé i posntloner i hver af de aktier, de bestar af. Disse
positioner behandlas som underl!iggende positioner i de pageldende
aktier; de skal derfor ‘med forbehold af de kompetente myndigheders
godkendeise matches med positioner med modsat fortegn i de under-
liggende aktier selv. '

De kompetente myndigheder paser, at et selskab, der har matchet sine
positioner i en eller flere af de aktier, som indgar i en aktieindeks-
future, med‘ en eller flere pPositioner i selve aktieindeks-future-
kKohtrakten, har tilstrekkefig kapital til at dazkke risikoen for tab
som fdlge af forskellen mel Jem udvikllngen I future-kontraktens vardi
og vardien af de aktier, som udgér den; det samme gelder, nar et

seiskab har positioner med modsat fortegn i aktlerndeks~future-

kontrakter, hvis Idbetid og/eller sammensatnsng ikke er identiske.

Uanset punkt 34 og 35 er aktielndeks —futures, der handles pa bdrsen,
og som efter de kompetente myndigheders opfattelse representerer meget
diversificerede indekser, omfattet af et kapitalkrav P& 8% til dakning
af den generelle risiko, men ikke af noget krav til dzkning af den
s@rlige risiko. Sédanne aktieindeks~futures indgar beregningen:af
den samlede nettoposition i henhold til punkt 30, medens der ikke
tages hensyn til dem ved beregnlngen af den samlede bruttOposatlon i

'henhold til samme punkt .



Deltageise i _emissioner

37.

For sa vidt angar deitagelse i emissioner af obllgatloner og aktier

kan de kompetente myndlghedar tlllade at et seiskab anvender fdlgende

- fremgangsmade ved beregningen af sine kap:talkrav. Fdr det fdrste

' .beregnes dets nettopositioner ved fradrag af positioner | emissioner

af - instrumenter, som tredjemand har tegnet sig for eller har
forpligtet sig tit at aftage; for det andst nedsattes dets nettonosn-
tioner pa grundiag af féigende nedszttelsesfaktorer:

1. arbejdsdag: 90%
2.-3. arbejdsdag: - 75%
4. arbejdsdag: 50%
5. arbejdsdag: = - 25%
efter 5. arbe}dsdag 0x

1. -arbejdsdag er arbe)dsdagen efter den dag, hvor selskébet uden

-yderiigere betingelser har- forpligfet sig til at aftagé en kendt
~ mzngde vmrdlpaplrer til en aftalt pris pa betlngelserne:ifaftaien om

daitageise i em|SS|0ner



BILAG 11

Afviklings— og debitorrisikeo

For transaktioner, hvor obligationer og aktier (ekskl . genk#ébs—- og
omvendte genkdbsaftaler) ikke er -betait inden dat fastéatte
Ieveringstldspuﬁkt; er der intet kapitalkrav. For transaktioner; hvor
obligationer og aktier (ekskl. genkébs—- og omvendts genkobsaftaler)
ikke eor betait efter det fastsatte leveringstidspunkt, skal selskabet
beregne den prisdifference, qef kan blive tale om. Den beregnes'som
forskellen mailem den aftalte afvikiingspris for- den pageldendé
-obligation eller aktie 0g den Igbende markedsvardi, hvor forskellen
vil kunne pafdre selskabet tab. Forskellen multipliceres med den
dertil bestemte faktor i tabel 1, kolonne A, hvorved kapitalkravet
fremkommer . '

Uanset punkt 1 kan et selskadb med de kompetente myndigheder§-
godkendelse beregne kapitalkravet ved at’ multup!ucere den aftalte
afviklingspris for alle de transaktloner der er uafvuklede mellem 5
og 45 arbejdsdage efter forfaldstldspunktet med den dertll bestemte
faktor i tabel 1, kolonne B, Fra 45 arbe jdsdage og derover efter
forfaldst:dspunktet andrager kapitalkravet 100% af prlsforskellen som

i kolonne A.
Tabel 1
Antal dage efter Kolfonne A ' Kolonne B
forfaildstidspunktet 4 X
5-15 8 ' 0,5
16-30 50 4.0
31-45 - 75 9,0
46 og derover 100 Jf. punkt 2
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“Free delivgrieé"-trangaktibner

3. Et selskab skal vare i besiddelse af kapital til dékning af sin
debitorrisiko safremt ' '

i) det har betalt for verdipapirer Iinden modtagelsen, eller hvis
' det har leveret vardipapirer,_fér_det har modtaget betaling for

dem. og

ii) der ‘er géét- tre dage ellef mére, siden' seiskabet foretog
betaiingen eller udférte l|everingen. Derefter er kapitaikravet
for kreditinstitutter og for investeringsseliskaber, der ikke kan
fradrage illikvide aktiver i henhold til bilag V, punikt 2; 8% af
vardien af ikke-leverede vardipapirer eller af deres kontante
tilgodehavende, hVis medkontrahenten tiihgrer den private sektor
uden at vere et selskab, 1,6% af summen, hvis medkontrahenteh er
et selskab eller tilhgrer den offentlige sektor, og 0%, hvis .
madkontrahenten er staten. Et investeringéselskab, der kan
fradfage illikvide akflver i henhold til bitag Vv, punkt 2 skal .

'behéndlé vardien.af lkka—ieverede vmrdlpaplrer og sit kontante

tilgodehavende som et iflikvidt aktiv.

Genkgbsafta!er

4. For genkdbsaftaler o9 aftaler om udlan af verd:papirer beregner
selskabet forskellen mel lem verdlpap;rernes markedsvardl og det belﬁb
selskabet har lant, ellier markedsverdien af denne sikkerhed, hV|s
denne forskel er positiv. For omvendte genkébsaftaler og éftaler om
indlan af vardipapirer béregner safskabet forsketien meliem det beldb,
selskabet har udlant, eller markedsvardien af denne sikkerhed og

markedsvmrdien ‘af de verdipapirer, det har modtaget, hvis denne
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forskel er positiv. ‘Dq_-kompetente myndigheder kan tillade, at der
tages hensyn til den ﬁargln, langiver har indrgmmet lantager, | de
beregninger, der er beskrevet i de to foregaende punktummer. Paldbne
renter medtages ved beregningen af markedsvardien af beligb, dgr er
lant eller udiant, og af den sikkerhed, der er stillet.

5. Kapitalkravei vil vare 8% af det tal, der félger af punkt 4, hvis
| " medkontrahenten tithdrer den private sektor, men ikke er et kredit-
'ihstltut eller et investeringsseiskab, 1,6% af dennse sum, 'hvis
medkontrahenten er et kreditinstitut, et investaringsselskab, eiler
tithsérer den offeﬁtilge sektor, og 0%, hvis medkontrahenten er staten.

OTC-afiedte instrumenter

6; ' Ved beregningen af kapitalkravet til dekning af sine OTC-afledte
instrumenter skal et selskab anvende bilag It i direktiv 89/647/EQF
for rente- og valutakurskontraktér; OTc-aktieoptioner og covered
warrants skal behandles efter metode 1 i bilag 1 'til direktiv
89/647/EQF, dog skal det potentiélle fremtidige kreditengagement
beregnes som 8% af markedsvardlan af den underl[ggende aktie

Andet
7. Kravene i direktiv 89/647/EQF gzlider for' andre handelsbeholdnfngs~

engagementer, herunder udestaende honorarer og prOV|S|oner der ikke

er omfattet af bllag { og l! ovenfor



BILAG 111

y igik

For et 'salskabs samiede nettovalutaposition beregnet som angivet

nadenfor gmlder et kapitalkrav til dekning af valutarisikoen pa 8% af

'det_beldb, hvormed positionen ovbrstiger 2% af den samlede égenka~

pital.

Berqgningen sker i to tempi.

Férst beregnes selskabets dabne nettovalutapositioner i hver enkelt

valuta (inkt. indberetningsvalutaen). Denne posltioh bestar af summen

af fdlgende (positive og negative) elementer:

nettospotpositionen (dvs. alle aktivposter minus alle passivposter,
inkl. paldbne, men endnu ikke forfaldne renfer, i den paggldende

valuta)

nettoterminpositionen (dvs. alle beldbd, def vil indga minus alle
beldéb, der skal udbetales i henhold til valutaterminstfansaktioner,
inkl. valuta-futures og den for valuta-swaps underiiggende

hovedsto!, der ikke indgaf i spotpositionen)

uigenkaldelige garantier (og |ignende instrumenter), der med
sikkerhed vil blive effektive

fremtidig nettoindtagter/udgifter, der endnu ikke er paigbet, men
som allerede er fuldt afdekket (efter det indberettends institﬁts
skén og med de kompétente myndigheders forudgaende godkendelse kan
fremtidige nettoindtazgter/udgifter, der endnu ikke er bdgfﬁrt, men
SOﬁ ai!eredd er  fuldt afdekket gennem valutaterminsfofretninger,
medtages her. Et sadant skon skal anvendes konsekvent)
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- nettodelta-ekvivalenten (eiler den delta-baserede

zkvivalent) af den samlede beholdning af valutaoptidner
- markedsverdien af andre optioner (dvs. ikke-valutaoptioner)

~~ de positioner, som et sélskab beVidst har taget for at afdazkke
deres kapital mod risikoen for kurstab, kxan udelades fra
beregningen af de abne nettovalutapositioner. Sadanne positioner
bér vare af ikke-kommerciel eller strukturmassig karakter, og
'udeladelsen heraf samt enhver mndring i betingelserne for
udeladelsen skal godkendes af de kompetente myndigheder. Samme
fremgangsmade pa samme betingeiser som ovenfor kan an#cndes for
positionér, som et seiskab har vedrgrende postgr, der allerede er

fratrukket ved bheregningen af egenkapitalfen.

Dernzst omregnes korte og Jange nettopositicner i hver enkelt valuta
bortset fra indberetningévalutaen til indberetningsvalutaen til
markedsspotkurs. De lzgges dereftsr sammen hver for sig, saliedes at
der frgmkdmmer et samlat beldb for henholdsvis de korte g de lange
nettopositioner. Den hdjeste af disse to summer er selskabets samlede

nettovaliutaposition.

Nettopositioner i sammensatte valutaer kan opdeles i de deltagende
valutaer ifdlge de gzidende kvoter. ' '
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Andre risici

Invester ingsselskaber skai have én egenkapital svarende til en fjerdede!| af
det foregdende ars direkte omkostninger. 'De' kompetente mindigheder kan
fiipasse dette krav i tilfelde af en vasentiig #ndring i sadan et selskabs
virksomhed siden det foregaende ar. Har investeringsselskabef'éndnu ikke
gennemfért et ars drift inkl. den dag, det startede driften, kraves der
dakning svarends til en fjerdedel af de direkté omkoétniﬁger, der figurerer

i driftsplanen, medmindre denne plah kfeves &ndret af myndighedérne.
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BILAG V

Egenkapital

investeringsse]skabers og kreditinstitutters egenkapital defineres |
overensstemmelse med Radets direktiv 89/299/EQF.

Uanset punkt 1 kan de kompetente myndigheder tillade, at selskaber,

der skal opfylde kapitalkravene' i bitag I, Il, iV og VI elier en

~kombination heraf, anvender en alternativ dofinition af egenkapital,

men kun ved opfyideisen af disse krav. Ingen del af deh' sd ledes

fremkomne egenkapital kan samtidig anvendes ved opfyldelsen af andre

egenkapitalkrav. Denne alternative definition omfatter nr. 1)-3) for

kreditinstitutter'og nr. 1)-3) minus nr. 4) for investeringsselskaber:

1)

2)

3)

4)

egenkapital som defineret i direktiv 89/299/E@F, idet artikel 2,
stk. 1, nr. 12) og 13), dog ikke gmlder for invester ingssel~-
skaber o - ' '

selskabernes nettofort)esneste af handelsbeholdningen eksk!l. alile
forventede omkostninger og udbytter, minus nettotab ba deres
dvrige virksomhed, nar blot ingen af disse belob allerede har
veret medtaget i nr. 1) som en del af nr. 2) eJIer'nr. 1) i
artikel 2, stk. 1, i direktiv 89/299/EQF o

ansvarlig indskudskapital og/eller de poster, der er henvist til
i punkt 5, pa betingelser, der er anfﬂrt i punkt 3-7

illikvide aktiver som defineret i punkt 7.



Den ansvarlige indskudskapital, jf. punkt 2.3, skal have en oprindeilig
Igbetid pa mindst to ar. Den skal vere fuldt indbetalt,-og'iaheaftaien

ma ikke indeholde. nogen kiausul om, at gald under nzrmere angivne

. omstandigheder - bortset fra investeringsseiskabets likvidation —'skal

tilbagebetales inden det aftalte tidspunkt, medmindre de kompetente
myndlgheder har givet deres godkendelse, Denne ansvarlige indskuds—

:kapital ma ikke tilbagebetales, hvis def medfdrer, at seiskabets

egenkapital derefter falder til under 100X af det samiede kapitalkrav

fpr-selskabet.

Den ansvarliige indskudskapital, jf. punkt 2.3 ma ikke overstige 150%
af den oprindeiige egenkapital, dér anvendes til at opfylde kapital-
kravene i bilag I, I, IV og VI under punkt 2.1. '

De kompetente myndigheder kan tillade, at den indskudskapital, SOm er

.- omhandlet i punkt 3 og 4, erstattes med den kapital, der er omhandiet
i artikel 2, stk. 1, nr. 3), nr. 5), nr. §) og nr. 8), i 'direktiv
. 89/299/EQF . ' N o '

De kompetente myndigheder kan tillade, at den ansvarlige indskuds-
kapital i punkt 4 overstiger iSO%, nar blot denne ansvar!ige indskuds- °
kapital og'pqsterné i punkt 5 tilsammen ikke overstiger 250%.af den
oprindelige egenkapital, der -er fllbage til 4daknihg af kravene |
bitag 1, 11, IV og VI i punkt 2.1.

Iilikvide aktiver omfatter:

- anlegsaktiver (undtagen i det omfang, der kan optages lan med
sikkerhed i fast ejendom) ' '



varabeholdninger

kapital interesser, herunder ansvarlig indskudskapitai, i andre
finansleringSinstltutter, som kan indga | sadanne institutters
egenkapital.

_safreﬁt der'midlertidigt besiddes aktier i et andet finansierings-
instltut som ied i ydelsen af finansiel bistand med henbiik pa at
omorganisere eiler redds dette_ Instlfut, kan de kompetente
myndigheder dispensere fra dette krav. De kan ligeledes dispenseré,
har det drejer sig om_aktier, der indgar | invésteringsselskabets

hande sbeholdning
underskud i datterse!skaber
_indskud, bortset fra indskud i kreditinstitutter, hos lokale elier
regionale myndigheder, som kan g#res |ikvide inden 80 dage, og
undtagen indskud i forbindelse med marginafregnede futures eller
optionskontrakter

lan, medmindre de forfalder inden 90 dage

de betﬁp. der er angivet | bilag 11, punkt 3 (ii).



BILAG VI

tor n mentar

' Selskaber overvager og fdrer kontrol med deres store engagementer
.efter de fremgangsmader, der er fastlagf i direktiv ve./.../EBF (om
store engagementer). ‘ '

Uanset nr. 1 overvager og kontrollerer de selskaber, der ikke beregner
kapitalkravene til deres handelsbehoidning i henhotd til direktiv
89/647/EOF. de store engagementer i haﬁho!d:til punkt'3f5 i stedet for
i ‘henhoid til direktivet om store engagementer .

Forst beregner de deres engagementer indgdet med enkelte kunder el ler
“grupper af indbyrdes forbundne kunder, der vedrdrer deres handeisbe-

hotdning. Disse engagementer beregnes 'ved at lagge punkt i)-iiii
sammen. '
'i) markedsvardien af alle lange nettopositioner i finansielle

ihstrumenter, som er udstedt' af den pagzidende kunde elief
‘gruppe af indbyrdes forbundne kunder

i) engégementer vedrdrende deres kontfakter med kunden elier grup-
"pen af indbyrdes forbundne kunder i OTc—afledtQ'instrumentef;
:hdisse 'engagemqnter 'beregnes ved sémmenlagning af de Igbende
‘genanskaffeIsesbmkostnfnger og de potentielle fremtidige éngage—
'mentér i forbindelse med rente- og valutakurskontrakter for sel~

skabef, der anvender metode 1 i bilag 11 til direktiv 89/647/EQF

i bilag 11 ovenfor, .og det op;iﬁdelige engagément 5 sadanne
'“kontrakief' for éa!skébér, dér _i stedet anvender metode 2.

Engagementet i forbindel§6 med aktieoptioner og covered warrants

beregnes ved at izgge genanskaffelsesomkostningerne til 8% af
. markedsvardien af de under | iggende aktier
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iii) ved garantistillelse for en gald eller et aktijieinstrument
er selskabets engagementer dets nettoposition (der beregnes
ved fratraknlng at de garantipositioner, tredJemand har
tegnet sig for etler har forpligtet sig til at aftage)
reduceret som omhandiet i bilag |, punkt 37.

Uanset punkt 3 kan selskaber af deres handelsbeholdning-reiaterede
engagementer med kunder eller grupper af indbyrdes forbundne kunder
" udelade &e engagementer, der falder.ind under punkt 3, nr. ;), ii) og
iii), og som ogsa er medtaget i artikel 4, stk. 8, litra a)—i), i
direktiv .../.../E@F (om store engagementer).

De beregner derefter engagementer med indiﬁiduelle kunder eller.grup—
per af indbyrdes forbundne kunder, som ihdgar i deres aktiviteter uden
fer.'handelsbeholdningen. Invester ingsselskaber satter med henblik
herpa engagementer i forbindslse med aktivef, som fratrzkkes egenkapi-
talen i henhoid til bilag vV, punkt 2, til nui. Alle seiskebers
engagementer, der ikke vedrgrer dares handelsbeholdning, beregnes i

overensstemmeise med direktivet om store engagementer.

Hvis summen af et setiskabs engagementer med en enkelt kunde seiler en
gruppe af indbyrdes forbundne kunder, uanset om de vedrdrer handels-
beholdningen el!er e), overstiger 25% af et selskabs samlede egen-
kapital, skal selskabet opfylde et supplerende kapitalkrav for den del
af overskuddet, der svarer til eller overstlger engagementet vedrg-
rende handelsbeholdningen med den pagas!dends kunde _eller gruppe af
indbyrdes forbuhdne kunder For galdsinstrumen{er 0g fastforrentede
afledte |nstrumenter og komponenter svarer dette supplerende kapital—
krav til 100% af den vagtede p05|t10n beregnet i henho!d tl[ bilag I,
punkt 13 og 15 eller 28; for aktlekomponenten er det 100% af det krav,

der beregnes i henhoid til bilag 1, punkt’ 31-33, medens det i andre
titfeide er 100% af kravet for selve posifionen. Disse supﬁlerende
kapitaikrav fordobles nar det pageldende engagement andrager i alt
50% eller derover af selskabets kap:tal.
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