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1. INDLEDNING

Denne resultattavle for statsstette fra fordret 2010 giver faktuelle, ajourfarte oplysninger om
krisestatten til sektoren for finansielle tjenesteydelser. Beretningen omhandler den maangde af
kriseforanstaltninger, som blev godkendt af Kommissionen mellem oktober 2008 og
31. marts2010. Den giver ogsa en oversigt over brugen af garantiordninger og
rekapitaliseringsforanstaltninger samt status for ordninger for vaadiforringede aktiver og
omstrukturering.

1.1 Kommissionens politiske tiltag over for finanskrisen

For at hjadpe medlemsstaterne med at ivagksadte hasteforanstaltninger med henblik pa at
sikre den finansielle stabilitet og skabe retlig sikkerhed vedtog Kommissionen en rakke
meddelelser i perioden mellem oktober 2008 og juli 2009, som fastlagde, hvordan den ville
anvende statsstettereglerne i forbindelse med statslige foranstaltninger, som har til formal at
stette banksektoren under den @konomiske krise. Det primaae forma med retningslinjerne i
disse meddelelser er, at hasteforanstaltninger af hensyn til den finansielle stabilitet skal sikre
ensartede vilkér for finansielle institutioner, der modtager offentlig stette, og finansielle
institutioner, som ikke modtager stette, samt for finansielle institutioner, der er etableret i
forskellige medlemsstater. Bankmeddelelsen® af 13. oktober 2008 var Kommissionens farste
tiltag over for den voksende finanskrise. Pa grundlag af principperne i de eksisterende
retningslinjer for redningss og omstruktureringsstette’, indeholder bankmeddelelsen
retningslinjer for de kriterier, der anvendes til at fastlagge foreneligheden af
statsstetteforanstaltninger til den finansielle sektor med kravenei artikel 107, stk. 3, litrab), i
traktaten om Den Europadske Unions funktionsmade pa baggrund af krisens saglige
omstandigheder. Den omhandler omréder, som f.eks. statsstette i form af garantier,
rekapitalisering og kontrolleret afvikling af finansielle institutioner samt tilvejebringelse af
andre former for likviditetsforanstaltninger. Bankmeddelelsen indeholder navnlig detaljerede
retningslinjer for statslige garantier for bankforpligtelser, der var det mest udbredte tiltag over
for krisen i ferste fase, da det var nedvendigt at tilfere interbank-udlansmarkederne nyt liv.

Den fremadvoksende recession bidrog dog yderligere til den finansielle uro. Det akutte
problem var at sikre udlanene til realgkonomien, da bankerne indledte nedgearingen, dvs. en
reduktion af udlansniveauet i forhold til deres kapital. Dette bevirkede, at mange banker
havde et gget behov for at styrke deres kapitalgrundlag ogsa med henblik pa at bevare deres
rolle som kreditleverander til gkonomien. Statslig rekapitalisering blev derfor et vigtigt
redskab, som medlemsstaterne brugte til at stabilisere markederne. For at give detaljerede
retningslinjer for, hvordan bankrekapitaliseringsforanstaltninger ville blive vurderet under de
aktuelle kriseforhold, vedtog Kommissionen rekapitaliseringsmeddelelsen® den 8. december
2008.

Statsstettereglernes anvendelse pa foranstaltninger truffet over for pengeingtitutter i forbindelse med
den aktuelle globale finanskrise, EUT C 270 af 25.10.2008, s. 8-14.

2 Fedlesskabets rammebestemmelser for statsstette til redning og omstrukturering af kriseramte
virksomheder, EUT C 244 af 1.10.2004, s. 2-17 forlaaget ved EUT C 156 af 9.7.20009, s. 3.

Meddelelse fra Kommissionen — Rekapitalisering af pengeinstitutter under den aktuelle finanskrise:
Stettens  begremnsning  til  det nedvendige minimum og sikkerhedsforanstaltninger mod
uforhol dsmaessige konkurrencefordrejninger, EUT C 10 af 15.1.2009, s. 2-10.
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Disse meddelel ser indeholder vigtige retningslinjer for, hvordan effektive foranstaltninger kan
indfgres med henblik pd at stabilisere de finansielle markeder, og har til formd at sikre
langivning til realgkonomien uden uforholdsmaessige konkurrencefordrejninger. De
redningspakker, som medlemsstater indferte efter oktober 2008, hindrede faktisk det
finansielle systems nedsmeltning, idet Kommissionen sikrede koordination mellem
medlemsstaterne og den ngdvendige sammenhaang mellem vilkérene og betingelserne for
bankernes modtagel se af statsstette.

Trods statsgarantier og rekapitaliseringer forblev investortilliden skrgbelig, og nedgearingen
fortsatte. Der var voksende enighed om, at der skulle tages fat om roden til krisen — de
forringede aktiver i bankernes regnskaber. Ved at tage fat om dette problem blev
opmagksomheden flyttet fra redningsforanstaltningerne i de ferste maneder af krisen til den
nedvendige indsats for at sikre en tilbagevenden til finansiel rentabilitet for sektoren som
helhed. Dette omfatter behovet for at restrukturere mange institutioner, herunder rensning af
regnskaber.

| sin meddelelse om behandlingen af vaadiforringede aktiver i Fadlesskabets banksektor* af
25. februar 2009 giver Kommissionen retningsinjer for behandling af medlemsstaternes
ordninger med henblik pa overtagelse af vaadiforringede aktiver. Disse retningslinjer er
baseret pa principperne om gennemsigtighed og abenhed, passende byrdefordeling mellem
staten og stettemodtageren og forsigtig vurdering af aktiver baseret pa deres reelle
gkonomiske vaadi.

Endelig skal mange af de institutioner, der har modtaget statsstette, genoverveje deres
forretningsmodeller med henblik pa at vende tilbage til langsigtet rentabilitet uden statsstette.
Kommissionens meddelelser med fokus pa garantier, rekapitalisering og veadiforringede
aktiver fastlegger allerede i detaljer, hvorndr en ingtitution skal fremlasgge en
omstruktureringsplan. Kommissionens meddelelse om omstrukturering® af 22. juli praeciserer
en rakke aspekter i forbindelse med omstrukturering under den aktuelle finanskrise. Den
indeholder navnlig detajerede retningslinjer for, hvordan omstruktureringsplaner skal
omhandle langsigtet rentabilitet, byrdefordeling mellem banken, aktionaarerne og staten samt
konkurrencefordrejninger som falge af stetten.

Selv om situationen stadig er skrabelig, er markedsbetingel serne blevet betydelig mere stabile
i dag naesten to & siden krisens udspring. | betragtning af tegnene pa genopretning pa de
finansielle markeder og i medlemsstaternes gkonomier generelt rettes fokus nu progressivt pa
en mindskelse af bankernes afhaangighed af statsstette. En siddan udfasning af
stetteforanstaltninger skal vege gradvis, gennemsigtig og koordineret pa tvags af
medlemsstaterne for at undga negative virkninger. Samtidig skal de konkrete forhold i de
forskellige medlemsstater tages i betragtning. Den 2. december 2009 n&ede @kofin-Ra&det® til
enighed om behovet for at udforme en strategi for udfasningen af stetteforanstaltninger, der i
princippet skal indledes med en afvikling af de statslige garantiordninger med henblik pa at fa
de sunde banker til at fravadge statsstegtte og fa andre banker til at tage fat om deres
svagheder. Den 18. mg 2010 noterede @kofinradet sig med tilfredshed den forelghige

4 Meddelelse fra Kommissionen om behandlingen af vaardiforringede aktiver i Fadlesskabets banksektor,

EUT C 72 &f 26.3.2009, s. 1-22.

Meddelelse fra Kommissionen om genoprettel se af rentabiliteten i finanssektoren under den nuvagende

krise og vurdering af omstruktureringsforanstaltninger pa grundlag af statsstettereglerne, EUT C 195 af

19.8.2009, s. 9-20.

6 Jf. Réadets 2981. made (gkonomi og finans), Bruxelles den 2. december 2009, 16838/09 (Press 352):
http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_Data/docs/pressdata/en/ecofin/111706.pdf.
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analyse, som Kommissionens tjenestegrene har de foretaget af den faktiske anvendelse af
garantiordninger, og Kommissionens planer om at indfgre saalige betingelser for ny
garantistillelse efter den 30. juni. Disse betingelser omfatter bl.a. en tilstraskkelig foregel se af
garantigebyrerne pa grundlag af bankernes kreditveadighed, for gradvis at tilnaame
omkostningerne ved tilvejebringelse af kapita til markedsvilkdrene, og krav om en
rentabilitetsundersagel se af banker, der fortsat er stagrkt afhaangige af statsgarantier’.

1.2. Samlet omfang af godkendte foranstaltninger

| perioden fra oktober 2008 til den 31. marts 2010 traf Kommissionen 161 beslutninger
vedrgrende den finansielle sektor, jf. artikel 107, stk. 3, litra b), itraktaten om Den
Europad ske Unions funktionsmade. Heraf vedrarte de 78 beslutninger omkring 40 finansielle
institutioner, og 83 beslutninger vedrerte naesten 40 ordninger.

Det maksimale omfang af kommissionsgodkendte foranstaltninger, inkl. ordninger og ad hoc-
kriseforanstaltninger, som medlemsstaterne har oprettet i finanskrisens kalvand, bel gber sig til
4131,1 mia. EUR. Opdelingen i ordninger og ad hoc-tilfadde er opsummeret i tabellen
nedenfor.

Belgb % af BNP for EU-27°

Ordninger godkendt af Kommissionen 3181 mia. EUR 25%

heraf garantiordninger 2747 mia. EUR 22 %

heraf rekapitaliseringsforanstaltninger 338,2 mia. EUR 2,7%

heraf foranstaltninger for vaadiforringede aktiver 54 mia. EUR 0,4 %

heraf andre likviditetsforanstaltninger end 41,9 mia. EUR 0,3%

garantiordninger
Ad hoc-foranstaltninger til fordel for individuelle 950,1 mia. EUR 7,6 %
finansielle institutioner

2. GARANTIER FOR BANKGZLD

Bankmeddel el sen fremhaevede risikoen for, at statsgarantierne ville fordreje konkurrencen, og
understregede den midlertidige karakter af tilladelserne til sddanne stetteforanstaltninger.

Garantiordninger har vist sig at vage et passende og effektivt redskab til lgsning af
likviditetsproblemer for banker, der star over for konsekvenserne af en systemisk krise. De
har spillet en vaesentlig rolle i bestragbelserne pa at undgé et sammenbrud i det finansielle
system. Anvendelsen af garantier var stadig meget udbredt i farste halvdel af 2009, men faldt
markant derefter. Allerede den blotte tilstedevaarelse af sddanne garantiordninger var i sig selv

! J. Radets 3015. made (gkonomi og finans), Bruxelles den 18. mg 2010,
http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ecofin/114495.pdf,
Generaldirektoratet for Konkurrence — Internt arbejdsdokument af 30. april 2010 vedregrende
statsstettereglernes anvendelse pa statsgarantiordninger for bankgedd, der udstedes efter den 30. juni
2010, http://ec.europa.eu/competition/state aid/studies reports/phase out bank guarantees.pdf

BNP efter medlemsstat i mia. EUR, 1992-2008.
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et beroligende signal til markedet, selv om de ikke blev udnyttet ssarlig meget efter sommeren
2009.

Generelt er ordningerne blevet godkendt for seks maneder med mulighed for forlaangelse. | alt
har Kommissionen siden efterdret 2008 godkendt og efterfelgende fornyet 19
garantiordninger. Italien, Frankrig og Det Forenede Kongerige besluttede at indstille deres
garantiordninger ved henholdsvis udgangen af 2009 og begyndelsen af 2010. Nederlandene
aandrede pr. 1. januar priserne for sin garantiordning med henblik pa at motivere de finansielle
ingtitutioner til at finde alternative finansieringsmuligheder. De 16 ordninger, der aktuelt
anvendes, er blevet godkendt af Kommissionen indtil senest den 30. juni 2010.
Kommissionen overveer i gjeblikket sammen med medlemsstaterne de betingelser,
hvorunder disse ordninger kan forlaanges ud over denne dato.

Det omtrentlige omfang af garantier, som Kommissionen har godkendt under ordninger fra
efterdret 2008 til den 31. marts 2010, belgber sig til 2 747 mia. EUR. Ud over de ordninger,
som Kommissionen har godkendt, har medlemsstaterne ogsa ydet garantier til individuelle
institutioner som redningsforanstaltninger med det formal at bevare den finansielle stabilitet i
deres lande. Den 31. marts 2010 belgb ad hoc-garantier godkendt af Kommissionen sig til i alt
402,8 mia. EUR, hvoraf 240,8 mia. EUR var godkendt for Belgien®, efterfulgt af Frankrig
(54,8 mia. EUR), Det Forenede Kongerige (53,8 mia. EUR) og Tyskland (47,8 mia. EUR). En
analyse af de seneste udstedelser af statsgaranterede obligationer efter obligationsudstedernes
vurderingskategorier viser, at garantiordningerne siden udgangen af 2009 naesten udel ukkende
er blevet anvendt af banker med lavere vurdering (dvs. med vurderingen A- eller lavere) eller
ikke-vurderede banker.

2.1 Banker nes udnyttel sesgrad

Udnyttelsesgraden for garantier, dvs. den faktiske udnyttelse af foranstaltningen i forhold til
det godkendte budget, belgber sig til 32 %, inkl. individuelle foranstaltninger uden for
ordninger. Dette svarer til 993,6 mia. EUR for et samlet belgb pa 3150 mia. EUR i godkendte
garantier.

Udnyttelsesgraden varierer betydeligt fra mediemsstat til medlemsstat. Den er over 50 % i
Portugal (51 %), Luxembourg (51 %) og Cypern (73 %). Den er under 20 % i Slovenien
(17 %), Sverige (16 %), Belgien (13 % — kun ad hoc-foranstaltninger), Letland (12 %) og
Grakenland (7 %).°

Udnyttel sesgraden kan dog ikke anvendes som en gyldig indikator for ordningernes funktion.
En hgl udnyttelsesgrad i en bestemt medlemsstat viser ikke ngdvendigvis, hvorvidt
foranstaltningen er tilstraskkelig. Lave udnyttel sesgrader i visse medlemsstater skyldestil dels
den kendsgerning, at de belgb, der er omfattet af ordningerne, er hgjere end de efterfalgende
reelle behov, mens individuelle garantier generelt e mere skraaddersyede til
stettemodtagernes faktiske behov.

Endelig kan en ordning effektivt genskabe den finansielle stabilitet selv uden udnyttelse, da
den ofte er en del af medlemsstaternes mere generelle strategi, som har til forma at berolige

Belgien besluttede ikke at indfgre en ordning, men at yde stette pa grundlag af individuelle
beslutninger.

De naevnte udnyttelsesgrader fokuserer udelukkende pé garantier, der er tillet for bankers nyudstedte
gadd, og omfatter ikke blankogarantier, der er stillet for bankgadd i visse medlemsstater.
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de finansielle markeder gennem en tilkendegivelse af deres stette til bankerne. Finland, Polen
og Slovakiet har f.eks. garantiordninger, der endnu ikke er blevet udnyttet.

2.2 Udvikling over tid og tegn pa exit

Som naevnt ovenfor har Frankrig, Italien og Det Forenede Kongerige allerede valgt ikke at
forlaange deres ordninger, og Nederlandene har strammet prisbetingelserne for sin ordning.

Under alle omstaandigheder har bankernes udnyttelse af statsgarantier vagret faldende siden
sommeren 2009, bade i antal udstedelser og omfanget af udstedelser. Oversigten over
statsgaranterede obligationer i euro udstedt af banker i EU i figur 1 nedenfor viser, at
sterstedelen af de statsgaranterede obligationer blev udstedt i farste kvartal 2009, hvor de
garanterede obligationsudstedelser naede op pa et manedligt gennemsnit pa 30% af
bankernes samlede finansiering. Det samlede belgb af nyudstedte garanterede obligationer
faldt derefter progressivt indtil december 2009 og ndede et gennemsnitligt niveau pa 4 % af
bankernes samlede finansiering.

Figur 1: Garanterede obligationer i euroi forhold til det samlede belgb af bankernesfinansieringi euro
(okt. 2008-dec. 2009)
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3. REKAPITALISERINGSFORANSTAL TNINGER

Medlemsstaterne reagerede hurtigt over for truslerne i forbindelse med de finansielle
institutioners kapitaliseringsniveau ved at ivaakssdte rekapitaliseringsordninger eller yde
statsstotte | enkelte tilfadde. Den samlede mamngde godkendte rekapitaliserings-
foranstaltninger (bade ordninger og ad hoc-tilfadde) bel @b sig ved udgangen af marts 2010 til
503,1 mia. EUR, hvilket svarer til omkring 4 % af EU's BNP, mens det reelt anvendte belgb
var 2416 mia EUR édler 2% af BNP for EU-27. Den gennemsnitlige samlede
udnyttel sesgrad for rekapitaliseringsforanstaltninger er derfor ca. 48 %.

Den 31. marts 2010 belgb det samlede omfang af godkendte rekapitaliseringsforanstaltninger
siden efterdret 2008 sig til 338,2 mia. EUR, mens belgbet var 229 mia. EUR ved udgangen af
2009. Af dette belagb pa 338,2 mia. EUR, som repraesenterede 2,7 % af BNP for EU-27, blev
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ca 92,3 mia. EUR reelt anvendt. Samtidig belagb de godkendte ad hoc-foranstaltninger sig til
164,9 mia. EUR, hvoraf 149,2 mia. EUR blev anvendt. Tallene viser, at der er en markant
hgjere udnyttelsesgrad for ad hoc-foranstaltninger (27 % for ordninger og 90 % for ad hoc-
tilfadde). Den markant hgjere udnyttel sesgrad skyldes navnlig, at ad hoc-foranstaltninger blev
udformet med henblik pa en bestemt finansiel institution og ofte skulle gennemfares
omgaende og fuldt ud.

Hvad angdr ordninger har 14 medlemsstater siden dutningen af 2008 indfert
rekapitaliseringsordninger. Otte af disse med| emsstater indferte rene
rekapitaliseringsordninger, mens de resterende valgte helhedsorienterede ordninger, der ogsa
omfattede garantier eller likviditetsforanstaltninger. Fem af disse 14 ordninger er nu udl gbet.

Ligesom garantiordninger blev de fleste af rekapitaliseringsordningerne indfert mellem
udgangen af 2008 og midten af 2009. Fra midten af juli 2009 til den 31. marts 2010 blev
relativt f& nye ordninger anmeldt til Kommissionen. | denne periode godkendte
Kommissionen tre rekapitaliseringsordninger og en ordning, der omfattede bade garantier og
rekapitalisering. | samme periode blev ni eksisterende ordninger dog forleenget. | farste
kvartal 2010 blev kun en ny rekapitaliseringsordning og enkelte ad hoc-foranstaltninger
godkendt. Indtil videre har 13 medlemsstater ikke ivaarksat rekapitaliseringsordninger. Otte
medlemsstater indferte det ikke rekapitaliseringsforanstaltninger (hverken ordninger eller ad
hoc-foranstaltninger).

4.\ £RDIFORRINGEDE AKTIVER

Mange banker har skullet handtere deres vaadiforringede aktiver, ofte i kombination med
andre omstruktureringsforanstaltninger. Den 31. marts 2010 havde syv medlemsstater indfart
foranstaltninger for vaadiforringede aktiver (Belgien, Det Forenede Kongerige, Frankrig,
Irland, Nederlandene, Tyskland og @strig). Det nominelle belgb af samlede aktiver, som er
omfattet af disse foranstaltninger for vaardiforringede aktiver, ndede op pa 376 mia. EUR™.
De godkendte foranstaltninger for vaadiforringede aktiver omfatter ordninger og ad hoc-
foranstaltninger.

| relative tal beleb de godkendte foranstaltninger for vaadiforringede aktiver den
31. marts 2010 sig i gennemsnit til 3% af EU's BNP (sammenlignet med 0,8 % i juli 2009).
Den betydelige stigning i dette tal kan forklares ved godkendelsen af en sterre foranstaltning
for vaadiforringede aktiver i Irland og et enkelt omstruktureringstilffadde i Det Forenede
Kongerige. De to foranstaltninger tegner sig for omkring 80 % af det samlede belgb af
godkendte foranstaltninger for vaadiforringede aktiver.

Siden efteraret 2008 har kun Tyskland og Irland indfart ordninger for vaardiforringede aktiver.
Der blev ikke tildelt et specifikt belagb til den tyske ordning, der udlgb ved udgangen af
januar 2010 uden at vege Dblevet brugt. Den samlede mamngde foranstaltninger for
vaadiforringede aktiver, som blev godkendt under den irske ordning, belgber sig til
54 mia. EUR éller 29 % af Irlands BNP.

Siden begyndelsen af finanskrisen har seks medlemsstater (Belgien, Det Forenede Kongerige,
Frankrig, Nederlandene, Tyskland og @strig) anmodet om godkendelse af individuelle
tilfadde af vaadiforringede aktiver, som ikke faldt ind under en ordning. Overordnet belgb
den samlede mamngde godkendte individuelle foranstaltninger for vaardiforringede aktiver sig

u Omfattede nominelle aktiver minus den first loss-tranche, som banken beholder.
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til 322 mia. EUR den 31. marts 2010, hvoraf 77 % blev ydet af Det Forenede Kongerige, og
10 % blev ydet af Tyskland. | relative tal repraesenterer de godkendte foranstaltninger for
vaadiforringede aktiver 14 % af BNP i Det Forenede Kongerige, mens gennemsnittet i de
medlemsstater, der har indfert ad hoc-foranstaltninger, er 2,6 %.

5. OMSTRUKTURERING

Generelt har midlertidige foranstaltninger vist sig at vagre et vigtigt redskab i indsatsen mod
krisen. | en rakke tilfadde skal enkelte banker dog gennemgd meget mere omfattende
strukturreformer. Det er nedvendigt for, at bade de enkelte banker og den finansielle sektor i
EU som helhed igen kan blive rentable og vende tilbage til ensartede vilkdr mellem
institutionerne, og for at det indre marked kan fungere effektivt.

Kriterier og omstamndigheder, der udlgser forpligtelsen til at fremlasgge en omstruktureringsplan

De kriterier og specifikke omstaandigheder, som udigser forpligtelsen til at fremlaggge en
omstruktureringsplan, er beskrevet mere indgaende i bankmeddelelsen, rekapitaliseringsmeddelelsen
og meddelelsen om vaadiforringede aktiver.

Heri henvises der issa, men ikke udelukkende, til situationer, hvor en kriseramt bank er blevet
rekapitaliseret af staten, eller hvor en bank, som er blevet frigjort for sine veardiforringede aktiver,
allerede har modtaget statsstette uanset i hvilken form, som bidrager til daskning eller undgaelse af tab
(undtagen deltagelse i en garantiordning), som tilsammen overstiger 2% af bankens samlede
risikovaggtede aktiver. Omstruktureringsgraden vil afhaange af, hvor alvorlige vanskeligheder den
enkelte bank befinder sigi.

| overensstemmel se med disse meddelelser (isaa punkt 40 i rekapitaliseringsmeddelelsen og bilag V i
meddelelsen om vaadiforringede aktiver) skal medlemsstaterne til gengadd i de tilfadde, hvor der er
ydet begramset stette til banker, der er fundamentalt sunde, indsende en rapport til Kommissionen om
de statsige midlers anvendelse, og denne rapport skal indeholde alle de oplysninger, der er
ngdvendige for at kunne vurdere bankens rentabilitet, brugen af den modtagne kapital og den planlagte
exitstrategi. Rentabilitetsanalysen skal indeholde en redegarel se for bankens risikoprofil og forventede
kapitalgrundlag samt en evaluering af dens forretningsplan.

Indtil den 31. marts 2010 har Kommissionen behandlet nassten 40 omstruktureringstilfadde i
13 medlemsstater. To af disse tilfadde involverer to forskellige medlemsstater, et andet
tilfadde endnu tre. Ud af disse omstruktureringstilfadde er 13 tilfadde blevet afsluttet med en
beslutning fra Kommissionen.

Kommissionen palamger ikke specifikke omstruktureringsforanstaltninger fra begyndelsen,
og der er i princippet ingen specifikke forretningsmodeller, som afvises. Udgangspunktet for
analysen er altid den omstruktureringsplan, som medlemsstaten indgiver. | den henseende
sikres det ved behandlingen af omstrukturering af banker farst og fremmest, at de kan drives
pa en rentabel made uden statsstette. Benchmark for langsigtet rentabilitet kan kraeve
forskellige lasninger pa tvags af banker, der varierer fra begramset omstrukturering uden
frasalg til velordnet afvikling af urentable enheder.

En omstruktureringsplan skal i tilstraskkelig grad omhandle foranstaltninger for at imedega
konkurrencefordrejninger. Under hensyntagen til markedsforholdene i forbindelse med hvert
enkelt tilfadde og omfanget af statslige indgreb kan foranstaltninger for at imedega
konkurrencefordrejninger omfatte frasalg, midlertidige begraasninger for stegttemodtageres
opkeb og andre adfaardsrel aterede foranstaltninger.
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Hvis principperne i meddelelsen om omstrukturering er blevet anvendt omhyggeligt i ale de
omstruktureringstilfedde, der er blevet behandlet af Kommissionen, er der ogsa taget hensyn
til de saarlige omstaandigheder i hvert enkelt tilfadde. For at na den rigtige balance mellem de
forskellige aspekter af et omstruktureringstilifadde kreeves der grundig viden om
kendsgerningerne og de ssalige omstaandigheder for hver bank. Principperne for
Kommissionens tilgang er dog klare og anvendes ensartet patvaa's af tilfaddene.

6. KONKLUSION

Konkurrencepolitikken og navnlig den sammenhamngende og forudsigelige handhaevelse af
statsstattereglerne har spillet en vigtig rolle i indsatsen mod krisen. De ekstraordinaae
redningsforanstaltninger i begyndelsen af krisen har vist sig vellykkede, da de kunne
genoprette den finansielle stabilitet og stette den gkonomiske genopretning. Efterhdnden som
denne genopretning, om end skrgbelig, tilsyneladende styrkes, er det vigtigt, at den
nedvendige omstrukturering af banksektoren fortsadtes, herunder rensningen af regnskaberne
og foragelsen af den risiko, bankerne kan patage sig, med henblik pa at bankerne kan udfare
deres funktion som langivere til realgkonomien uden statsstette. Efterhanden som det
gkonomiske miljg fortsat stabiliseres, bar medlemsstaterne endvidere styre mod gennemsigtig
og koordineret udfasning af de forskellige stetteordninger begyndende med statsgarantier med
det formd a skabe betingelser for en progressiv tilbagevenden til normale
markedsbetingel ser.
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BILAG 1—Tiddlinje for gennemfer else af gar anti- og rekapitaliseringsfor anstaltninger

DA

Tabel 1 - Garantiordninger godkendt af Kommissionen siden oktober 2008

2008

2009

2010

6| 7

Frankrig

Italien

Det Forenede
Kongerige

Sverige

Cypern

Irland

Tyskland

Nederlandene

Portugal

Danmark

Finland

Graekenland

Jstrig

Slovenien

Letland

Spanien

Ungarn

Polen

10

11

12

Slovakiet

Tabel 2 - Rekapitaliseringsordninger godkendt af Kommissionen siden oktober 2008

2008

6| 7

Frankrig

Italien

Danmark

Det Forenede
Kongerige

Sverige

Tyskland

Graekenland

Jstrig

Ungarn

Portugal

Slovakiet
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Polen

Spanien

Finland
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BILAG 2 —Dynamik for godkendte garanti- og r ekapitaliseringsfor anstaltninger

Mia. EUR
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BILAG 3 - Finanskriseforanstaltninger fordelt efter instrument

DA

Finanskriseforanstaltninger godkendt indtil den 31. marts 2010 (godkendte belgb i mia. EUR)

Foranstaltninger

Garanti- Rekapitaliserings- Likviditets- for Individuelle
Medlemsstat . . . . . .
ordninger ordninger foranstaltninger | veerdiforringede tilfeelde
aktiver
Belgien 2745
Danmark 580* 13,4 6,3
Tyskland 400 80 X 107,6
Irland 376 54 25,6
Graekenland 15 5 8
Spanien 200 99 30
Frankrig 265 23,95 62,2
Italien n.a 20
Cypern 3
Letland 4,27 3,3
Luxembourg 7,32
Ungarn 5,35 1,07 3,87 0,04
Nederlandene 200 56,2
Jstrig 75 15 X 0,5
Polen 4,62 4,62
Portugal 16 4 0,5
Slovakiet 2,8 0,66
Slovenien 12 X
Finland 50 4 n.al
Sverige 156 4,71 0,5
Det Forenede
Kongerige 381,87 62,79 405,6
EU27 i alt** 2746,9 338,2 41,9 54,0 950,1

Kilde: GD Konkurrence

* Tal for godkendte garantier er hgje for Danmark og Irland, fordi der stilles blankogarantier for bankgeeld. For godkendt belgb
for irsk garantiordning: datakilde: Radets beretning af 9.6.2009.
** Nogle totaler omfatter estimater og tilnsermelser.
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BILAG 4 —Yderligere oplysninger

Yderligeredata, statistikker og indikatorer samt tidligereresultattavler findesonline

Mere detajerede oplysninger om tendenser, fakta og tal i forbindelse med
statsstettepolitikken findes i den resultattavle for statsstette, der udgives to gange om aret
(forér og efterar) af GD for Konkurrence pa

http://ec.europa.eu/comm/competition/state _aid/studies reports/studies reports.cfm

Statsstettetilfad de (statsstatter egister)

Kommissionens  statsstetteregister  indeholder  detaljerede  oplysninger om  ale
statsstettetilfadde, der har vaaet genstand for en endelig beslutning fra Kommissionen siden
den 1. januar 2000, samt gruppefritagel sesforanstaltninger, som medlemsstaterne har indgivet.
Den opdateres dagligt, hvilket sikrer, at offentligheden far rettidig adgang til de seneste
beslutninger om statsstette.

http://ec.europa.eu/comm/competition/state aid/register/

Arlig rapport om konkurrencepolitikken

Kommissionen offentligger en arlig rapport om konkurrencepolitikken, der opsummerer den
vigtigste politiske og retlige udvikling og den seneste retspraksis.
http://ec.europa.eu/comm/competition/annual_reports/

Nyhedsbrev om konkurrencepolitikken

Nyhedsbrevet om konkurrencepolitikken, der udgives tre gange om aret af GD for
Konkurrence, indeholder artikler om specifikke lovgivningstiltag og relevant retspraksis.
http://ec.europa.eu/comm/competition/publications/cpn/

Ugentlige e-nyheder om statsstette

"State aid Weekly e-News', som blev lanceret i 2006, distribueres gratis til mere end 3 500
abonnenter. Heri beskrives Kommissionens aktiviteter pa omradet for statsstette, herunder de
nyeste lovgivningsinitiativer, Kommissionens bedutninger, nyheder, kommende
begivenheder, rapporter og undersagel ser.

http://ec.europa.eu/competition/state _aid/news etter/index.html

EFTA'sresultattavle for statsstgtte

EFTA-Tilsynsmyndigheden offentligger en arlig resultattavie for meangden af statsstette, der
ydes af Island, Liechtenstein og Norge.
http://www.eftasurv.int/information/pressrel eases/2008pr/dbaFile14074.html
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