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BEGRUNDELSE

Generellie betragtninger

b

Fgfslaget til femte seiskabsdirektiv om aktieselskabers struktur og
deres organers befdjelser og pligter blev férste gang forelagt Radet
den 9. oktober 19721). Det @konomiske 0og Sociale Udvalg afgav udta-
lelse herom den 19. december 19742}, Europa-Parlamentet den 14. juni

19823) .

Under hensyn til disse udtaleiser zndrede Kommissionen den 19. august
1983 sit forslag4), og det zndrede forsiag har siden da vzret til

behandling i Radei.

Den B. Januar 1991 forelagde Kommissionen Radet et forslag om en ny

#ndring af forsiaget til det femte dirextiv5),

Formalet med dette nye forslag var at indfdje visse andringer i for-
slaget til det femte direkiiv i henhold t;l den meddelelse, Kommis-
sionen den 10, maj 1990 tilstillede Radet om hindringernse for offent-
lige overtagelses— eller 6mbytningstilbud6) og f}erhe visse juridiske

hindringer for erhverveise af selskaber.

Det @konomiske og Sociale Udvalg afgav den 3. juli 19917) og Europa-
Par lamentet den 10. juli 19918) udtaielse om dette andet =zndrings-

forslag til forslaget til det femte direktiv.

i henhoid til artikel 149, stk. 3, har Kommissionen godkendt dette
forslag, der for tredje gang zndrer forslaget til det femte direktiv.
Den nye tekst omfatter zndringer i forhoid til sidste version af det
femte direktiv (andet &ndringsforslag fta januar i991). Derfor omfat-

ter begrundelsen kun de nzvnte andringer.

1)
2)
3)
4)
5}
6)
)
8)

EFT C 131 af 13.12.1972, s. 49.

EFT C 109 af 19. 9.1974, s. 9.

EFT C 149 af 14.6.1982, s. 17.

EFT C 240 af 9.9.1983, s. 2.

EFT C 7 af 11.1.1991, s. 4; med begrundelse: SEC(290) 629.
Dok. SEC(90) 90t endelig udg. af 10.5.1990. -
Endnu ikke offentliggjort. :

Endnu ikke offentliggjort.
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Bemazrkninger til de enkelte artikler

Artikel 33
Proportionalitet meilem gn_ aktionars Kapitajande! 2d sStemmarat
For at styrke aktionarernes stitling med hensyn til udéveisen af deres

Stemmeret begrznser denne artike! muligheden for at udsteds aktier
uden stemmeret slier med begrenset stemmeret. Sadanne aktier Skal pa
den ene side vere tillagt sariige rettigheder og kan pa dsn anden side

kun udstedes for 50% af den tegnede kapital.

Kommissionen havdé endvidere foreslaet, at disse aktier, hvis indeha-
verne heraf i et tidsrum af tre pa hinanden félgende regnskabsar ikke
havde nydt godt af de Tordele, der er knyttet heftil, ville fa tildelt {
Stemmeret. Efter_anmodning fra Eurcpa-Pari{amentet er denne bestemmelse

bievet =ndret.
For at beskytte aktionzrerne mest muligt skal der tillazgges praferen-
ceaktierne stemmeret fra det tidspunkt, hvor aktionarerne ikke nyder

gpdt af de sariige fordele, og sa fenge dette er tilfaidst.

Det sikres saledes, at aktionzren ikke fratages sin stemmeret uden

modydelse selv ikke i en kKortere periode.

Artikei 36

Flertalsregler i forbindeise med generaiforsam| ingens begiutninger = s

Stk. 1 i denne artikel fasts:tter, at generalforsamlingens bes|ut-

ninger ska) vedtages med absoiut flertal. Lovgivningen el far ved-

tegterne kan dog foreskrive et stgrre flertal, et sakaldt kvalificerat

_ffertal.

Stk. 2 omhandiede generalforsaml ingens besiutninger vedregrends udnayv-
nelse af medlemmer til selskabets organer og kontrolorganer og fare-
skrev, at stk. 1 ikks fandt anvendeise pa sadanne beslutningsr. £ftzr
opiordring fra turopa-Par famentet udgar stk. 2, fordi det ti! dels var

overfTiadigt. Bestemme iserne om Udnavneise af madlemmer ¢ salskabats

@

organar er allereds fastlagt i stk. 3 j artikel 36.
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Spdrygsmalet om udnavnelse af de personer, der har ti| opgave at revi-
dere selskabets regnskaber, vil blive fastiagt i kapitel vi | direk-
tivet om afsiutning ar ©g kontrol med arsregnskaber, der ikke er om-

fattet af dette initiativ. Dette initiativ omfatter kun &ndringer i
sammensetningen af selskabets organer,




ANDEN ANDRING

Anden zndring af forsiaget til femte

direktiv i henhoid til EGF—Traktétens
artikel 54 om aktieselskabers struktur
og deres organers befgjeiser og plig-

ter.

RADET FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER
HAR -

under henvisning til Traktaten om
Oprettelse af Det Europaiske dkono-

miske Fallesskab, serlig artikel 54,

under henvisning til endringsforslag
fra Kommissionent),

i samarbejde med Europa-Par lamentet,

. efter udtalelse fra Det @konomiske og .

Sociale Udvalg,
Feérste.til tkote.betragtning uzndret.

En- ny betragtning indféjes me!lem den
~tolvte og trettende betragtning.

t) EFT nr. C 240 af 9.9.19883, s. 2.

"f;"

—_—————— e IV

TREDJE ANDRING

Tredje Zndring af forslaget til femte

direktiv i henhold til E@F—Trakta{ens
artikel 54 om aktieseiskabers struktur
0g deres organers befdjelser og plig—~

ter,

RADET FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER
HAR -~

Uendret

under henvisning ti| &ndr ingsforslag
fra Kommissionenl),

i samarbejde med Europa-~Par | amen-
tet2),

efter udtalelse fra Dst Qkonomiskg og

Sociale Udvalg3),

‘uandret

uzndret

1) EFY nr. C 7 af 11.1.1981, s. 4,

2) \Udtalelse af 10. ju!i 1991 {endnu
ikke offentliggjort).

3) Udtalslse af 3. juli 199} (endnu
ikke offentiiggjort).
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det er blevet nddvendigt at styrke uzndret

aktionzrernes muligheder for at udgve

deres stemmeret med henbl ik pa at ind-

¥ N drage dem mest muiigt i selskabets

| affarer; med henbiik herpa be¢r deres
stemmeret vzre proportionai med deres
andel af kapitalen, og der bgr fast-
szttes visse begraznsninger i selska-
bets adgang til at udstede praferen-
ceaktier uden stemmeret: general for-
samlingens frie ret tif at udpege med-
lemmerne af selskabets ledende organer
ma ikke Kunne begrznses med, at der
indrgmmes visse kategorier af aktio-—
hegrer eneret til at foretage indstil-
linger hertil; for beslutninger herom
vedtaget af generalforsaml ingen kan
der ikke stilles krav om storre flier—

tal end absoiut flertal;

fjortende og femtende betragtning uzndret
uzndret ' '
UDSTEDT FQLGENDE DIREKTIV: UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:
Artikel 1-3 uazndret. uzndret

Artikel 4 Artikel 4
Stk. 1-4 gandret. , ' uzndret

Stk. 5 (ny) uendret

Vedtagterne eller stiftelsesoverens-
komsten ma ikke indehoide bestemmeise

om, at indehavere af en bestemt kate—

gori af aktier skal have eneret til at




foretage indstillinger af flertallet
af kontrolorganets medlemmer, nar dis-
ses udpegelse henhdrer under general-

forsamlingens kompetence,
Artikel 4a)-21a) uzndret.

Artikel 21b)

Stk. 1-4 uzndret.
Stk. 5 (ny)

Vedizgterne aller stiftelsesoversns-
komsten ma ikke indeholde bestemmelse
om, at indehavere af en bestemt kate-
gori af aktier skal have eneret til at
foretage indstillinger af flertallet
af ledelsesorganets medlemmer, nar
disses udpegelse henhdrer under gene-
~ralforsamlingens kompetence.

Artikel 21¢)-32 uandret.
Artikel 33

1. Aktionazrernes stemmeret star i
forhold ti! den andei i den tegnede
kapital, der reprzsenteres af aktio-.

nererno.

2. Uanset bestemmelserne i stk. 1 Kan
-medlemsstaternes lovgivning tillade,
cat der | stiftelisesoverenskomsten
eller i vedtzgterne fastszttes en be-
-grensning eller udelukkelse af stemme-
retten for aktier, der (illzgges s&r-—
{ige rettigheder. Sidanne aktier ma
héjst udgdre 50% af den tegnede kapi-

tai. Har selskabet i et tidsrum af

uzndret
Artikei_21b)

uzndret

uandret

uzndret
Artikel 33

uazndret

2. ‘UJanset bestemmeissarne i stk. i:kan

'medleméstaternes iovgivninger tiilade,

at der i stiftelsesoverenskomsten
eilfer i vedtegterne fastseties en be-
_grénsning eller en udetukkeise af |
stemmeretten for aktier, der er iil-
lagt sarlige rettighedsr. Sadanne

aktier ma hdjst udgsdrs 50% af den
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1 héjst tre pa hinanden fdlgende regn- tegnede kapital!. Hvis de forplig-
. skabsar ikke fuldt ud opfyidt de for-~ teiser, def er knyttet til disse
3; pligtelser, der er knyttet tii disse aktier, ikke er fuldt ud opfyldt af
‘f aktier, tillzgges indehaverns af disse seiskabet, tillagges indshaverne af
aktier samme stemmeret som de dvrige disse aktier samme stemmeret som de
aktionzrer, dog i forhold til den gvrige aktionmrer, dog i forhold til
andel af den tegnede kapital, deres - den andel af den teghede kapital, de-
aktier representerer... - : S res aktier representerer, som de kan
) udgve ,. s3 I=nge de ikke nyder godt-af
tailt lige fordele.
3. Aktionzrer, der pa datoen for undret

generaiforsamlingens afholdelse ikke
har. foretaget indbhetaling, efter at
seiskabet har fremsat anmodning herom
mindst en maned forinden, kan ikke

uddve deres stemmeret.

Artikel 34 og 35 uzndret. uzndret
Artikel 3 Artikel 36
1. Generalforsamlingens besiutninger uzndret

vedtages med absolut ffertal af de af
de tilstedevarende eller reprasente-—
rede aktionzrer afgivne stemmer, med-
mindre et stdrre flertal eller andre
yderligere krav er foreskrevet i lov-
givningen, stiftelsesoverenskomsten

eller vedtagterne.

2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa udgar
bestutninger om udnzvnelse af medliem-

mer af selskabets organer eller om

udnavne lse éf de personer, der har til

opgave af revidere selskabets regn- .

skaber.




3. For udpegeise eller afsettelse af
medlemmerne af ledelses—, direktions-—

eller kontrolorganet ma hverken lov-

givningen eller vedtegierne foreskrive

stérre flertal end absolut. flertal.
Artike! 37-63d) uandret.

o Artikelea
Stk. 1-3 uzndret.
Stk. 4 (ny)
4. Nir medliemsstaterns vedtager disse
bestemmelser, skal disse henvise til
dette direktiv, eller de ledsages ved
offentliggdreisen af en sadan henvis—

ning. De hzrmere regler for denne hen-

visning fastsattes af medlemsstaterne.

Artikel 65 uzndret.

g_,'

uzndret
uandrét
Artikel 64
u&ndret
uendret'
ugndret
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