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BEGRUNDELSE

Genere I le bet raotn inqer

Forslaget til femte selskabsdirektiv om akt iesolskabers struktur 09

der€s organers beføJelser og pligter blov fórsto gang forelagt Radet

den 9, oktober 19721). Oet økonomisko og Soc¡ale Udvalg afgav udta-
lols€ herom den 19. december lgl¿2), Europa-Par lamentêt den 14. jun¡

rgee3).

Under hensyn t ¡ I disse udtalelser ændrede Kommiss¡onen den 19. august

1983 sit forslag4), og det ændrede forslag har s¡den da været til
bêhandl¡ng ¡ Rädet.

Den 8. Januar 1991 fore lagde Komm¡ss¡onen Rádet et forslag om en ny

ændr ing af forslaget t i I det femte d¡rekt iv5).

Formälet med dette nye forslag var at ¡ndføJe v¡sse ændr ¡nger ¡ for-
slaget til det femte d¡rektiv ¡ henhold til den meddel€lso, Komm¡s-

s¡onen den 10. maj 1990 t¡lstill€de Rádet om h¡ndr¡ngerns for offent-
t¡ge overtagelses- eller ombytningst ilbud6) og fJerne visse jurrd¡ske
h ¡ndr ¡nger for orhvorv€ lse af se lskabor .

Det økonom¡ske og Sociale Udvalg afgav den 3. juli lggtT) o9 Europa-

Parlamentet den lO. juli 19918) udtalels6 om dette andet ændr ings-
forslag til forslaget til d€t femte d¡rekt¡v.

I henhold t¡l artikel 149, stk. 3, har Kommiss ¡onen godkendt dette
forslag, der for tredje gang ændrer forslaget t¡l det femte direktiv.
Den nye tekst omfatter ændr ¡nger ¡ forhold til s¡dste version af det

femt€ d¡rekt¡v (andet ændr ¡ngsforslag fla januar 1991 ).0erfor omfat-
ter begrundelsen kun de nævnte ændringer.

1) EFT C

2) EFT C

4) EFT C
Ãl EFa I
6) Dok.
7) Endnu
8) Endnu

131 af 13. 12. 1972 , s.49.
109 af 19.9.1974, s. 9.
149 af 14.6.1982, s. 17.
240 af 9.9.1983, s. 2.
7 aÍ 11.1.1991 , s. 4; med begrundelse: SEC(90) 629.

SEC(90) 901 endelig udg. af 10.5.1990.
ikke of fen t I igg Jor t .

ikke of fen t f iggJort.
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I I . Bemærkninoer t i I de enkette art ik ler

Artiket 33

For at styrke aktionærernes st¡||ing med h€nsyn t¡r uddv€rsen af deresstommeret begrænser denno art ¡k6l mul ¡ghedon for at udstede akt ¡er
udon stemmeret eller med Þ€grænsot stemmer€t. Sâdannê akt¡er ska¡ pà
den eno sid€ være t¡tagt sêrrig€ roit ¡ghodsr og Kan pâ den anden s¡deKun udstodes for sOX af den tegnede kãpital.

Komí¡iss¡onen havde endvidere for€slå€t, at d¡ss€ akt
verne heraf iet t idsrum af tro pà h¡nanden følgende
havde nydt godt af de fordele, der €r knyttot hertil,
stommer€t. Efter anmodning fra Europa_par lamontet er
b lovet ændret .

For at beskytte akt ionærerne mest mul igt skal
ceakt¡erne stemmeret fra det t idspunkt, hvor
godt af de særlige fordete, og sá tænge dett€

Det s ¡kres sà ledes ,

modydo tse se tv ikke
at akt ionæren ikke fratages
r en kortere per iode.

rôr , hv is indeha_

regnskabsár ¡kke
vill€ fà t¡tdelt

denn€ be s t emme ¡se

der t¡ I lægges præferen_

akt ¡onærerne ¡kke nyder
er t i lfæ tdot .

srn stommeret uden

Artiket 36

Stk. I i denne artiket fastsætter, at genera I forsam I ¡ngens beslut_n¡nger skal vedtages med absolut ftortal. Lovg¡vn¡ngen eller ved_tægterne kan dog foreskr ¡vê øt større ftertal, et säkaldt kvalif¡eeretf torta I .

Stk. 2 omhandlede generalforsaml ingens beslutninger vedrørende udnæv:
n6 lso af medlemmor til selskabots organer og kontro¡organ6r og fore-.
skr@v, at stk. I ikKe fandt anv€ndetse pä sádanns Þeslktninger. rftâ.opfordr ing fra Europa_par lamentet udgar sik. 2, iordi ciet ti! c6 lJ varoverf lød¡gt. Bestemmelserne om udnævnelse af meo!ern¡ner Ì ¡ ¡ seistabets
organei" er allerede fastlagt i stk. 3 i artikel 36.

ri.l
I

i

;
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Spórgsmälet om udnævnelse af d€ personer, der har t¡t opgave at revi_
cfôro s€rskabets regnskaber, vir brive fastragt ¡ kapiter vr ¡ direk_t¡v6t om afsrutn¡ng af og kontror med årsregnskaoêr, der ikke er om_fattet af dotte initiativ. Detto ínit¡at¡v omfatt€r kun ændr ¡nger ¡

sammensætn ¡ngen af selskabets organer.
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ÂNDEN ÆNDR ING

Anden andr ¡ ng af fors I aget t ¡ I femte
direktiv ¡ honhotd til EøF_Traktatens
art ¡kel 54 om akt ieselskabers struktur
og deres organers beføJelser og plig_
ter.

RÂDET FOR DE EUROP/TISKE FÆLLESSKABER

HAR -

under henvisning til Traktaten om

Oprettelsô af Det Europæiske økono_
m¡ske Fællesskab, sær I ig art iket 54.

TREDJE ÆNDR ING

Tredjo ændr ¡ng af forslaget t it femte
direktiv ¡ henhotd t¡t EøF_Traktatens
art¡kol 54 om akt ieselskabers struktur
og oores organers boføJetser og pl¡g_
t€r.

RÂOET FOR DE EUROPÆISKE FÆLLESSKABER

HAR -

uændre t

under henv ¡ sn ¡ng t ¡

fra Komnissionenl ),
I ændr ¡ngsfors lag

r samarbeJdo mod Europa_par lamen_
tet2),

oftor udtat6lso fra Dot økonomiske og
Soc ia le Udva t93) ,

uændrot

uændret :

unoer h€nv isn ¡ng t
fra Komm iss ionenl )

¡ I ændr ingsfors tag

i samarbeJde mod Europa_par lamentet,

eftor udtalolso fra 0ot økonom¡sko og
Soc ia le Udvalg,

Første t ¡l tolvto betragtning uændret

En ny betragtn¡n9 ¡ndføjes mettem den
to lvte og t16ttende betragtning.

1) EFT nr. c 7

Ucta lo lso af
¡kke of fen t I

udta ie lse af
¡kko of fen t ¡

af 1f .'t .1991 , s. 4.
10. Jul¡ t991 (endn!.t

iggjor t ) .

3. ju¡¡ 1991 (encnu

¡ggJÕrt).

l) EFT nr. C 24O af 9.9.1983, s. 2.

3)
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det er blevet nødvendigt at styrke
akt ionærernes mul ¡gheder for at udøve
deres stemmeret med henblik pâ at ind_
drage dem mest mul¡gt ¡ selskabets
affærer; med henbl¡k herpä bór deres
stemmeret være proport ional med deres
andel af kap¡talen, og der bór fast_
sæt tes v¡sse bogrænsninger ¡ selska_
bets adgang til at udsted€ præferen_
ceakt ¡ôr uden stemmeret; gonera lfor_
saml ¡ngens fr ¡e ret t i I at udpege moct_

lemmernê af s€lskabets fedende organer
mä ¡kke kunne begrænses med, at der
¡ndrømmes v¡ss€ kategor ier af akt io_
nærer enerêt t¡l at foretage indst¡ l_
l¡nger hert¡ l; for beslutninger herom
vôdtaget af generalforsaml ¡ngen kan
der ¡kke st¡lles krav om stórre flor_
tal end absolut flertal:

f Jor tends og f omtencfe betragtning
uændre t

UDSTEDT FøLGENDE D IREKT IV:

Art ¡kel 1-3 uændret.

Art¡kel 4

Stk. l-4 uændret .

Stk. 5 (ny)

Vedtægtêrne e I ler st ¡fte lsesoverens_
komsten mâ ikke ¡ndeholde bestemmelse
om, at ¡ndehavere af en bestemt kate_
gor i af akt¡er skal have eneret til at

uændret

uændr e t

UDSTEDT FøLGENDE D IREKT IV:

uændret

Art ¡k6t 4

uændret

uændret
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foretago ¡ndsti I I ¡nger af flertal let
af kontrolorganots nedlemmer, når d¡s-
sos udpegolse henhóror under general-
forsam I i ngens komp6tenc6.

Art ikel 4a)-21a) uændrêt.

Art ike I 21bì

Stk. 1-4 uændret.

stk. 5 (ny)

Vedtægtorne e I l€r st ¡ f te lsesoverens-
komsten mä ikke ¡ndeholde bestemmetse

om, at indehavere af en bestemt kate-
gori af aktler skal have enor€t tit at
foretago ¡ndstl I I ing€r af f tertal let
af lede lsesorganots medlommor, nár
d¡sses udpegelso henhører under gene-

ra I forsam I ¡ngons kompetence.

uændret

Art ¡kel 21b)

uændre t

uændret

Art ¡kel 21c)-32 uændr€t. uæncl r € t

Artiket 33 Art¡kel 33

1. Akt ¡onærornes stemmeret stär i uændret

forhold t¡l den and€l ¡ den tegnedo i

. kap¡tal , d€r repræsentores af akt io-
nærorne.

. 2. Uansot bestemmelserne i stk. 1. kan Z, Uanset bestemmels6rne ¡ stk. i kan

medlemsstaternos lovgivning tillade" medlemsstaternes lovg¡vn¡nger tillade,
at der i st¡ftelsesovorenskomsten at der ¡ st iftelsesovêrensKomsten
eller ¡ vêdtægterne fastsættes en be- el¡ôr i vedtægterne fastsættes e¡1 be-
grænsn¡ng ell€r udelukkelsa af stemme- grænsn¡ng e er en udelukkelse af
retten for aktier, der tillægges sær- stemnÊretten for akt¡er, der er ii!-
¡¡ge rett ¡ghoder. Sádanne aktier mâ lagt særl¡ge retr¡ghgdêr. Sádanne

høJst udgdre 50X af den tegnede kaÞ¡- akt¡er nå hóJst udgór6 5üg af ien
ta I . Har s6 lskabet i et t ¡dsrum af
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hóJst tro på h¡nanden fólgende regn- tegnede kapital. Hvis de forÞtig-
. skabsár ¡kk€ fuldt ud opfyldt dô for- totser, der er knyttet t¡l d¡sse

pligtelser, der er knyttet tit disso akt¡er, jfx_g. €r futdt ud opfytdt af
akt¡er' tillægges indehavern€ af d¡ssê s€lskabet, t¡llægges indehaverne af
akti€r samme stemmeret som de óvr ¡ge d¡sse akt¡er samme stemmeret som de

akt ¡onær€r, dog i forhold tit den óvr ¡ge akt ionær€r, dog i forhotd tit
andel af don tegnede kapital, der€s d€n andol af don tegnêde kap¡tat, do-
akt¡er ropr¿sentorer .- . ros akt ¡er roprrsentêr€r, som de kan .,. ¡.

udóve.. sä lænoe dê ikkê nvder oodt. af .:.

3. Aktionæror, der pä .latoon for uændr€t
generalforsaml ingens afholdels€ ikko
har foretaget indbetal ¡ng, efter at
selskabet har fremsat annodn¡ng herom

m¡ndst en mánod for inden, kan ¡kke

udóve deres stemmeret.

Art¡kel 34 og 35 uændret. uændro t

Art tk€ I 36

1. Generalforsamlingens bes lutn ing€r uændrot
vedtages med absolut flertal al de aÍ
de t¡ lstedevær€nde eller repræsente- ì'

rede aktionærer afg¡vne stemmer, med-

m¡ndre et stórre flertal eller andre
ycfer l¡gere krav er foreskrsvet i lov-
g¡vn¡ngen, st ¡fte I sesoverenskoms t en

eller vedtægterno.

2. Stk. 1 finder ikke anvendelso pâ udgar
beslutningor on udnævnolso af mgdlem-

mer af selskabots organer eller om

udnævnelse af de personer, der har t il
oÞgave af rev¡dere selskabets regn-
skaber.

art tkot 36
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3. For udpêgelse eller afsættelso af uændret
medlemmerne af ledelses-, d¡rekt ¡ons-
eller kontrolorganet må hverken lov-
g ¡vn ¡ngen ellor vedtægterne foreskr ¡ve

større flortal ond absolut flertal.

Art ¡ko I 37-63d) uændrêt. uændret

Art ¡ko I 64

Stk. 1-3 uændrot.

S.tk. 4 (ny)

uændre t

4. Nâr m€dlemsstatern6 vedtager d¡sse uændrer

bestemmelser, skal d¡sso henv¡se t¡l
dett6 dir€kt ¡v, el ler de ledsagos ved

offentliggørolsen af en sádan henv¡s-
ning. De nærmero reglôr for denne hen-
v ¡sn ¡ng fastsættes af modtemsstaternô.

Ar t i ke I 65 uændret . uændre t
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