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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET

Et enkelt finansielt marked i EU er en ngglefaktor til fremme af den europaiske gkonomis
konkurrenceevne og nedbringelse af virksomhedernes kapitalomkostninger. Formalet med
handlingsplanen for finansielle tjenesteydelser 1999-2005 var at skabe grundlaget for et steerkt
finansielt marked i EU ved at forfglge tre strategiske malsatninger:

o sikre et indre marked for finansielle engrostjenester
e dbne og sikre detailmarkeder og
e de mest avancerede forsigtighedsbestemmelser og tilsyn.

| denne forbindelse blev der pa grundlag "Basel 11" G-10-aftalen vedtaget et nyt regelset om
kapitalkrav i juni 2006 i form af kapitalkravsdirektivet; dette omfatter direktiverne
2006/48/EF og 2006/49/EF. Det overordnede mal med det aktuelle forslag er at sikre, at
effektiviteten af kapitalkravsdirektivet ikke bringes i fare. Revisionen vedrgrer:

o revisioner af bestemmelser fra tidligere direktiver som f.eks. ordningen vedrgrende store
engagementer og banknetveerks undtagelse fra forsigtighedsreglerne

o fastsettelse af principper og regler, der ikke var blevet formaliseret pa EU-plan, som f.eks.
behandling af hybride kapitalinstrumenter som en del af den oprindelige egenkapital

o tydeliggarelse af tilsynsrammerne i forbindelse med krisestyring og etablering af kollegier,
som skal gge savel tilsynets effektivitet som dets omkostningseffektivitet.

Revisionen af visse andre omrader er et resultat af turbulensen pa finansmarkedet, der
begyndte i 2007, og sigter mod at sikre en passende beskyttelse af kreditorinteresser og en
generel finansiel stabilitet.

Uoverensstemmelser, der er blevet pavist i lgbet af gennemfarelsen af kapitalkravsdirektivet i
national ret, skal tages op for at sikre, at effektiviteten af de underliggende mal i
kapitalkravsdirektivet ikke bringes i fare. Sterstedelen af disse er af teknisk art og er omfattet
af separate komitologiforanstaltninger.

2. HORING AF BER@RTE PARTER

Der blev gennemfart en aben internethgring fra den 16. april til den 17. juni 2008.
Kommissionen modtog 118 svar. Bortset fra de svar, som respondenterne gnskede skulle veere
fortrolige, findes alle svarene pa adressen:

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial services/cross
-sector issues&vm=detailed&sb=Title

Mange af respondenterne rejste tre spgrgsmal, som derfor fortjener sarlig opmarksomhed.
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2.1. Store interbankengagementer

Efter Kommissionens opfattelse er interbankengagementer ikke risikofrie, og de bgr forvaltes
med forsigtighed. Kommissionen foreslar, at der for alle interbankengagementer fastsattes en
grense pa 25 % af egenkapitalen eller en alternativ greense pa 150 mio. EUR, idet det er den
hgjeste greense, der galder.

2.2. Kapitalkrav til securitisationsformal

Haringsdokumentet omfattede et krav om, at ordregiverne skal veere i besiddelse af en vis
procentdel af kapitalen til de engagementer, de securitiserer. Som en reaktion pa hgringen
foreslas det nu, at det kraeves, at de engagementsleverende og organiserende kreditinstitutter
bevarer en del af risiciene, og at investorerne sikrer, at dette rent faktisk respekteres. Pa
grundlag af svarene pa en ny offentlig hgring fastholder Kommissionen sit krav om en
paviselig foranstaltning vedrgrende rettidig omhu og stramhed i forbindelse med "originate to
distribute"-forretningsmodellen.

2.3. Kollegier af tilsynsfarende

Med hgringsdokumentet indfgrtes behovet for at oprette "kollegier” af tilsynsfgrende for alle
grenseoverskridende banker, og det kraevedes, at de tilsynsfarende deltager i disse kollegier
for at drefte og na til enighed om specifikke spgrgsmal med en ikke-bindende
meglingsmekanisme via Det Europaziske Banktilsynsudvalg (CEBS), uden at
ansvarsfordelingen mellem tilsynsfarende i hjemlandet og i veertsmedlemsstaten a&ndres.

De fleste aktgrer ansa af forskellige arsager dette forslag for at vare utilfredsstillende.

Det er afgarende, at kollegierne forbliver effektive og omkostningseffektive i forbindelse med
tilsyn med bankkoncerner. Derfor mener Kommissionen, at de ggede informationsstremme
ber ledsages af en senere beslutning om, at to centrale aspekter betros den konsoliderende
tilsynsmyndighed (sgjle 2-kapitalkrav og indberetningskrav).

2.4, Ekspertbistand

Fra 2005 til 2007 fremsatte Kommissionen adskillige anmodninger om radgivning om
hybridkapitalinstrumenter og store engagementer til CEBS. Med hensyn til
hybridkapitalinstrumenterne foreslog CEBS betingelser, som alle hybridinstrumenter skulle
opfylde for at kunne blive anset for at veere berettiget til kernekapital i EU. Med hensyn til
store engagementer fremsatte CEBS forslag til definitioner, anvendelsesomradet for
ordningen for store engagementer, graenser for engagementer og beregningen af greenser. Der
blev i vid udstraekning taget hensyn til principperne i deres svar. CEBS' rad er offentliggjort
pa felgende adresse:

http://www.c-ebs.org/Advice/advice.htm

Kommissionens tjenestegrene nedsatte ligeledes en arbejdsgruppe, hvis medlemmer blev
udpeget af EBC, og som i 2007 og 2008 afholdt mgder, der strakte sig over i alt ni dage. EBC
godkendte et udkast til dette forslag pa sit mgde den 20. juni 2008.
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3. KONSEKVENSANALYSE
Konsekvensanalysen findes pa fglgende adresse:

http://ec.europa.eu/internal market/bank/regcapital/index en.htm#capitalrequire

Alt i alt er over 60 forskellige politiske valgmuligheder blevet vurderet. | nedenstaende
sammendrag beskrives de foretrukne politiske valgmuligheder inden for hvert af de seks
omrader, der er omfattet af konsekvensvurderingen, og deres forventede betydning for
centrale aktarer.

3.1. Store engagementer

En @ndret bagstopperordning baseret pa greenser anses for at veere mest effektiv, da den er
specifikt skreeddersyet til at reagere pa de paviste mangler ved den aktuelle ordning.
Endvidere er fordelingen af omkostninger og fordele blandt de enkelte grupper af aktarer
under denne valgmulighed den mest konsekvente. Bankindustrien forventes at opleve lettelser
af den administrative byrde som faglge af en mere harmoniseret ordning og en bedre tilpasning
til solvensordningen. Nogle typer investeringsselskaber vil blive undtaget fra ordningens
anvendelsesomrade. Det vigtigste er, at den finansielle stabilitet vil blive forbedret gennem
visheden om, at et bestemt kreditinstituts maksimale engagement med en tredjepart er
begraenset.

3.2. Hybride kapitalinstrumenter

En feelles europzisk lovramme vil tage manglerne ved den aktuelle situation op ved at lette
konvergensen mellem medlemsstater og sektorer og dermed bidrage til at skabe mere lige
vilkar pa det indre marked. En klar EU-lovgivning vil forbedre kvaliteten af kapital ud fra et
erhvervsmassigt og tilsynsmeessigt perspektiv samtidig med, at investorerne far flere
valgmuligheder og bedre likviditet.

3.3. Spgrgsmal omkring kompetente myndigheder i hjemlandet og veertslandet og
krisestyringsordninger

Kollegier bestdende af myndighedernes tilsynsenheder i forskellige medlemsstater vil tage en
potentiel konflikt og overlapning af tilsynet op. Dertil kommer, at den konsoliderende
tilsynsmyndighed vil fa ggede befgjelser. | krisesituationer vil aktgrerne drage fordel af et
gget tilsynssamarbejde og en klarere fordeling af ansvaret. Maglingsmekanismer vil sikre
konfliktlgsning, mens regelmassige udvekslinger vil muliggere en tidlig pavisning af en
finansiel krise.

3.4. Banknetveerks undtagelse fra visse forsigtighedskrav

Det vil veere hensigtsmassigt at "legalisere™ situationen i de medlemsstater, der har indfart
undtagelserne i artikel 3 i kapitalkravsdirektivet i deres retssystemer efter tidsfristerne. For
andre medlemsstater kan dette abne mulighed for, at EU-banknetveerk med aktiver pa over
311 mia. EUR, som repreasenterer over 5 millioner medlemmer, kan blive omfattet af den
tilsynsordning, der er fastlagt i artiklen. Sadanne netvaerk bestar typisk af kooperative banker,
selv om artikel 3 ikke er begranset til dem.
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3.5. Behandling af institutter for kollektiv investering i henhold til IRB-metoden

Anvendelse af mere malrettede forggelser pa de standardiserede risikoveegte vil medfare en
sund og risikofglsom alternativ behandling af engagementer i institutter for kollektiv
investering, hvorved den procentvise stigning i risikovaegtene vil blive lavere for
engagementer med en hgj rating og hgjere for engagementer med en lav rating eller uden
rating.

3.6. Kapitalkrav og risikostyring i forbindelse med securitisationspositioner

Potentielle interessekonflikter i "originate to distribute”-modellen skal tages op ved at sikre, at
engagementsleverende og organiserende kreditinstitutter ved overfersel af kreditrisici bevarer
en vis andel af de risici, de har garanteret. Derfor skal investorerne sikre, at
engagementsleverende og organiserende kreditinstitutter bevarer en veaesentlig andel af
risiciene, under alle omstendigheder ikke mindre end 5% af de samlede risici, s& bade
engagementsleverende og organiserende  kreditinstitutter, der er reguleret af
kapitalkravsdirektivet, og dem, der ikke er reguleret af dette direktiv, reelt ogsa bevarer en
andel af risiciene. En steerkere og mere stram securitisationsramme, herunder en strengere
anvendelse af rettidig omhu, skulle bidrage til en mere ansvarlig ydelse af tegningsgaranti og
undgd en repetition af de enorme omkostninger, som investorerne og de finansielle
institutioner har baret igennem de seneste 18 maneder.

4, FORSLAGETS RETLIGE ASPEKTER

Et direktiv til ndring af det nuvaerende direktiv er det mest hensigtsmaessige instrument.
Forslaget er baseret pa traktatens artikel 47, stk. 2, der er det juridiske grundlag for vedtagelse
af faellesskabsforanstaltninger, der sigter mod at realisere det indre marked for finansielle
tjenesteydelser.

| overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet og proportionalitetsprincippet som fastsat i
EF-traktatens artikel 5, kan den foreslaede foranstaltning ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne og kan derfor bedre gennemfares pa fellesskabsplan. Dets bestemmelser gar
ikke videre, end hvad der er ngdvendigt for at na de fastsatte mal.

Kun fallesskabslovgivningen kan sikre, at kreditinstitutter og grupper af kreditinstitutter, der
opererer i mere end en medlemsstat, er underlagt de samme krav om forsigtighedstilsyn, der
sikrer ens vilkar, undgar ugnskede overholdelsesomkostninger i forbindelse med
grenseoverskridende aktiviteter og dermed fremmer en yderligere integration af det indre
marked. Faellesskabsforanstaltningen sikrer ligeledes en hgj grad af finansiel stabilitet i EU.

Dette forslag gger ikke den administrative byrde pa medlemsstaterne eller de gkonomiske
operatgrer. Tveertimod er ordningen for store engagementer blevet forenklet og
indberetningskravene er blevet reduceret. Harmoniseringen af behandlingen af hybride
kapitalinstrumenter fgrer ogsa til en forenkling og dermed til en nedbringelse af den
administrative byrde pa banker med granseoverskridende aktiviteter.

5. BUDGETM/AESSIGE KONSEKVENSER

Forslaget har ingen virkninger for Fzllesskabets budget.
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6. DETALJERET REDEG@RELSE FOR FORSLAGET
6.1. Hybrid kapital (kapitel 2, afdeling 1, i direktiv 2006/48/EF)

Hybride kapitalinstrumenter er vardipapirer, der indeholder treek af savel aktie som geld.
Formalet med at udstede sadanne instrumenter er at deekke bankernes kapitalbehov samtidig
med, at man appellerer til en investorgruppe, som er villig til at labe en starre risiko end med
produkter med en fast indkomst (gzld), og som derfor forventer hgjere forrentning. Disse
instrumenter udformes normalt pa en made, der sigter mod at sikre, at de kan betegnes som
"oprindelig egenkapital™ af tilsynshensyn.

Den manglende lovgivning pa EU-plan har fert til divergerende kriterier for anerkendelse og
grenser i EU. Dette resulterer i ulige vilkar og muligheden for regelarbitrage for banker, der
opererer pa det indre marked, da forskellene i den made, bankerne behandles pa i de enkelte
medlemsstater, har indflydelse pa forsikringsomkostningerne for hybride kapitalinstrumenter.

6.1.1. Sondring mellem "kerneelementet” i bankernes egenkapital og anerkendte
hybridinstrumenter i bankernes oprindelige egenkapital (artikel 57, litra a) og ca), i
direktiv 2006/48/EF)

Indtil videre findes der ikke nogen Kklar terminologi til beskrivelse af hybridinstrumenter
anerkendt som bankernes oprindelige egenkapital ("kernekapital™). Da en liste over specifikke
instrumenter i direktivet hurtigt ville vaere foraldet pa grund af de konstante nyskabelser, er
der blevet udviklet principper, som definerer hybridinstrumenter, der anerkendes som
egenkapital.

Kernekapital i bankernes egenkapital omfatter alle instrumenter, der henvises til i den
nationale definition af egenkapital, den daekker tab i going concern-situationer fuldstendigt,
og den reprasenterer det mest efterstillede tilgodehavende under likvidation. Disse
instrumenter repraesenterer nermere betegnet den "sidste forsvarslinje" for alle banker bade i
normale tider og under likvidation. Disse instrumenter udggres normalt af feelles aktier og de
tilsvarende premier, men mere generelt enhver form for instrument, der ikke giver
preferencerettigheder i tilfelde af negative gkonomiske resultater.

Der findes dog ogsa instrumenter, som ikke henhgrer under dette anvendelsesomrade sasom
preeferenceaktioner, som skaber praferencerettigheder i forbindelse med udbyttebetaling og
likvidation, som saledes indgar i kategorien af hybridinstrumenter.

6.1.2.  Kriterier for anerkendelse (artikel 63a i direktiv 2006/48/EF)

For at hybridinstrumenter kan anerkendes som "oprindelig egenkapital”, skal de daekke tab,
tillade, at udbetaling annulleres i kriseperioder, veere meget efterstillet under likvidation, og
de skal veaere permanent tilgengelige, sa der ikke hersker tvivl om, at de kan stgtte
indskyderne og andre kreditorer i krisetider. Disse kriterier blev fastlagt pa G10-niveau og
meddelt i en pressemeddelelse i 1998, men de er endnu ikke blevet gennemfart i EU-
lovgivningen. Anerkendte instrumenter opfylder permanenstesten, hvis de enten er udaterede
eller deres oprindelige lgbetid er over 30 ar. De kan dog opsiges tidligere, men kun pa
udstederens initiativ og med tilsynets godkendelse, og kun hvis de erstattes med kapital af den
samme kvalitet, medmindre tilsynet bestemmer, at der er tilstreekkelig kapital. Tilsynet skal
ogsa have befgjelser til at suspendere tilbagekgb af daterede instrumenter afhaengigt af
bankens solvens.
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Godkendte instrumenter skal ogsa tillade annullering af betalinger eller tilbagekeb af dem, sa
lenge minimumskapitalkravene overholdes. Godkendte instrumenter ma ikke veere
kumulative, dvs. der skal gives afkald pa eventuelle ubetalte belgb, som ikke laengere skyldes
og skal betales. En alternativ betalingsform i naturalier ber dog tillades (f.eks. ved at udstede
nye aktier) pa strenge betingelser fastsat af tilsynet (de tilknyttede omkostninger afholdes af
aktionererne, hvis aktier bliver udvandet).

Anerkendte instrumenter skal deekke tab under likvidation, men skal ogsa hjelpe instituttet til
at fortseette sin virksomhed pad et going concern-grundlag, og de ma ikke forhindre
udstederens forhgjelse af aktiekapitalen ved overfarsel fra reserver. Hybridinstrumenter bar
saledes kun sta foran almindelig aktiekapital og bagefter hybridinstrumenter, der indgar i
bankens supplerende egenkapital.

6.1.3. Kvantitative grenser (artikel 66 i direktiv 2006/48/EF)

Banker og investeringsvirksomheder ber ikke i omfattende grad basere sig pa hybride
kapitalinstrumenter pa bekostning af de "kerneelementer”, der er anfert i artikel 57, litra a).
Med henblik herpa foreslar Kommissionen en struktur med graenser, der abner mulighed for
forskellige kategorier.

Det vigtigste kriterium for sondring mellem kategorier, hybridinstrumenters konvertibilitet
efter behov, indebarer et incitament til at udvikle hybridinstrumenter, som farer til en bedre
kvalitet af kapitalen i kriseperioder (dvs. via en hgjere andel af kernekapitalen).
Tilsynsmyndighederne kan midlertidigt se bort fra greenserne i ngdsituationer.

De mest efterstillede instrumenter i et kreditinstitut, der ikke har kapitalindskydere eller
aktionaerer i henhold til national lovgivning sdsom visse kooperative bankers
medlemscertifikater, ber behandles som konvertible hybridinstrumenter, for sa vidt den
pageldende kapital er blevet betalt og rangerer efter alle andre krav.

6.1.4. Overgangsbestemmelser (artikel 154, stk. 8 og 9, i direktiv 2006/48/EF)

Kommissionen anerkender betydningen af hybridinstrumenter som en vigtig
finansieringskilde og behovet for at begraense virkningerne af den nye lovgivning. Med
henblik herpa tillader forslaget selskaber, der ikke opfylder den nye rekke kvantitative
begraensninger, gradvis at tilpasse sig de nye regler over en periode pa 30 ar.

6.1.5. Oplysningsbestemmelser (bilag XII, del 2, nr. 3, litra a) og b), til direktiv
2006/48/EF)

Efter fastleeggelsen af kriterier for anerkendelse af hybride kapitalinstrumenter som oprindelig
egenkapital, ber bilag Xl tilpasses i overensstemmelse hermed. Disse &ndringer skal
medtages i dette forslag. Bankerne skal give specifikke oplysninger om hybridinstrumenter,
navnlig dem, der kun anerkendes i overgangsperioden.

6.2. Store engagementer

De nuvarende bestemmelser i kapitalkravsdirektivet er baseret pa den generelle antagelse, at
banker spreder deres engagementer med deres kunder. Til trods herfor kan institutterne fortsat
have engagementer med den samme kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder. 1
ekstreme situationer kan dette fare til tab af hele engagementet eller en del af det. Formalet
med ordningen med store engagementer er at forhindre, at et institut lider et uforholdsmaessigt
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stort tab som felge af en enkelt kundes (eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunders)
konkurs pa grund af uforudsete omsteendigheder. For at lgse dette problem udstedte Europa-
Kommissionen i 1987 en henstilling® efterfulgt at et direktiv? i 1992. P4 grund af deres
begreensede antal og omfanget af @ndringer foretaget pa tidspunktet for vedtagelse af
kapitalkravsdirektivet er ordningen for store engagementer ikke blevet revideret i 16 ar. |
erkendelse af denne omstaendighed kraeves der i artikel 119 i direktiv 2006/48/EF og artikel
28, stk. 3, i direktiv 2006/49/EF en mere indgaende gennemgang af de eksisterende krav
"sammen med eventuelle relevante forslag", som skal sendes til Europa-Parlamentet og Radet.

De aktuelle bestemmelser i kapitalkravsdirektivet er behaftet med adskillige mangler: hgje
omkostninger for erhvervslivet, herunder ugnskede overholdelsesomkostninger for visse typer
af investeringsselskaber, manglende klarhed og lige vilkar. Derudover tager den aktuelle
ordning ikke effektivt hgjde for markedssvigt i tilknytning til visse engagementstyper (f.eks.
engagementer til institutter), hvilket indebaerer en sterre byrde for skatteyderne og
kapitalineffektivitet. Disse mangler handteres ved at fjerne nationalt sken, hvor det er muligt,
idet visse typer investeringsselskaber fritages fra ordningen ved at tilpasse de anvendte
metoder bedre til de metoder, der anvendes i forbindelse med kapitalgrundlag, og ved at
styrke retssikkerheden gennem en tydeliggerelse af definitionerne og en tilpasning af
behandlingen af visse former for engagementer (f.eks. engagementer med institutioner).

6.2.1.  Definitioner (artikel 4, stk. 45, og artikel 106 i direktiv 2006/48/EF)

Med hensyn til begrebet indbyrdes forbundne kunder defineret i artikel 4 har
tilsynsmyndighederne hidtil udelukkende fokuseret pa aktivsiden af de pageldende enheder
for at fastsla, om en enhed kan fa vanskeligheder med tilbagebetalingen pa grund af en anden
enheds finansielle problemer. Den seneste markedsudvikling har vist, at to eller flere
selskaber kan veere indbyrdes finansielt afhaengige (og udgere betydelige risici), fordi de
finansieres af det samme instrument. Som et resultat tager dette forslag hensyn ikke blot til
den risiko, der stammer fra to enheders virksomhed og aktiver, men ogsa fra deres geld eller
finansieringsside.

6.2.2. Forenkling af ordningen for store engagementer (kapitel 2, afdeling 5, i direktiv
2006/48/EF)

Indberetningskravene i artikel 110 er blevet forenklet og harmoniseret. Dette var en af
erhvervslivets starste klager over den aktuelle ordning. Kravet om forelgbig indberetning er
blevet fjernet, og institutter, der benytter IRB-metoden, skal indberette deres 20 starste ikke
fritagne engagementer pa et konsolideret grundlag.

Der findes i gjeblikket mange begransninger i forbindelse med store engagementer. Denne
struktur forenkles i artikel 111 til en enkelt greense pa 25 %.

Listen over undtagelser i artikel 113 er i gjeblikket lang og skaber byrdefulde forskelle
mellem medlemsstaterne og ulige vilkar. De eneste undtagelser, der bevares, er engagementer
med staten og regionale regeringer og lokale myndigheder, dem, der afspejler kooperative
bankers typiske karakter, engagementer inden for gruppen, hvis de er fritaget under
solvensordningen, engagementer, der er garanteret ved hjelp af visse former for

Henstilling 87/62/E@F vedrgrende overvagning af og kontrol med kreditinstitutters store engagementer.
Direktiv 92/121/E@F om overvagning af og kontrol med kreditinstitutters store engagementer.
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sikkerhedsstillelse, og engagementer, der stammer fra uudnyttede kreditfaciliteter, forudsat at
den reelt udnyttede kreditfacilitet ikke overskrider den foreskrevne graense.

Den nuvarende anvendelse af forskellige beregningsmetoder og metoder til
risikobegraensning har ikke gget transparensen omkring de resultater, som de finansielle
selskaber og deres tilsyn skal vurdere. I artikel 114, 115 og 117 er metoderne tydeliggjort og
sa vidt muligt tilpasset de metoder, der anvendes i forbindelse med ordningen for
kapitalgrundlag. For at gge selskabernes fleksibilitet er de aktuelle nationale skansbefgjelser
til at anvende de respektive metoder blevet omdannet til muligheder for institutterne selv.

6.2.3. Interbankengagementer (artikel 111 i direktiv 2006/48/EF)

Interbankengagementer indebzrer en betydelig risiko, da banker, selv om de er reguleret, kan
krakke. Et instituts krak kan forarsage et andet instituts krak med mulighed for at forarsage en
systemisk krise. Derfor kraever store interbankengagementer en meget forsigtig forvaltning.
Da et problematisk tab fra et engagement til et institut kan veare lige sa alvorligt som fra
ethvert andet engagement, har Kommissionen konkluderet, at den aktuelle ordning, der er
baseret pa en kompleks blanding af risikoveegte og differentiering af lgbetid, ikke er
tilstreekkelig forsigtig. P& denne baggrund har Kommissionen, der har overvejet resultatet af
analysen af omkostninger og fordele ved adskillige mulige reguleringstiltag, konkluderet, at
det vil veere relevant at behandle interbankengagementer som ethvert andet engagement
uanset deres lgbetid. Kommissionen har taget hgjde for specifikke forhold ved at tillade en
alternativ greense pa 150 mio. EUR og indrgmme undtagelser for banker, der driver
virksomhed i netvaerk, for sparekasser pa visse betingelser og for visse typer af engagementer
i tilknytning til clearing- og afviklingstransaktioner.

6.2.4. Undtagelser for visse investeringsselskaber (artikel 28 i direktiv 2006/49/EF)

Med den aktuelle ordning palegges investeringsselskaber ugnskede
overholdelsesomkostninger, uden at det medfgrer nogen synlige samfundsmassige fordele.
Derfor foreslas det, at investeringsselskaber "med begrenset licens" og "begraensede
aktiviteter" undtages fra ordningen for store engagementer i direktiv 2006/49/EF.

6.3. Tilsynsordninger

6.3.1. Informationsudveksling og samarbejde — artikel 40, 42a, 42b, 49 og 50 i direktiv
2006/48

| nedsituationer er gnidningsfri og uhindret multilateral informationsudveksling serlig
relevant. Derfor foreslas det at forbedre de informationsrettigheder, som vertslandets
tilsynsfarende med systemisk relevante afdelinger har i artikel 42a, og i artikel 49 og 50 at
fastleegge den retlige ramme for fremsendelse af oplysninger til finansministerierne og
centralbankerne.

Forslaget indeholder en definition af "systemisk relevante afdelinger” i artikel 42a. Adgang til
relevant information fremmes ved, at tilsynsfgrende med systemisk relevante afdelinger
inddrages i kollegierne af tilsynsfarende. Den konsoliderende tilsynsmyndighed traeffer
beslutning om denne deltagelse afhaengigt af, hvilke emner der skal drgftes.

Ved at anmode myndighederne om at tage hensyn til den indflydelse, som deres afgerelser har
pa den finansielle stabilitet i andre medlemsstater, skitseres der i artikel 40, stk. 3, en
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europaeisk dimension i tilsynsbeslutningerne, der udger et centralt element i samarbejdet
mellem myndighederne.

6.3.2.  Kollegier af tilsynsfarende artikel 42a, 129 og 131a (nyt) i direktiv 2006/48

De foreslaede andringer sigter mod at gge greenseoverskridende bankkoncerners effektivitet
og omkostningseffektivitet ved at kraeve:

e at der oprettes Kkollegier af tilsynsfgrende, som skal lette den konsoliderende
tilsynsmyndigheds og veertslandets tilsynsmyndigheders arbejde

e en feelles beslutning om to centrale tilsynsaspekter for tilsyn med koncerner (sgjle 2 og
indberetningskrav), idet den konsoliderende tilsynsmyndighed har det sidste ord. Dette
kombineres med en maglingsmekanisme i tilfelde af uoverensstemmelse

e de kompetente myndigheder, der er involveret i tilsynet med en koncern, skal konsekvent
anvende forsigtighedskravene i direktivet inden for en bankkoncern.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed skal informere CEBS om kollegiernes arbejde med at
udvikle konsekvente fremgangsmader pa tveers af kollegierne. Der kraves ogsa kollegier i
forbindelse med tilsynsmyndigheder, der ferer tilsyn med graenseoverskridende enheder, der
ikke har datterselskaber i andre medlemsstater, men som har systemisk vigtige afdelinger.

6.4. Tekniske a&ndringer

6.4.1. Undtagelser for kreditselskaber, der er tilsluttet et centralt organ (artikel 3 i direktiv
2006/48/EF)

| artikel 3 i direktiv 2006/48/EF foreslas det at fjerne tidsbegransningerne (datoerne den
15. december 1977 og 15. december 1979), der begraenser dens anvendelse. Den nylige
tiltreedelse af nye medlemsstater afslgrede et behov for at indfgre flere undtagelser i denne
artikel, der er tilgeengelige for alle medlemsstater, og ikke blot for dem, der er tiltradt EU for
tre tidr siden.

6.4.2. Kapitalkrav i forbindelse med investeringer i institutter for kollektiv investering
(artikel 87 i direktiv 2006/48/EF)

Kreditinstitutterne mente, at kapitalkravene til investeringer i institutter for kollektiv
investering sasom investeringsforeninger var for stramme under IRB-metoden i de tilfalde,
hvor banker ikke kan eller ikke gnsker at foretage en intern kreditvurdering af det
engagement, som instituttet for kollektiv investering har. Med forslaget sa&nkes
kapitalkravene for mindre risikable aktiver, som institutter for kollektiv investering er i
besiddelse af, betydeligt, men de hgje kapitalomkostninger opretholdes, nar aktiverne
indebzrer enten en hgj risiko, eller risikoen er ukendt. Dette virker fortsat prohibitivt pa
forsgg pa at skjule ukendte risici pa en banks status bag investeringer i institutter for kollektiv
investering uden passende kapitalkrav.

6.4.3.  Securitisation (ny artikel 122a i direktiv 2006/48/EF)

Potentielle interessekonflikter i "originate to distribute”-modellen skal tages op ved at sikre, at
engagementsleverende og organiserende kreditinstitutter ved de mere uigennemskuelige
kreditrisikooverfarselsinstrumenter bevarer en andel af den risiko, som overfgres til
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investorerne. Derfor skal investorerne sikre, at engagementsleverende og organiserende
kreditinstitutter bevarer en veesentlig andel (ikke under 5%) af risiciene, s bade
engagementsleverende og organiserende  kreditinstitutter, der er reguleret af
kapitalkravsdirektivet, og dem, der ikke er reguleret af dette direktiv, reelt ogsa bevarer en
andel af risiciene for deres egen regning. Dette krav bar suppleres ved at sikre, at investorer
har en indgdende forstaelse af de underliggende risici og de komplekse strukturelle
egenskaber ved det, de kaber. For at muliggegre informerede beslutninger skal der veere
detaljerede oplysninger til radighed for investorerne.

6.4.4. Modpartskreditrisiko (bilag 111 og artikel 150 i direktiv 2006/48/EF)

| dette bilag fastleegges detaljerne i metoderne til beregning af kapitalkrav i forbindelse med
modpartskreditrisiko. De foreslaede tekniske andringer sigter mod at fjerne en rekke
problemer, der er blevet pavist i forbindelse med gennemfgrelsen af kapitalkravsdirektivet i
national ret. £ndringerne indeberer ikke nogen vasentlige @ndringer af bilagets indhold,
men tydeligger og stremliner anvendelsen af det.

Fremtidige tekniske endringer af bilag 111 bgr vedtages i henhold til komitologiproceduren. |
gjeblikket henviser gennemfarelsesbefajelserne ikke specifikt til dette bilag.

6.4.5. Likviditetsrisiko (bilag V og XI i direktiv 2006/48EF)

Den aktuelle uro pa markedet har understreget, at likviditeten er et afgerende element i
banksektorens sundhed.

Med de foresldede @ndringer gennemfares det arbejde, som CEBS og Baselkomitéen for
Banktilsyn har udfert for at udvikle sunde principper for likviditetsrisikostyring. | de
foreslaede andringer til bilag V understreges behovet for, at bestyrelsen fastsatter et passende
niveau for likviditetsrisikotolerancen. De foreslaede a&ndringer til bilag X1 sigter mod at sikre
et godt incitament for banker til bedre at forsta deres likviditetsrisikoprofil. Heri kraves, at de
nationale tilsynsfarende skal lette selskabernes forstaelse af deres likviditetsrisikoprofiler, og
muligheden for til en vis grad at basere sig pa interne metoder med henblik pa tilsyn
udelukkes ikke.

Pa grund af de vaesentlige @ndringer, som disse @ndringer medfarer, vil det veere
hensigtsmaessigt at medtage disse andringer i forslaget.

11
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2008/0191 (COD)
Forslag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om &ndring af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF om banker tilsluttet centrale organer,
visse komponenter i egenkapitalen, store engagementer, tilsynsordninger og krisestyring

(EDS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/ZISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europziske Fellesskab, sarlig artikel 47,
stk. 2,

under henvisning til forslag fra Kommissionen?,

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg*,
under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank®,

under henvisning til udtalelse fra Regionsudvalget®,

i henhold til fremgangsmaden i traktatens artikel 2517, og

ud fra felgende betragtninger:

Q) | artikel 3 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om
adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut® &bnes der mulighed for,
at medlemsstaterne kan indfare seerlige forsigtighedsbestemmelser for kreditinstitutter,
der har veeret varigt tilsluttet et centralorgan siden den 15. december 1977, forudsat at
den nationale lovgivning indeholdt disse bestemmelser senest den 15. december 1979.
Disse tidsgreenser forhindrer medlemsstater, navnlig dem, der er tiltradt siden 1980, i
at indfgre de samme ordninger for tilsvarende tilsluttede kreditinstitutter, der er blevet
oprettet senere pa deres omrade. Det er derfor hensigtsmassigt at fjerne de
tidsbegraensninger, der er fastsat i artikel 3, for at sikre lige konkurrencevilkar mellem
kreditinstitutter i medlemsstaterne. Det Europaiske Banktilsynsudvalg bgr udforme
ikke-bindende retningslinjer for at skabe sterre ensartethed i tilsynspraksis i denne
forbindelse.

EUT C af ,
EUT C af,
EUT C af,
EUT C af,
EUT Caf, s..
EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1.

v onnon

0 N o o &~ W
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(2)

@)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

Hybride kapitalinstrumenter spiller en vigtig rolle i kreditinstitutternes lgbende
kapitalforvaltning. Disse instrumenter tillader kreditinstitutterne at opna en
diversificeret kapitalstruktur og fa adgang til en lang reekke finansielle investorer. Den
28. oktober 1998 vedtog Baselkomitéen for Banktilsyn en aftale om savel kriterier for
anerkendelse som greenser for medtagelse af visse typer hybride kapitalinstrumenter i
kreditinstitutternes oprindelige egenkapital.

Det er derfor vigtigt at fastleegge kriterier for, hvornar disse kapitalinstrumenter kan
anerkendes som kreditinstitutternes oprindelige egenkapital, og at tilpasse
bestemmelserne i direktiv 206/48/EF til denne aftale. Zndringerne til bilag XII til
direktiv 2006/48/EF er et direkte resultat af fastseettelsen af disse kriterier. Kriterierne
for anerkendelse bgr henvise til de mest efterstillede instrumenter i et kreditinstitut,
der ikke har kapitalindskydere eller aktionarer i henhold til national lovgivning sasom
visse kooperative bankers medlemscertifikater, for sa vidt den pageeldende kapital er
blevet betalt og rangerer efter alle andre krav.

For at undga forstyrrelse af markedet og for at sikre kontinuitet i egenkapitalens
generelle niveau er det hensigtsmaessigt at indfere specifikke overgangsordninger for
den nye ordning om hybride kapitalinstrumenter.

For at styrke Feellesskabets rammer for krisestyring er det vigtigt, at de kompetente
myndigheder effektivt samordner deres indsats med andre kompetente myndigheder
og, hvor det er hensigtsmaessigt, med centralbankerne. For at styrke effektiviteten af
forsigtighedstilsynet med moderkreditinstitutter godkendt i Feellesskabet og for at gare
det muligt for de kompetente myndigheder bedre at gennemfare tilsynet med en
bankkoncern pa et konsolideret grundlag ber tilsynsaktiviteterne koordineres mere
effektivt. Derfor bar der oprettes kollegier af tilsynsfarende. Oprettelsen af kollegier
bar ikke bergre de kompetente myndigheders rettigheder og ansvar i henhold til
direktiv 2006/48/EF. Oprettelsen af kollegierne bgr bidrage til et instrument for stagrre
samarbejde, hvorved de kompetente myndigheder nar til enighed om centrale
tilsynsopgaver. Kollegierne bgr lette gennemfarelsen af lgbende tilsyn og
handteringen af ngdsituationer. Den konsoliderende tilsynsmyndighed kan i
samarbejde med de gvrige medlemmer af kollegiet beslutte at afholde mader eller
aktiviteter, som ikke er af generel interesse, og afpasse tilstedevarelsen herefter.

De kompetente myndigheders mandater ber omfatte en fellesskabsdimension. De
kompetente myndigheder bgr derfor tage hensyn til den virkning, som deres
beslutninger vil fa pa stabiliteten af det finansielle system i alle andre medlemsstater.

De kompetente myndigheder skal kunne deltage i kollegier oprettet med henblik pa
tilsyn med kreditinstitutter, hvis moderinstitut er beliggende i et tredjeland. Det
Europeaiske Banktilsynsudvalg (CEBS) skal, hvor det er ngdvendigt, fastsette ikke
bindende retningslinjer og henstillinger for at forbedre konvergensen mellem
tilsynspraksis i henhold til direktiv 2006/48/EF.

Informationsunderskud mellem de kompetente myndigheder i hjemlandet og
veertslandet kan vise sig at veere skadeligt for den finansielle stabilitet i
vartsmedlemsstaterne. Den ret til information, som de tilsynsfgrende i
veertsmedlemsstaten har, navnlig i forbindelse med en krise i systemisk relevante
brancher, bar derfor styrkes. Med henblik herpa bgr systemisk relevante brancher
defineres. De kompetente myndigheder bgr fremsende information, der er vigtig for
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

udevelsen af centralbankernes og finansministeriernes opgaver i forbindelse med
finansielle kriser.

Hvis et kreditinstituts engagementer i alt for hgj grad koncentreres pa en enkelt kunde
eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder, kan der opsta en uacceptabel risiko for
tab. En sadan situation kan anses at veere til skade for et kreditinstituts solvens.
Overvagning af og kontrol med kreditinstitutters store engagementer bgr derfor indga
som et integreret led i tilsynet med disse institutter.

Den nuverende ordning for store engagementer stammer helt tilbage fra 1992. Derfor
ber de eksisterende krav til store engagementer fastlagt i direktiv 2006/48/EF og
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til
investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag® revideres.

Da kreditinstitutterne i det indre marked konkurrerer direkte med hinanden, ber de
vigtigste bestemmelser for overvagning og kontrol af kreditinstitutternes store
engagementer harmoniseres yderligere. For at nedbringe den administrative byrde pa
kreditinstitutterne bgr antallet af valgmuligheder for medlemsstaterne med hensyn til
store engagementer nedbringes.

Nar det afgares, om der findes en gruppe af indbyrdes forbundne kunder og dermed
engagementer, der udger en enkelt risiko, er det vigtigt ogsa at tage hensyn til de risici,
der opstar fra en felles kilde til veesentlig finansiering, som kreditinstituttet eller
investeringsselskabet selv, dets finansielle gruppe eller dets forbundne parter stiller til
radighed.

Selv om det ville veaere gnskeligt at basere beregningen af engagementets veerdi pa den
veerdi, der anvendes i forbindelse med minimumskravene til egenkapital, bgr der
vedtages regler for overvagning af store engagementer uden anvendelse af risikoveegte
eller grader af risiko. Derudover blev de teknikker til afbgdning af kreditrisikoen, der
blev anvendt i solvensordningen, fastlagt ud fra den antagelse, at kreditrisikoen var
diversificeret godt. Med hensyn til store engagementer er kreditrisikoen ikke
diversificeret godt, nar der er tale om koncentrationsrisikoen i forbindelse med
enkeltkunder.  Virkningerne af disse teknikker bgr derfor underleegges
forsigtighedskontrol. | denne forbindelse er det ngdvendigt at fastseette bestemmelser
for en effektiv genskabelse af kreditbeskyttelsen med hensyn til store engagementer.

Da et tab fra et engagement med et kreditinstitut eller et investeringsselskab kan veaere
lige sa alvorligt som et tab fra ethvert andet engagement, bgr sddanne engagementer
behandles og indberettes som alle andre engagementer.

Det er vigtigt at fjerne misforholdet mellem interesserne hos selskaber, som
omgrupperer lan til omsattelige veerdipapirer og andre finansielle instrumenter
(ordregivere), og hos selskaber, som investerer i disse verdipapirer eller instrumenter
(investorer). Det er derfor vigtigt for ordregiverne, at de bibeholder eksponeringen for
risikoen i forbindelse med de pagealdende lan. Navnlig nar kreditrisikoen overfgres
ved securitisation, bgr investorerne farst treeffe deres beslutninger efter at have udvist
rettidig omhu, med henblik pa hvilken de har behov for tilstraekkelige oplysninger om
securitisationerne.

EUT L 177 af 30.6.2006, s. 201.
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

Bilag 11 til direktiv 2006/48/EF bar tilpasses for at tydeliggere visse bestemmelser
med henblik pa at forbedre konvergensen mellem tilsynspraksis.

Den seneste markedsudvikling har understreget, at likviditetsrisikostyringen er et
afgarende element i kreditinstitutternes sundhed. De kriterier, der er fastsat i bilag V
og XI til direktiv 2006/48/EF, ber styrkes for at tilpasse disse bestemmelser til det
arbejde, som Det Europziske Banktilsynsudvalg og Baselkomitéen om Banktilsyn har
udfart.

De ngdvendige foranstaltninger til gennemfarelse af direktiv 2006/48/EF ber vedtages
i overensstemmelse med Radets afgarelse 1999/468/EF af 28. juni 1999 om
fastszttelse af de naermere vilkar for udgvelsen af de gennemfarelseshefajelser, der
tillegges Kommissionen™®.

Kommissionen bgr navnlig gives befgjelser til at @ndre bilag Il til direktiv
2006/48/EF for at tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne eller i
regnskabsstandarder eller -kravene, der tager hensyn til feellesskabslovgivningen, eller
med hensyn til konvergensen af tilsynspraksis og for at &ndre den procentdel, der er
angivet i artikel 111, stk. 1, i dette direktiv, for at tage hensyn til udviklingen pa
finansmarkederne. Da disse foranstaltninger er generelle og udarbejdet med henblik pa
at endre ikke-veesentlige elementer i direktiv 2006/48/EF, skal de vedtages i henhold
til den forskriftsprocedure med kontrol, der er omhandlet i artikel 5a i afgarelse
1999/468/EF.

Da malene med den foreslaede foranstaltning, nemlig indfaerelsen af regler vedrarende
optagelse og udevelse af virksomhed som kreditinstitut og forsigtighedstilsyn med
disse, ikke i tilstrekkelig grad kan nas af medlemsstaterne, fordi det kreever en
harmonisering af en lang raekke forskellige regler i de forskellige medlemsstaters
retssystemer og derfor bedre kan nas pa fellesskabsplan, kan Fellesskabet treeffe
foranstaltninger i overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf. traktatens artikel
5. | overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel, gar dette
direktiv ikke ud over, hvad der er ngdvendigt for at na disse mal.

Direktiverne 2006/48/EF og 2006/49/EF bgr derfor andres i overensstemmelse
hermed —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

/ndringer af direktiv 2006/48/EF

| direktiv 2006/48/EF foretages falgende andringer:

1.

a)

Artikel 3, stk. 1, endres saledes:

Farste punktum i farste afsnit affattes saledes:
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b)

b)

"Et eller flere kreditinstitutter, der er beliggende i samme medlemsstat, og som er
varigt tilsluttet et centralorgan, der kontrollerer dem, og som er etableret i samme
medlemsstat, kan undtages fra kravene i artikel 7 og artikel 11, stk. 1, forudsat at den
nationale lovgivning indeholder fglgende bestemmelser:*

Andet og tredje afsnit udgar.
Artikel 4 ndres saledes:
Nr. 6) affattes saledes:

"6) “institut" med henblik pa afdeling 2, 3 og 5 i kapitel 2 i afsnit V: institutter som
defineret i artikel 3, stk. 1, litra c), i direktiv 2006/49/EF"

Nr. 45), litra b), affattes saledes:

"b) to eller flere fysiske eller juridiske personer, hvoraf ingen udgver kontrol med
den anden eller de andre som navnt i litra a), men som ma anses for at udggre
en enkelt risiko, fordi der bestar sadanne indbyrdes forbindelser mellem dem,
at der er sandsynlighed for, at hvis den ene kommer i gkonomiske
vanskeligheder, navnlig finansierings- eller tilbagebetalingsvanskeligheder, vil
den anden eller de andre ogsd fa vanskeligheder med finansieringen eller
tilbagebetalingen.”

Nr. 48) indsattes:

"48) "konsoliderende tilsynsmyndighed™: den kompetente myndighed med ansvar
for gennemfarelse af tilsyn pa et konsolideret grundlag af
moderkreditinstitutter i EU og kreditinstitutter kontrolleret af et finansielt
moderholdingselskab i EU."

| artikel 40 indsaettes som stk. 3:

"3. De kompetente myndigheder i en medlemsstat tager hensyn til de potentielle
virkninger, som deres beslutninger kan have pa stabiliteten af det finansielle system i
alle andre bergrte medlemsstater, og navnlig i ngdsituationer.”

Falgende indsattes som artikel 42a:

"Artikel 42a

1. De kompetente myndigheder i en veertsmedlemsstat kan fremsatte en anmodning
til den konsoliderende tilsynsmyndighed, i de tilfelde, hvor artikel 129, stk. 1, finder
anvendelse, eller til de kompetente myndigheder i hjemlandet om, at en afdeling af et
kreditinstitut anses for at veere systemisk relevant.

Anmodningen skal indeholde begrundelserne for, at afdelingen skal anses for at vare
systemisk relevant, navnlig med hensyn til fglgende:

a) et kreditinstituts afdeling har en markedsandel i form af indskud pa over 2 % i
veertsmedlemsstaten
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b) den betydning, som kreditinstituttets suspension eller lukning af dets
virksomhed  sandsynligvis vil fa pa betalings-, clearings- og
afviklingssystemerne i veertsmedlemsstaten

c) afdelingens starrelse og betydning med hensyn til antal kunder inden for
veertsmedlemsstatens banksystem eller finansielle system.

De kompetente myndigheder i hjemlandet og i veertsmedlemsstaten og den
konsoliderende myndighed, hvor artikel 129, stk. 1, finder anvendelse, skal gere alt,
hvad der star i deres magt for at na frem til en falles beslutning om, hvilke afdelinger
der kan anses for at vaere systemisk relevante.

Hvis man ikke er naet frem til en falles beslutning inden for to maneder efter
modtagelsen af den i ferste afsnit omhandlede anmodning, treffer de kompetente
myndigheder i vaertsmedlemsstaten deres egen beslutning om, hvorvidt afdelingen er
systemisk relevant, inden for en periode pa yderligere to maneder. | forbindelse med
beslutningstagningen tager de hensyn til eventuelle synspunkter og forbehold fremsat
af de konsoliderende tilsynsmyndigheder eller de kompetente myndigheder i
hjemlandet.

De i afsnit 3 og 4 omhandlede beslutninger fastleegges i et dokument indeholdende
den fuldt begrundede beslutning, der sendes til de beragrte kompetente myndigheder,
som anses for at veere afggrende og anvendes af de kompetente myndigheder i de
bergrte medlemsstater.

Udpegningen af en afdeling som veerende systemisk relevant bergrer ikke de
kompetente myndigheders rettigheder og ansvar i henhold til dette direktiv.

2. De kompetente myndigheder i hjemlandet meddeler de kompetente myndigheder i
en veertsmedlemsstat, hvor en systemisk relevant afdeling er etableret, de i artikel
132, stk. 1, litra ¢) og d), omhandlede oplysninger og udfarer de i artikel 129, stk. 1,
litra c), omhandlede opgaver i samarbejde med de kompetente myndigheder i
veertsmedlemsstaten.

Hvis en kompetent myndighed i et hjemland bliver bekendt med en ngdsituation i et
kreditinstitut, jf. artikel 130, stk. 1, advarer den, sa snart det er praktisk muligt, de i
artikel 49 og artikel 50, fjerde afsnit, omhandlede myndigheder.

3. Nar artikel 131a ikke finder anvendelse, opretter og leder de kompetente
myndigheder, der farer tilsyn med et kreditinstitut med systemisk relevante
afdelinger i andre medlemsstater, et kollegium af tilsynsfgrende, som skal lette
samarbejdet i henhold til artikel 42 og stk. 2 i denne artikel. Oprettelsen af et
kollegium og dets drift baseres pa skriftlige bestemmelser, der efter hgring af de
bergrte kompetente myndigheder fastlegges af de kompetente myndigheder i
hjemlandet.”

Falgende indsattes som artikel 42b:
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b)

b)

"Artikel 42b

1. De kompetente myndigheder tager under udgvelsen af deres opgaver hensyn til
konvergensen i forbindelse med tilsynsredskaber og tilsynspraksis i anvendelsen af
love og administrative bestemmelser vedtaget i henhold til dette direktiv. Med
henblik herpa sikrer medlemsstaterne, at de kompetente myndigheder deltager i
arbejdet i Det Europaiske Banktilsynsudvalg og tager hensyn til dets ikke-bindende
retningslinjer og anbefalinger.

2. Det Europaiske Banktilsynsudvalg aflegger hvert tredje ar med start den
31. december 2010 beretning til Radet, Europa-Parlamentet og Europa-
Kommissionen om de fremskridt, der gares i retning af konvergens i tilsynet.”

Artikel 49 andres saledes:
| forste afsnit affattes litra a) saledes:

"a) centralbankerne og andre organer med tilsvarende opgaver i deres egenskab af
pengepolitiske myndigheder, nar disse oplysninger er relevante for udgvelsen af
deres respektive lovbestemte opgaver, herunder gennemfgrelse af pengepolitikken,
overvagning af betalinger og veerdipapirafviklingssystemer samt opretholdelse af
finansiel stabilitet, og"

Felgende afsnit indseettes:

"I en ngdsituation som omhandlet i artikel 130, stk. 1, tillader medlemsstaterne de
kompetente myndigheder at meddele centralbankerne i Faellesskabet oplysninger, nar
disse oplysninger er relevante for udgvelsen af deres respektive lovbestemte opgaver,
herunder gennemfarelse af pengepolitikken, overvagning af betalinger og
veerdipapirafviklingssystemer samt opretholdelse af finansiel stabilitet."

| artikel 50 tilfgjes fglgende afsnit:

"l en ngdsituation som omhandlet i artikel 130, stk. 1, tillader medlemsstaterne de
kompetente myndigheder at videregive oplysninger til de i stk. 1 naevnte afdelinger i
alle bergrte medlemsstater."

Artikel 57 @ndres séledes:
Litra a) affattes saledes:

"a) kapital i betydningen i artikel 22 i direktiv 86/635/E@F, for sa vidt den er
indbetalt plus den tilknyttede del af overkursen ved emission, den daekker tab i
going concern-situationer fuldstendigt, og den rangerer efter alle andre krav
ved konkurs og likvidation."

Falgende indsattes som litra ca):

"ca) andre instrumenter end de i litra a) omhandlede, som opfylder kravene i artikel
63, stk. 2, litra a), ¢), d) og e), og i artikel 63a;"

Artikel 61, farste afsnit, affattes saledes:
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10.

11.

"Egenkapitalbegrebet som defineret i artikel 57, litra a)-h), omfatter et maksimalt
antal komponenter og belgb. Medlemsstaterne treeffer beslutning om anvendelsen af
disse komponenter og om fradrag af andre komponenter end de i artikel 57, litra i)-r),
omhandlede.”

| artikel 63, stk. 2, tilfgjes falgende afsnit:

"De i artikel 57, litra ca), omhandlede instrumenter skal opfylde de i litra a), ¢), d) og
e), i denne artikel opstillede krav."

Felgende indsattes som artikel 63a:

"Artikel 63a

"1. De i artikel 57, litra ca), omhandlede instrumenter skal opfylde kravene i stk. 2-5
i denne artikel.

2. Instrumenterne skal veare udaterede eller have en oprindelig lgbetid pa mindst
30 ar. Disse instrumenter kan omfatte en eller flere call options udelukkende efter
udstederens valg, men de ma ikke indlgses fgr fem ar efter udstedelsesdatoen. Hvis
de lovbestemte eller aftalemassige bestemmelser om udaterede instrumenter
indebzerer et moderat incitament for kreditinstituttet til at foretage indlgsning som
bestemt af de kompetente myndigheder, ber et sadant incitament ikke optreede far 10
ar efter udstedelsesdatoen.

Daterede og udaterede instrumenter kan kun kabes eller indlgses med de kompetente
myndigheders forudgdende samtykke. De kompetente myndigheder kan give
samtykke, hvis anmodningen fremsattes pa initiativ af et kreditinstitut, og hverken
kreditinstituttets finansielle vilkar eller dets solvens bergres i urimelig grad. De
kompetente myndigheder kan kreeve, at institutterne erstatter instrumentet med
komponenter af samme eller bedre kvalitet, jf. artikel 57, litra ca).

De kompetente myndigheder kraever, at indlgsningen af daterede instrumenter
suspenderes, hvis kreditinstituttet ikke opfylder de i artikel 75 fastsatte kapitalkrav.

De kompetente myndigheder kan pa ethvert tidspunkt give tilladelse til tidlig
indlgsning af daterede og udaterede instrumenter, safremt der sker en @ndring i
skattebehandlingen eller den forskriftsmassige klassificering, som ikke var forudset
pa tidspunktet for udstedelsen.

3. De lovbestemte eller aftalemassige bestemmelser vedrgrende instrumentet skal
give kreditinstituttet mulighed for, nar det er ngdvendigt, at annullere udbetalingen af
renter eller udbytte i en tidsubegraenset periode pa et ikke-kumulativt grundlag.

Kreditinstituttet annullerer dog sadanne udbetalinger, hvis det ikke opfylder
kapitalkravene i artikel 75.

De kompetente myndigheder kan kraeve annullering af sddanne udbetalinger baseret
pa kreditinstituttets finansielle situation og solvens. En sadan annullering gar ikke ud
over kreditinstituttets ret til at erstatte udbetalingen af renter eller udbytte med
betaling i form af et af de i artikel 57, litra a), omhandlede instrumenter, forudsat at
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12.

13.

b)

enhver sadan mekanisme ger det muligt for kreditinstituttet at bevare sine finansielle
ressourcer. En annullering kan vaere underlagt serlige vilkar fastsat af de kompetente
myndigheder.

4. Det skal fremga af de lovbestemte eller aftalemassige bestemmelser vedrarende
instrumentet, at hovedstol, ubetalte renter eller udbytte skal vaere af en sadan
karakter, at de dekker tab og ikke hindrer kreditinstituttets forhgjelse af
aktiekapitalen ved overfarsel fra reserver.

5. | tilfelde af kreditinstituttets konkurs eller likvidation skal instrumenterne rangere
efter de i artikel 63, stk. 2, omhandlede komponenter.

6. Det Europziske Banktilsynsudvalg udarbejder retningslinjer med henblik pa at
skabe stgrre ensartethed i tilsynspraksis hvad angar de instrumenter, der er
omhandlet i stk. 1, og overvager anvendelsen af dem. Senest i januar 2012 tager
Kommissionen anvendelsen af denne artikel op til fornyet overvejelse og afleegger
rapport for Parlamentet og Radet."

Artikel 65, stk. 1, litra a), affattes saledes:

a) minoritetsinteresser i henhold til artikel 21 i direktiv 83/349/E@F, hvis
metoden med global integration anvendes. De i artikel 57, litra ca),
omhandlede instrumenter, der matte give anledning til minoritetsinteresser,
skal opfylde kravene i artikel 63a, 66 og 63, stk. 2, litra a), ), d) og e)"

Artikel 66 @ndres séledes:
Stk. 1 affattes séledes:

"1. For de i artikel 57, litra d)-h), omhandlede komponenter gelder fglgende
begraensninger:

a)  summen af de i artikel 57, litra d)-h), anfarte komponenter ma ikke overstige et
maksimumsbelgb pa 100 % af de i litra a)-ca) navnte komponenter med
fradrag af de i litra i), j) og k) naeevnte komponenter, og

b)  summen af de i artikel 57, litra g)-h), anfarte komponenter ma ikke overstige et
maksimumsbelgb pa 50 % af de i litra a)-ca) minus litra i), j) og k) navnte
komponenter."

Som stk. 1a indsaettes:

"la. Uanset stk. 1 geelder fglgende begraensninger for samtlige komponenter i artikel
57, litra ca):

a) instrumenter, der i ngdsituationer skal konverteres til de i artikel 57, litra a),
nevnte komponenter inden for en forud fastsat margin, og kapital, der er
indbetalt, som daekker tab fuldsteendigt i going concern-situationer, og som i
tilfelde af konkurs eller likvidation rangerer efter alle andre krav, ma ikke
overstige et maksimumsbelgb pa 50 % af komponenterne i litra a)-ca) med
fradrag af litra i), j) og k) i artikel 57

20

DA



DA

d)

14.

b)  inden for de i litra a) naevnte greenser ma alle andre instrumenter ikke overstige
et maksimumsbelgb pa 35 % af komponenterne i litra a)-ca) med fradrag af
artikel 57, litra 1), J) og k)

c) inden for de i litra a) og b) naevnte greenser ma daterede instrumenter og alle
instrumenter, hvis lovbestemte eller aftalemassige bestemmelser indebzrer et
incitament for kreditinstituttet til at foretage indlgsning, ikke overstige et
maksimumsbelgb pa 15 % af komponenterne i litra a)-ca) med fradrag af de i
artikel 57, litra i), j) og k), neevnte komponenter

d)  belgbet for de komponenter, der overskrider de i litra a), b) og c) navnte
grenser, er omfattet af den i stk. 1 fastsatte greense."

Stk. 2 affattes saledes:

"2. Summen af komponenterne i artikel 57, litra 1)-r), skal for halvdelens
vedkommende fratreekkes summen af komponenterne i artikel 57, litra a)-ca) minus
litra 1)-k), og for halvdelens vedkommende summen af komponenterne i artikel 57,
litra d)-h), efter anvendelse af grenserne i stk. 1 i narvaerende artikel. Safremt
halvdelen af summen af komponenterne i artikel 57, litra I)-r), overstiger summen af
komponenterne i artikel 57, litra d)-h), fratreekkes det overskydende belgb i summen
af litra a)-ca) minus litra i)-k) i artikel 57. Komponenterne i artikel 57, litra r),
fratreekkes ikke, hvis de er medtaget i beregningen af de risikovaegtede engagementer
med henblik pa artikel 75, jf. bilag IX, del 4."

Stk. 4 affattes séledes:

"4. De kompetente myndigheder kan give kreditinstitutterne tilladelse til midlertidigt
I ngdsituationer at overskride de i stk. 1 og 1a fastsatte graenser."

Artikel 87 &ndres séledes:
Stk. 11, affattes saledes:

"11. Opfylder engagementer i form af et institut for kollektive investering i
veerdipapirer (“"collective investment undertaking” (CIU)) (investeringsinstitut)
kriterierne i bilag VI, del 1, nr. 77 og 78, og er kreditinstituttet bekendt med alle de
underliggende engagementer i investeringsinstituttet, skal kreditinstituttet medregne
disse underliggende engagementer ved beregningen af de risikovaegtede verdier af
engagementer og de forventede tab i overensstemmelse med de metoder, der er
fastsat i denne underafdeling. Stk. 12 finder anvendelse pa den del af de
underliggende engagementer i investeringsinstituttet, som det ikke er bekendt med og
ikke med rimelighed kunne vere bekendt med.

Nar kreditinstituttet ikke opfylder betingelserne for anvendelse af de metoder, der er
fastlagt i denne underafdeling for alle eller dele af de underliggende engagementer i
investeringsinstituttet, skal risikovegtede engagementer og forventede tab beregnes i
henhold til falgende fremgangsmader:

a) for engagementer tilhgrende den i artikel 86, stk. 1, litra e), anferte
engagementsklasse anvendes fremgangsmaden i bilag VI1, del 1, nr. 19-21
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b)  for alle andre underliggende engagementer anvendes metoden i artikel 78-83
med falgende &ndringer:

1)  for engagementer, der er underlagt en specifik risikoveegt for ikke-ratede
engagementer, eller som er omfattet af det hgjeste kreditkvalitetstrin for
en bestemt engagementsklasse, skal risikovaegten ganges med en faktor
pa 2, men den kan ikke vaere hgjere end 1250 %

i) for alle andre engagementer skal risikoveegten ganges med en faktor pa
1,1 og er omfattet af et minimum pa 5 %."

Hvis kreditinstituttet med henblik pa litra a) ikke kan sondre mellem unoterede
aktier, bgrsnoterede aktier og andre aktier, skal det behandle de pageldende
engagementer som andre aktier. Nar disse engagementer sammen med
kreditinstituttets direkte engagementer i denne engagementsklasse ikke er vasentlige
i betydningen i artikel 89, stk. 2, kan stk. 1 i denne artikel anvendes, safremt de
kompetente myndigheder godkender dette."

Stk.12, andet afsnit, affattes saledes:

"Som et alternativ til den i farste afsnit beskrevne metode kan kreditinstitutter selv
beregne eller gere brug af en tredjemand til at beregne og indberette de
gennemsnitlige  risikovaegtede  veardier af  engagementer  baseret  pa
investeringsinstitutternes underliggende engagementer i overensstemmelse med de i
stk. 11, litra a) og b), naevnte metoder, forudsat at beregningens og indberetningens
ngjagtighed er tilstreekkelig sikret.”

| artikel 89, litra d), affattes forste punktum saledes:

"d) engagementer med centralregeringen i medlemsstaterne og deres regionale
regeringer, lokale myndigheder og administrative organer, forudsat at"

Artikel 106 aendres saledes:
Stk. 2, affattes saledes:
"2. Engagementerne omfatter ikke:

a)  ved valutatransaktioner: engagementer, som er indgaet i forbindelse med den
almindelige afvikling af en transaktion i et tidsrum pa 48 timer, efter at betaling
har fundet sted

b)  ved kab eller salg af vardipapirer: engagementer, der er indgaet i forbindelse
med den almindelige afvikling af en transaktion i et tidsrum pa fem
arbejdsdage, efter at betaling har fundet sted, eller veerdipapirerne er leveret alt
efter, hvilken dato der ligger farst

c) ved betalingsformidling eller tilbud om clearing og afvikling af veerdipapirer til
kunder: forsinket modtagelse af finansiering og andre engagementer, der opstar
som faglge af kundeaktiviteten, og som ikke varer leengere end til den falgende
hverdag."
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b)

17.

18.

19.

Falgende indsattes som stk. 3:

"3. For at fastsla, om der er tale om en gruppe af indbyrdes forbundne kunder i
forbindelse med de i artikel 79, stk. 1, litra m), 0) og p), n&vnte engagementer, hvor
der er et engagement med underliggende aktiver, skal et kreditinstitut vurdere
ordningen og dens underliggende engagementer. Med henblik herpa skal et
kreditinstitut vurdere den gkonomiske substans og de risici, der er forbundet med
transaktionsstrukturen.”

Artikel 107 affattes saledes:

"Artikel 107

Med henblik pa beregning af veerdien af engagementer i henhold til denne afdeling
omfatter "kreditinstitut" ogsa ethvert offentligt eller privat foretagende, herunder
ogsa et sadant foretagendes afdelinger, der opfylder definitionen pa et "kreditinstitut”
og er godkendt i et tredjeland.”

Artikel 110 affattes sledes:

"Artikel 110

1. Kreditinstitutter indberetter falgende oplysninger om alle store engagementer til de
kompetente myndigheder, herunder store engagementer, der ikke er omfattet af
artikel 111, stk. 1:

a) identifikation af den kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder, som et
kreditinstitut har et stort engagement med

b)  engagementets veerdi, sa vidt muligt inden der tages hensyn til virkningen af
kreditrisikoreduktion

c) typen af finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdaekning, hvor det anvendes

d) engagementets veerdi efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoafdaekning
beregnet med henblik pa artikel 111, stk. 1.

Er et kreditinstitut underlagt artikel 84-89, skal dets 20 starste engagementer pa et
konsolideret grundlag, eksklusive de engagementer, der ikke er omfattet af artikel
111, stk. 1, oplyses til de kompetente myndigheder.

2. Medlemsstaterne vedtager bestemmelser om, at indberetning skal finde sted
mindst to gange om aret.

3. Medlemsstaterne kraever, at kreditinstitutterne sa vidt muligt analyserer deres
engagementer med udstedere af en sikkerhedsstillelse og leverandgrer af ufinansieret
kreditrisikoafdaekning for at fastsla eventuelle koncentrerede engagementer, og at de
i relevant omfang treeffer foranstaltninger og underretter de kompetente myndigheder
om markante resultater af analysen."

Artikel 111 &ndres saledes:
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b)

20.

b)

Stk. 1 affattes séledes:

"1. Et kreditinstitut ma ikke efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktion
i overensstemmelse med artikel 112-117 patage sig et engagement med en kunde
eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder, hvis veerdi overstiger 25 % af dets
egenkapital.

Er kunden et institut, eller omfatter gruppen af indbyrdes forbundne kunder et eller
flere institutter, ma denne verdi ikke overstige 25 % af kreditinstituttets egenkapital
eller 150 mio. EUR, idet det er den hgjeste veerdi, der gelder, forudsat at summen af
engagementsverdierne efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktion i
overensstemmelse med artikel 112-117 med alle de indbyrdes forbundne kunder,
som ikke er institutter, ikke overstiger 25 % af kreditinstituttets egenkapital.

Medlemsstaterne kan fastsatte en lavere greense end 150 mio. EUR og skal i sa fald
underrette Kommissionen."

Stk. 2 og 3 udgar.
Stk. 4 affattes séledes:

"4. Et kreditinstitut skal til enhver tid overholde den i stk. 1 fastsatte greense. Hvis
engagementerne i undtagelsestilfelde alligevel overstiger denne greense, skal der
omgaende gives underretning herom til de kompetente myndigheder, der, hvis
omstendighederne taler for det, kan indramme kreditinstituttet en bestemt tidsfrist til
atter at overholde graensen."

Artikel 112 &ndres saledes:
Stk. 2 affattes séledes:

"2. Med forbehold af stk. 3, hvor anerkendelse af finansieret eller ufinansieret
kreditrisikoafdeekning kan tillades efter artikel 113-117, skal dette ske pa betingelse
af, at anerkendelseskravene og andre minimumskrav, der er fastsat i artikel 90-93,
overholdes."”

Falgende indsattes som nr. 4:

"4, Med henblik pa dette afsnit tager et kreditinstitut ikke hensyn til den i bilag VIII,
del 1, nr. 20-22, omhandlede sikkerhedsstillelse, medmindre det er tilladt i henhold
til artikel 115."

Artikel 113 &ndres saledes:

Stk. 1 og 2 udgar.

Stk. 3 @ndres saledes:

Farste punktum affattes saledes:

"3. Falgende engagementer er undtaget fra bestemmelserne i artikel 111, stk. 1:"

Litra e) og litra f) affattes saledes:
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i)

"e)

f)

aktivposter, der reprasenterer fordringer pa medlemsstaternes regionale
regeringer og lokale myndigheder, hvor disse fordringer ville blive tillagt en
0 % risikoveegt efter artikel 78-83, og andre engagementer med eller garanteret
af sadanne regeringer eller myndigheder, hvor fordringer pa disse ville blive
tillagt en 0 % risikovaegt efter artikel 78-83

engagementer med de i artikel 80, stk. 7 eller 8, naevnte modparter, hvis de
ville blive tillagt en 0 % risikovaegt efter artikel 78-83; engagementer, der ikke
opfylder disse kriterier, behandles, uanset om de er undtaget fra
bestemmelserne i artikel 111, stk. 1, eller ej, som engagementer med en
tredjepart.”

Litra i) affattes saledes:

i)

engagementer, der opstar som falge af uudnyttede kreditfaciliteter, klassificeres
som ikke-balancefarte poster med lav risiko i bilag I, og safremt der er indgaet
en aftale med kunden eller gruppen af indbyrdes forbundne kunder, i henhold
til hvilken faciliteten kun kan udnyttes, hvis det er godtgjort, at det ikke vil
resultere i, at den i artikel 111, stk. 1, fastsatte graeense overskrides."

Litra j)-t) udgar.

Tredje, fjerde og femte afsnit udgar.

Falgende indsattes som stk. 4:

"4. Medlemsstaterne kan helt eller delvis fravige artikel 111, stk. 1, for fglgende
engagementer:

a)
b)

d)

daekkede obligationer som defineret i bilag VI, del 1, nr. 68-70

aktivposter, der reprasenterer fordringer pa medlemsstaternes regionale
regeringer og lokale myndigheder, hvor disse fordringer ville blive tillagt en
20 % risikoveegt efter artikel 78-83, og andre engagementer med eller
garanteret af sadanne regeringer eller myndigheder, hvor fordringer pa disse
ville blive tillagt en 20 % risikoveegt efter artikel 78-83

uanset stk. 1, litra f), i nerveerende artikel engagementer, som et kreditinstitut
har indgaet med sit moderselskab, moderselskabets gvrige datterselskaber eller
med sine egne datterselskaber, for sa vidt disse selskaber falder ind under det
tilsyn pa et konsolideret grundlag, som kreditinstituttet selv er underlagt i
overensstemmelse med narveaerende direktiv eller med tilsvarende regler i et
tredjeland; engagementer, der ikke opfylder disse kriterier, behandles, uanset
om de er undtaget fra artikel 111, stk. 1, eller ej, som engagementer med en
tredjepart

aktivposter, der repraesenterer engagementer med eller kapitalinteresser eller
andre interesser i regionale eller centrale kreditinstitutter, som det langivende
kreditinstitut i henhold til lovbestemte eller aftalemassige bestemmelser er
tilsluttet i et netveerk, og som i henhold til disse bestemmelser er ansvarlige for
likviditetsudligning inden for netvaerket
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e) aktivposter, der bestar i fordringer pd og andre engagementer med
kreditinstitutter indgaet af kreditinstitutter, der opererer pa et ikke-
konkurrencemaessigt grundlag og yder lan under lovgivningsprogrammer eller i
henhold til deres vedtegter til fremme af bestemte erhvervssektorer, og som
indebeerer en eller anden form for statslig kontrol og restriktioner i brugen af
lanene, forudsat at de pageldende engagementer stammer fra sadanne Ian, der
videregives til de begunstigede via andre kreditinstitutter

f)  aktivposter, der bestar i fordringer pa og andre engagementer med institutter,
forudsat at disse engagementer ikke udger sadanne institutters egenkapital,
ikke har leengere varighed end til den fglgende handelsdag og er denomineret i
valutaen for den medlemsstat, der udnytter denne option, forudsat at denne
valuta ikke er euroen.”

Artikel 114 &ndres saledes:
Stk. 1 affattes séledes:

"1. Med forbehold af stk. 3 kan et kreditinstitut med henblik pa beregning af veaerdien
af engagementer med henblik pa artikel 111, stk. 1, benytte den "fuldt justerede
veerdi af engagementer”, der er beregnet efter artikel 90-93, under hensyntagen til
kreditrisikoreduktionen, volatilitetsjusteringer og eventuelt manglende lgbetidsmatch
(E*)."

Stk. 2 @ndres séledes:
Farste afsnit affattes saledes:

"Med forbehold af stk. 3 kan et kreditinstitut, der har tilladelse til at benytte egne
estimater af tab i tilfelde af misligholdelse og omregningsfaktorer for en
engagementsklasse efter artikel 84-89, fa tilladelse til — hvis det til de kompetente
myndigheders tilfredshed er i stand til at foretage estimater af virkningerne af den
finansielle sikkerhedsstillelse pa deres engagementer, der kan holdes adskilt fra andre
aspekter af relevans for tab i tilfelde af misligholdelse — at anerkende sadanne
virkninger ved beregningen af vardien af engagementer med henblik pa artikel 111,
stk. 1."

Fjerde afsnit affattes saledes:

"Kreditinstitutter, der har tilladelse til at benytte egne estimater af tab i tilfeelde af
misligholdelse og omregningsfaktorer for en engagementsklasse efter artikel 84-89,
og som ikke beregner verdien af deres engagementer ved hjelp af den metode, der er
omhandlet i ferste afsnit, kan benytte den udbyggede metode for finansiel
sikkerhedsstillelse eller metoden i artikel 117, stk. 1, litra b), til beregning af veerdien
af engagementer.”

Stk. 3 @ndres saledes:
Farste afsnit affattes saledes:

"Et kreditinstitut, som anvender den udbyggede metode for finansiel
sikkerhedsstillelse eller den i stk. 2 beskrevne metode til beregning af verdien af
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i)

d)

23.

engagementer med henblik pa artikel 111, stk. 1, skal regelmassigt gennemfare
stresstest af deres kreditrisikokoncentrationer, herunder ogsa i relation til
salgsveerdien af en accepteret sikkerhedsstillelse.”

Fjerde afsnit affattes saledes:

"Viser en sadan stresstest, at salgsvaerdien af den accepterede sikkerhedsstillelse er
lavere, end hvad der ville blive tilladt efter henholdsvis den udbyggede metode for
finansiel sikkerhedsstillelse eller metoden i stk. 2, skal verdien af den
sikkerhedsstillelse, der kan tillades anerkendt ved beregningen af verdien af
engagementer med henblik pa artikel 111, stk. 1, reduceres tilsvarende."

| femte afsnit affattes litra b) saledes:

"b) politik og procedurer for det tilfeelde, at en stresstest viser, at salgsveerdien af
sikkerhedsstillelsen er lavere, end hvad der er taget i betragtning ved
anvendelsen af den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse eller
metoden i stk. 2, 0g"

Stk. 4 udgar.
Artikel 115 affattes sledes:
" Artikel 115

1. Med henblik pa dette afsnit kan et kreditinstitut nedsette engagementsvaerdien
med op til 50% af vardien af den pageldende faste ejendom, hvis en af
nedenstaende betingelser er opfyldt:

a) engagementet er sikret ved pant i fast ejendom eller ved andele i finske
boligselskaber, der drives i henhold til den finske lov om boligselskaber af
1991 eller senere tilsvarende lovgivning

b)  engagementet vedrgrer en leasingtransaktion, hvor udlejeren beholder den
fulde ejendomsret til den udlejede bolig, sa leenge lejeren ikke har benyttet sin
kagbsoption.

Verdien af den faste ejendom skal til de kompetente myndigheders tilfredshed
beregnes pa grundlag af strenge veardiansattelsesnormer, der er fastlagt i love eller
administrative bestemmelser. Vardiansattelsen foretages mindst en gang om aret.

Fast ejendom til beboelse defineres som beboelse, der er eller vil blive beboet eller
udlejet af ejeren.

2. Med henblik pa dette afsnit kan et kreditinstitut kun reducere engagementsvardien
med op til 50 % af verdien af den pagaldende erhvervsejendom, hvis de fglgende
engagementer ville blive tillagt en 50 % risikoveegt efter artikel 78-83:

a)  engagementer, for hvilke der er stillet sikkerhed i form af pant i kontor- eller
forretningsejendomme eller i form af aktier i finske boligselskaber, der drives i
henhold til den finske lov om boligselskaber af 1991 eller senere tilsvarende
lovgivning, og som vedrgrer kontor- eller forretningsejendomme, eller
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24,

25.

b)

26.

27.

b)  engagementer, der vedrgrer ejendomsleasingtransaktioner vedrgrende kontor-
eller forretningsejendomme.

Erhvervsejendom skal opfares fuldsteendigt, leases fuldsteendigt og give anledning til
en passende lejeindteegt.”

Artikel 116 udgar.
Artikel 117 &ndres saledes:
Stk. 1 affattes séledes:

"1.  Er der stillet sikkerhed for et engagement indgaet med en kunde af tredjemand,
eller er det sikret ved sikkerhedsstillelse udstedt af tredjemand, kan et kreditinstitut:

a) behandle den del af engagementet, der er stillet sikkerhed for, som verende
indgaet af garantistilleren frem for af kunden, forudsat at det usikrede
engagement med garantistilleren ville blive tildelt en risikoveegt svarende til
eller lavere end risikoveegten af det usikrede engagement med kunden efter
artikel 78-83

b) behandle den del af engagementet, hvor sikkerhedsstillelsen er daekket af
markedsvardien af den anerkendte sikkerhedsstillelse, som vearende indgaet af
tredjeparten frem for af kunden, hvis engagementet garanteres ved
sikkerhedsstillelse, og hvis den del af engagementet, for hvilken der er stillet
sikkerhed, ville blive tildelt en risikoveegt svarende til eller lavere end
risikovaegten af det usikrede engagement med kunden efter artikel 78-83.

Et kreditinstitut anvender ikke metoden i litra b), nar der er manglende match mellem
engagementets lgbetid og beskyttelsens lgbetid.

Med henblik pa dette afsnit kan et kreditinstitut kun anvende bade den udbyggede
metode for finansiel sikkerhedsstillelse og behandlingen i farste afsnit, litra b), nar
det er tilladt at anvende bade den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse
og den enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse med henblik pa artikel 75, litra
a)."

Farste punktum i stk. 2 affattes saledes:
"Anvender et kreditinstitut den behandling, der er fastsat i stk. 1, litra a):"
Artikel 119 udgar.
Falgende afdeling 7 indsettes i kapitel 2:
"Afdeling 7
Engagementer i overfart kreditrisiko
Artikel 122a

1. Et kreditinstitut ma ikke eksponeres for kreditrisikoen ved en forpligtelse eller en
potentiel forpligtelse eller en pulje af forpligtelser eller potentielle forpligtelser, hvis
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det ikke direkte var impliceret i forhandlingen, struktureringen og dokumentationen
af den oprindelige aftale, hvorved forpligtelserne eller de potentielle forpligtelser
opstod, hvis:

a) de personer eller foretagender, som direkte forhandlede, strukturerede og
dokumenterede den oprindelige aftale med debitoren eller den potentielle
debitor, eller subsidizrt og i givet fald

b)  de personer eller foretagender, som direkte eller indirekte forvalter og keber
sadanne forpligtelser eller potentielle forpligtelser pa kreditinstituttets vegne,

har udstedt udtrykkeligt tilsagn til kreditinstituttet om pa lgbende basis at opretholde
en vaesentlig nettokapitalandel, som under ingen omstendigheder ma vare pa mindre
end 5 %, i positioner, der har den samme risikoprofil som den, som kreditinstituttet
er eksponeret for.

2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa forpligtelser eller potentielle forpligtelser, som
bestar i fordringer eller eventualfordringer pa eller garanteret af:

a)  centralregeringer eller centralbanker

b) institutter, for hvilke der gaelder et kreditkvalitetstrin pa 3 eller hgjere i henhold
til bilag V1, del 3, nr. 29, og

c)  multilaterale udviklingsbanker.

Stk. 1 gelder ikke for hverken syndikerede Ian eller credit default swaps, nar disse
instrumenter benyttes til at gruppere og/eller sikre en forpligtelse, der er omfattet af
stk. 1.

3. Stk. 1 og 2 finder anvendelse pa engagementer indgaet af kreditinstituttet efter den
1. januar 2011. De kompetente myndigheder kan beslutte at suspendere kravene
midlertidigt i perioder med generel markedslikviditetsstress.

4. Inden kreditinstitutter investerer skal de pa lgbende basis og til enhver tid for hvert
af deres individuelle securitisationspositioner kunne demonstrere over for de
kompetente myndigheder, at de har en bred og indgaende forstaelse af og har
gennemfart formelle politikker og procedurer til analyse og skriftlig registrering af:

a) tilsagnet i stk. 1 fra engagementsleverende og/eller organiserende
kreditinstitutter om at opretholde en nettokapitalandel i securitisationen og den
periode, for hvilken tilsagnet er afgivet

b)  risikokarakteristikken ved den individuelle securitisationsposition

c) risikokarakteristikken ved de underliggende engagementer i
securitisationspositionen

d) omdgmmet og tabserfaringerne ved tidligere securitisationer hos
engagementsleverende  kreditinstitutter i de relevante underliggende
engagementsklasser i securitisationspositionen
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e) de engagementsleverende og organiserende kreditinstitutters erklaeringer om
den rettidige omhu, de har udvist i forhold til debitorerne og i givet fald
sikkerhedsstillelseskarakteren af de underliggende engagementer i
securitisationspositionen

f) 1 givet fald de metodologier og det begrebsapparat, som vurderingen af
sikkerhedsstillelsen til stette for de wunderliggende engagementer i
securitisationspositionen er  baseret pa, og de politikker, de
engagementsleverende  kreditinstitutter ~ har  indfgrt for at  sikre
vurderingsmandens uafhangighed, og

g) alle de strukturelle karakteristika ved securitisationen, som vasentlig vil kunne
pavirke ydeevnen i kreditinstituttets securitisationsposition. Med henblik herpa
skal kreditinstitutter, inden de foretager investeringer og regelmaessigt derefter,
gennemfare og registrere hensigtsmassige stresstest, idet sadanne stresstest
skal udfgres uafheengigt af det eller de ECAI, der kreditvurderede
securitisationen, og veere baseret pa alle relevante oplysninger, der
tilvejebringes af det engagementsleverende kreditinstitut til dette formal.

5. Kreditinstitutter skal indfgre formelle procedurer for pa lgbende basis og rettidigt
at overvage ydeevneoplysninger om de underliggende engagementer i deres
securitisationspositioner. Hvor dette er relevant, skal dette mindst omfatte:
engagementstypen, det tidsrum, hvori engagementerne har veret besiddet af det
engagementsleverende kreditinstitut, herunder hvor stor en procentdel det
engagementsleverende kreditinstitut har besiddet i under 2 ar, procentdelen af lan,
der er forfalden med mere end 30, 60 og 90 dage, misligholdelsessatser,
forudbetalingssatser, overtagne 1an, sikkerhedsstillelsestype og besiddelsen heraf,
frekvensfordelingen af kreditvurderinger og andre malinger af kreditvaerdigheden for
de underliggende engagementer, den erhvervsmaessige og geografiske diversificering
og frekvensfordelingen af belaningsprocenten med udsvingsband, der fremmer en
hensigtsmaessig falsomhedsanalyse. Udgeres de underliggende engagementer selv af
securitisationspositioner, gealder kravene om at overvage og have adgang til
oplysninger for de underliggende engagementer i disse securitisationspositioner. |
tilfelde, hvor kravene i stk. 4 og i dette stykke ikke er opfyldt, skal kreditinstitutterne
anvende en risikovagtning pa 1250 % pa disse securitisationspositioner i henhold til
bilag IX, del 4.

6. Organiserende og engagementsleverende kreditinstitutter skal anvende de samme
sunde og veldefinerede kriterier for kreditgivning i overensstemmelse med kravene i
bilag V, nr. 3, pa engagementer, som skal securitiseres, som de anvender pa
engagementer, som skal holdes uden for deres egen handelsbeholdning. Med henblik
herpa skal de samme processer for godkendelse og, hvor dette er relevant, for
@ndring, fornyelse og refinansiering af kreditter anvendes af de
engagementsleverende og organiserende kreditinstitutter. Kreditinstitutterne skal
ogsa anvende de samme analysestandarder pa andele og/eller tegninger i
securitisationsemissioner, der kegbes fra tredjemand, uanset om sadanne andele
og/eller tegninger skal besiddes inden for eller uden for deres egen
handelsbeholdning.

7. Organiserende og engagementsleverende kreditinstitutter skal oplyse investorer
om omfanget af deres tilsagn i henhold til stk. 1 om at bibeholde en nettokapitalandel
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I securitisationen. Organiserende og engagementsleverende kreditinstitutter skal
sikre, at potentielle investorer har umiddelbar adgang til alle vaesentlige og relevante
data om kreditkvaliteten og ydeevnen i de enkelte underliggende engagementer,
likviditetsstramme og sikkerhedsstillelse til stgtte for et securitisationengagement
samt til alle oplysninger, der er ngdvendige for at gennemfare omfattende og
informerede stresstest pa likviditetsstrammene og sikkerhedsstillelsesveerdierne til
statte for de underliggende engagementer. | tilfelde, hvor disse krav og kravene i stk.
6 ikke er opfyldt, skal artikel 95, stk. 1, ikke anvendes af et engagementsleverende
kreditinstitut, som det ikke er tilladt at udelukke de securitiserede engagementer fra
beregningen af deres kapitalkrav i henhold til dette direktiv.

8. Stk. 4-7 finder anvendelse pa securitisationer, der udstedes fra den dato, pa hvilken
dette direktiv treeder i kraft, og pad eksisterende securitisationer, hvor nye
underliggende engagementer er tilfgjet eller erstattet efter denne dato.

9. De kompetente myndigheder skal mindst én gang om aret offentliggare:
a)  de metodologier, de har indfgrt for at kontrollere overholdelsen af stk. 1-7

b)  en beskrivelse af og antallet af foranstaltninger, de har truffet, for at kontrollere
overholdelsen af stk. 1-7 igennem de foregaende tolv maneder og

c) antallet og en kortfattet beskrivelse af de tilfeelde af manglende overholdelse af
stk. 1-7, de har konstateret igennem de foregaende tolv maneder.

Dette krav er underlagt bestemmelserne i andet afsnit af artikel 144.

10. Det Europziske Banktilsynsudvalg skal én gang om aret afleegge rapport for
Kommissionen om de kompetente myndigheders overholdelse af denne artikel.
Kommissionen foreleegger senest i december 2014 en rapport for Europa-Parlamentet
og Radet om anvendelsen og effektiviteten af denne artikel set i lyset af
markedsudviklingen.”

Artikel 129 &ndres saledes:
Stk. 1 sndres saledes:
Litra b) affattes saledes:

"b) planleegning og koordinering af tilsynsvirksomheden i "going concern"-
situationer, herunder i relation til aktiviteterne i artikel 123, 124, 136, kapitel 5
og bilag V i samarbejde med de implicerede kompetente myndigheder."

Som litra c) indseettes:

"c) planlegning og koordinering af tilsynsvirksomheden i samarbejde med de
implicerede kompetente myndigheder, og om ngdvendigt med centralbankerne,
som forberedelse til og under ngdsituationer, herunder en negativ udvikling i
kreditinstitutter eller pa finansmarkederne.
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b)

Planleegning og koordinering af tilsynsvirksomheden i litra c) omfatter de i
artikel 132, stk. 3, litra b), omhandlede ekstraordinere foranstaltninger,
gennemfarelsen af beredskabsplaner og kommunikation til offentligheden.”

Felgende indsattes som stk. 3:

"3. Den konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompetente myndigheder i en
medlemsstat med ansvar for tilsyn med datterselskaber af et moderkreditinstitut i EU
eller filialer af et finansielt moderholdingselskab skal gere alt, hvad der star i deres
magt for at na frem til en faelles beslutning:

a) om anvendelse af artikel 123 og 124 til at bestemme, om starrelsen af gruppens
konsoliderede egenkapital svarer til dens finansielle situation og risikoprofil og
folgelig den krevede egenkapitals stgrrelse med henblik pa anvendelse af
artikel 136, stk. 2, pa hver enhed i bankkoncernen pa et konsolideret grundlag

b)  om ensartede formater, hyppigheder og datoer for indberetning med henblik pa
anvendelse af artikel 74, stk. 2, pa alle enheder i bankkoncernen.

Med henblik pa litra a) skal den falles beslutning nas inden for seks maneder efter
den konsoliderende myndigheds fremlaeggelse af en rapport om risikovurderingen for
koncernen i overensstemmelse med artikel 124 og 123 for de andre bergrte
kompetente myndigheder.

Med henblik pa litra b) skal den fzlles beslutning treeffes senest den 30. juni 2011.

Den i farste afsnit omhandlede felles beslutning skal fremgd af et dokument
indeholdende den fuldt begrundede beslutning, som den konsoliderende
tilsynsmyndighed skal sende til moderkreditinstituttet i EU.

| tilfelde af uoverensstemmelse hgrer den konsoliderende tilsynsmyndighed pa
anmodning fra en af de andre relevante kompetente myndigheder Det Europaiske
Banktilsynsudvalg. Den konsoliderende tilsynsmyndighed kan hgre Det Europziske
Banktilsynsudvalg pa eget initiativ.

Nar de kompetente myndigheder ikke frem til en sadan falles beslutning inden for
seks maneder, treffer det konsoliderende tilsynsudvalg sin egen beslutning om
anvendelsen af artikel 74, stk. 2, artikel 123, artikel 124 og artikel 136, stk. 2.
Beslutningen skal fremga af et dokument indeholdende den fuldt begrundede
beslutning og skal tage hensyn til synspunkter og forbehold, som andre kompetente
myndigheder har givet udtryk for i lgbet af seksmanedersperioden. Den
konsoliderende tilsynsmyndighed meddeler beslutningen til de gvrige kompetente
myndigheder.

Nar Det Europziske Banktilsynsudvalg er blevet hart, skal det konsoliderende
tilsynsudvalg tage hensyn til dets radd og redeggre for enhver betydende afvigelse fra
det.

Den i farste afsnit naevnte felles beslutning og den i sjette afsnit nevnte beslutning

anses for at veere afgerende og anvendes af de kompetente myndigheder i den bergrte
medlemsstat."
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29.

30.

Aurtikel 130, stk.1, affattes saledes:

"1. Opstar der en ngdsituation, herunder en negativ udvikling pa finansmarkederne,
som potentielt kan bringe stabiliteten i det finansielle system i fare i en af de
medlemsstater, hvor enheder i en koncern har faet meddelt tilladelse, og hvor
systemisk relevante afdelinger som naevnt i artikel 42a er etableret, skal den
konsoliderende tilsynsmyndighed, sa hurtigt som praktisk muligt, jf. kapitel 1,
afdeling 2, underrette de i artikel 49, fjerde afsnit, og artikel 50 omhandlede
myndigheder og meddele dem alle de oplysninger, der er ngdvendige for, at de kan
udfere deres opgaver. Disse forpligtelser finder anvendelse pa alle kompetente
myndigheder i artikel 125 og 126 og pa den kompetente myndighed i artikel 129, stk.
1.

Hvis den i artikel 49, fjerde afsnit, omhandlede myndighed bliver bekendt med en
situation som den, der er beskrevet i farste afsnit, underretter den sa hurtigt som
praktisk muligt de kompetente myndigheder naevnt i artikel 125 og 126.

Hvor det er muligt, skal den kompetente myndighed og den myndighed, der er navnt
i artikel 49, fjerde afsnit, anvende eksisterende kommunikationskanaler.

Falgende indsaettes som artikel 131a:

"Artikel 131a

1. Det konsoliderende tilsynsudvalg skal etablere kollegier af tilsynsfgrende for at
lette udevelsen af de opgaver, der er nevnt i artikel 129 og artikel 130, stk. 1.

Kollegier af tilsynsfgrende skal fastsette rammer for den konsoliderende
tilsynsmyndigheds og de andre kompetente myndigheders udferelse af felgende
opgaver:

a)  udveksle information
b)  natil enighed om frivillige mandater og uddelegering af ansvar

c) fastlegge tilsynsprogrammer baseret pa en risikovurdering af koncernen i
overensstemmelse med artikel 124

d) w@ge effektiviteten af tilsynet ved at fjerne ungdvendigt dobbeltarbejde i
forbindelse med tilsynskravene, herunder i tilknytning til de i artikel 130, stk.
2, og artikel 132, stk. 2, neevnte informationskrav

e)  konsekvent anvende forsigtighedskravene i dette direktiv pa alle enheder i en
bankkoncern

f)  anvende artikel 129, stk. 1, litra c), under hensyntagen til det arbejde, der
udfares i andre fora, der eventuelt er etableret pa dette omrade.

De kompetente myndigheder, der deltager i kollegiet af tilsynsfgrende, skal arbejde

tet sammen. Fortrolighedskravene i kapital 1, afsnit 2, ma ikke forhindre de
kompetente myndigheder i at udveksle fortrolig information i kollegierne af
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tilsynsfarende. Oprettelsen af kollegier af tilsynsfarende ma ikke bergre de
kompetente myndigheders rettigheder og ansvar i henhold til dette direktiv.

2. Etableringen af kollegiet og dets funktion skal baseres pa de skriftlige
retningslinjer i artikel 131, som fastlegges efter den konsoliderende
tilsynsmyndigheds hgring af de relevante kompetente myndigheder.

Det Europaziske Banktilsynsudvalg fastlegger retningslinjer for kollegiernes
operationelle drift.

De kompetente myndigheder med ansvar for tilsyn med datterselskaber til et
moderkreditinstitut eller et moderfinansieringsselskab i EU og de kompetente
myndigheder i et vertsland, hvor systemisk relevante afdelinger som omhandlet i
artikel 42a er etableret, og myndighederne i tredjelande kan deltage i kollegier af
tilsynsfarende.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed er formand for mgderne i kollegiet og traeffer
beslutning om, hvilke kompetente myndigheder der skal deltage i et made eller en
aktivitet 1 Kkollegiet. Den konsoliderende tilsynsmyndighed skal holde alle
medlemmerne af kollegiet fuldt underrettet om afholdelsen af sddanne mgder og
aktiviteter og om beslutninger truffet pa disse mader.

Den konsoliderende tilsynsmyndigheds beslutning skal tage hensyn til relevansen for
de pagzldende myndigheder af den tilsynsaktivitet, der skal planlegges eller
koordineres, og de i artikel 40, stk. 3, og artikel 42a, stk. 2, omhandlede forpligtelser.

Den  konsoliderende  tilsynsmyndighed  skal  under  hensyntagen il
fortrolighedskravene i kapitel 1, afsnit 2, wunderrette Det Europaiske
Banktilsynsudvalg om kollegiet af tilsynsferendes aktiviteter, herunder i
ngdsituationer, og meddele dette udvalg alle oplysninger, der er af sa&rlig relevans
med hensyn til konvergens i tilsynet.”

Artikel 132 &ndres saledes:

I stk. 1, litra d), erstattes henvisningen til artikel 136 med en henvisning til artikel
136, stk. 1.

| stk. 3, litra b), erstattes henvisningen til artikel 136 med en henvisning til artikel
136, stk. 1.

Artikel 150 &ndres saledes:

Stk. 1 endres saledes:

Litra k) og litra I) affattes saledes:

"k) listen over og klassificeringen af ikke-balancefarte poster i bilag Il og IV

I) tilpasning af bestemmelserne i bilag 11l og V-XII for at tage hensyn til
udviklingen pa finansmarkederne, navnlig nye finansielle produkter, eller inden
for  regnskabsstandarder  eller  krav, der tager hgjde  for
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b)

33.

34.

b)

feellesskabslovgivningen, eller med henblik pa konvergens i tilsynspraksis,
eller”

Som litra m) indsattes:

"m) @&ndring af det belgb og den procentdel, der er angivet i artikel 111, stk. 1, for
at tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne."

Stk. 2, litra c), affattes saledes:
"c) tydeliggerelse af undtagelsesbestemmelserne i artikel 113"
| artikel 154 indszttes som stk. 8 og 9:

"8. Kreditinstitutter, der ikke inden [den i artikel 4 naevnte dato — indsattes, hvis den
er kendt] overholder de granser, der er fastsat i artikel 66, stk. 1a, udvikler strategier
og processer i henhold til artikel 123 om de ngdvendige foranstaltninger til at lgse
denne situation inden de i stk. 9 fastsatte datoer.

Disse foranstaltninger revideres i henhold til artikel 124.

9. Instrumenter, der senest [den i artikel 4 naevnte dato — indsattes, hvis den er kendt]
i henhold til national lovgivning anses for at svare til de spegrgsmal, der er naevnt i
artikel 57, litra a), b) og c), men som ikke henhgrer under artikel 57, litra a), eller
som ikke opfylder de i artikel 63a fastsatte kriterier, anses fortsat for at veere
akvivalente indtil [30 ar efter den i artikel 4 naevnte dato — indsettes, hvis den er
kendt] for et belgb op til:

a) 20 % af summen af litra a)-ca) i artikel 57 med fradrag af summen af litra i), j)
og k) i artikel 57 [mellem 10 og 20 ar efter den i artikel 4 nevnte dato —
indseettes, hvis den er kendt]

b) 10 % af summen af litra a)-ca) i artikel 57 med fradrag af summen af litra i), j)
og k) i artikel 57 [mellem 20 og 30 ar efter den i artikel 4 nazvnte dato —
indseettes, hvis den er kendt]

Bilag 111 &ndres saledes:
I del 1, nr. 5, indseettes falgende:

"I henhold til den metode, der er fastsat i del 6 i dette bilag, kan alle nettinggrupper
med en enkelt modpart behandles som en enkelt nettinggruppe, hvis de individuelle
nettinggruppers negative simulerede markedsveardier er sat til 0 i skannet over det
forventede engagement.”

Del 2, nr. 3, affattes séledes:

"3.  Nar et kreditinstitut kgber et kreditderivat til sikring af et engagement uden for
handelsbeholdningen eller en modpartsrisiko, kan det beregne sit kapitalkrav
for det afdeekkede aktiv i overensstemmelse med bilag VIII, del 3, nr. 83-92,
eller — med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse — i
overensstemmelse med bilag VI, del 1, nr. 4, eller bilag VI, del 4, nr. 96-104.
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c)

35.

| disse tilfeelde, og hvor valgmuligheden i nr. 11, andet punktum, i bilag I til
direktiv 2006/49/EF ikke anvendes, sa®ttes engangementsvaerdien for
modpartsrisikoen for disse kreditderivater til nul.

Et institut kan imidlertid veelge konsekvent at indregne alle kreditderivater
uden for handelsbeholdningen og indkabt til sikring af et engagement uden for
handelsbeholdningen eller en modpartsrisiko i beregningen af kapitalkravene
til modpartsrisikoen, hvor kreditafdseekning anerkendes i dette direktiv."”

Del 5, nr. 15, affattes saledes:

"15.

Der etableres en risikoafdekningsgruppe for hver udsteder af et
referencegeeldsinstrument, som ligger til grund for en "credit default"-swap.
"Nth to default" basket credit default swap behandles saledes:

a)  starrelsen af en risikoposition i et referencegaldsinstrument i en kurv, der
ligger til grund for en 'nth to default'-credit default swap, er
referencegeaeldsinstrumentets faktiske fiktive veerdi ganget med den
@ndrede varighed af 'nth to default’-derivatet med hensyn til en g&ndring i
referencegeeldsinstrumentets kreditspredning

b)  der er en risikoafdeekningsgruppe for hvert referencegaldsinstrument i en
kurv, der ligger til grund for en given 'nth to default'-credit default swap;
risikopositioner fra forskellige 'nth to default'-credit default swaps kan
ikke indga i den samme risikoafdaekningsgruppe

c) den CCR-multiplikator, der finder anvendelse pa hver
risikoafdaekningsgruppe etableret for et af referencegealdsinstrumenterne
i et 'nth to default'-derivat, er 0,3 % for referencegeldsinstrumenter, der
har en kreditvurdering fra et anerkendt ECAI svarende til kvalitetstrin 1-
3 0g 0,6 % for andre geeldsinstrumenter.”

Bilag V a&ndres saledes:

Nr. 14 affattes saledes:

"14.

Der skal fastleegges solide strategier, politikker, processer og systemer til
identifikation, maling og forvaltning af likviditetsrisikoen inden for en
passende tidshorisont, herunder intradag-kredit, for at sikre, at
kreditinstitutterne opretholder tilstreekkelige likviditetsbuffere. Disse strategier,
politikker, processer og systemer skal skraddersys til forretningsomrader,
valutaer og juridiske enheder og skal omfatte passende mekanismer til
fordeling af likviditetsomkostningerne.”

Falgende indsattes som nr. 14a:

"14a. De strategier, politikker, processer og systemer, der er naevnt i nr. 14, skal st i

forhold til virksomhedens kompleksitet, risikoprofil og arbejdsomrade samt
den risikotolerance, som ledelsesorganet har fastsat, og afspejle
kreditinstituttets systemiske relevans i hver enkelt medlemsstat, hvor det
udfarer aktiviteter."
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f)

9)

Nr. 15 affattes séledes:

"15. Kreditinstitutterne skal udvikle metoder til identifikation, maling, ledelse og

overvagning af nettofinansieringen, navnlig via et system med grenser. Disse
skal omfatte de likviditetsstramme, som aktiver, passiver, ikke-balancefarte
poster, herunder eventualforpligtelser og de mulige virkninger af
omdgmmemaessig risiko, giver anledning til."

Folgende nr. 16-22 indsattes:

"16. Kreditinstitutter skal skelne mellem pantsatte aktiver og ubehaftede aktiver,

17.

18.

19.

20.

21.

22.

der er tilgengelige til enhver tid, navnlig i nedsituationer. De skal ogsa tage
hensyn til den retlige enhed, hvori aktiverne befinder sig, samt til muligheden
for anerkendelse og rettidig mobilisering af aktiverne.

Kreditinstitutterne  skal ogsd tage hensyn til de eksisterende
lovgivningsmassige, administrative og operationelle begrensninger af
potentielle overfersler af likviditet og ubehaftede aktiver mellem retlige
enheder bade i og uden for E@S.

Et Kreditinstitut skal anvende forskellige redskaber til
likviditetsrisikoafbgdning, herunder likviditetsbuffere, sa det kan modsta en
rekke forskellige stresspavirkninger, og en tilstreekkeligt diversificeret
finansieringsstruktur og adgang til finansieringskilder. Disse ordninger skal
regelmaessigt tages op til revision.

Alternative scenarier vedrgrende likviditetspositioner 0g
risikoafbgdningsinstrumenter skal tages i betragtning og de antagelser, der
ligger til grund for finansieringspositionen, skal regelmassigt tages op til
revision. Med henblik herpa skal alternative scenarier navnlig omhandle ikke-
balancefarte poster  og andre  eventualforpligtelser, herunder
securitisationsenheder med serligt formal (SSPE) eller andre enheder med et
seerligt formal, over for hvilke kreditinstituttet fungerer som organiserende
kreditinstitut eller yder materiel likviditetsstatte.

Kreditinstitutterne skal tage hensyn til de potentielle virkninger af
institutspecifikke, markedsomfattende og kombinerede alternative scenarier.
Forskellige tidshorisonter og forskellige grader af stressede vilkar skal tages i
betragtning.

Kreditinstitutterne skal tilpasse deres strategier, interne politikker og graenser
for likviditetsrisiko og udvikle effektive beredskabsplaner under hensyntagen
til resultatet af de alternative scenarier naevnt i nr. 19.

For at kunne handtere likviditetskriser skal kreditinstitutterne have
beredskabsplaner  indeholdende  passende  strategier og egentlige
gennemfarelsesforanstaltninger, sa& de  kan  handtere  eventuelle
likviditetsmangler. Disse planer skal regelmassigt afpraves, ajourfores pa
grundlag af resultatet af de alternative scenarier navnt i nr. 16, indberettes til
og godkendes af den gverste ledelse, sa interne politikker og processer kan
tilpasses i overensstemmelse hermed.”
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36.

b)

37.

Bilag XI @ndres saledes:
Nr. 1, litra e), affattes saledes:

"e) kreditinstitutternes  eksponering  for, maling og forvaltning af
koncentrationsrisiko, herunder udvikling af analyser af alternative scenarier,
forvaltning af risikoafbgdningsinstrumenter (navnlig likviditetsbuffernes
niveau, sammenseatning og kvalitet) og effektive beredskabsplaner.”

Falgende indsattes som nr. 1a:

"la. Med henblik pa nr. 1, litra e), skal de kompetente myndigheder regelmassigt
foretage en omfattende wvurdering af kreditinstitutternes overordnede
forvaltning af likviditetsrisikoen og fremme udviklingen af sunde interne
metoder. | forbindelse med gennemfgrelsen af disse analyser skal de
kompetente myndigheder tage hensyn til den rolle, som kreditinstitutterne
spiller pa finansmarkederne. De kompetente myndigheder i en medlemsstat
tager ogsa hensyn til de potentielle virkninger, som deres beslutninger kan have
pa stabiliteten af det finansielle system i alle andre bergrte medlemsstater."

Bilag XII, del 2, nr. 3, litra a) og b), affattes saledes:

"a) en oversigt over bestemmelser og betingelser vedrgrende de vasentligste
karakteristika for alle poster i egenkapitalen og de underliggende komponenter,
herunder de instrumenter, der er naevnt i artikel 57, litra ca), hvis lovbestemte
eller aftalemassige bestemmelser indebarer et incitament for kreditinstituttet
til at indlgse dem, og instrumenter omfattet af artikel 154, stk. 9

b)  sterrelsen af den oprindelige egenkapital med separate oplysninger om alle
positive poster og fradrag; det overordnede belgb for de instrumenter, der er
nevnt i artikel 57, litra ca), og instrumenter, hvis lovbestemte eller
aftalemaessige bestemmelser indebarer et incitament for kreditinstituttet til at
indlgse dem, offentliggares ogsa separat; ved hver af disse offentliggerelser
skal der geres rede for instrumenter, der er omfattet af artikel 154, stk. 9".

Artikel 2

/ndringer af direktiv 2006/49/EF

Direktiv 2006/49/EF &ndres saledes:

1)

2)

Artikel 12, farste afsnit, affattes saledes:

Ved "oprindelig egenkapital” forstas summen af litra a)-ca) minus summen af litra i)-
K) i artikel 57 i direktiv 2006/48/EF.

Artikel 28 &ndres séledes:

Stk. 1 affattes saledes:

38

DA



DA

b)
3)
4)

b)

5)

6)

(7)

"1. Institutter, undtagen investeringsselskaber, der opfylder kriterierne i artikel 20,
stk. 2 eller 3, i dette direktiv, overvager og kontrollerer deres store engagementer i
overensstemmelse med artikel 106-118 i direktiv 2006/48/EF."

Stk. 3 udgar.
Artikel 30, stk. 4, udgar.
Artikel 31 @ndres séledes:

| stk. 1 affattes litra a) og b) saledes:

a) ikke-handelsbeholdningsrelaterede engagementer over for kunden eller
gruppen af kunder overstiger ikke den granse, der er fastsat i artikel 111, stk.
1, i direktiv 2006/48/EF, der beregnes med reference til egenkapitalen som
defineret i samme direktiv, saledes at overskridelsen alene vedrgrer
handelsbeholdningen

b) instituttet opfylder et supplerende kapitalkrav med hensyn til overskridelsen af
grenserne 1 artikel 111, stk. 1, i direktiv 2006/48/EF beregnet i
overensstemmelse med bilag VI til samme direktiv"

| farste afsnit affattes litra €) saledes:

"e) institutter indberetter hver tredje maned alle de tilfeelde, hvor grenserne i
artikel 111, stk. 1, i direktiv 2006/48/EQDF er blevet overskredet i de seneste tre
maneder, til de kompetente myndigheder."

Andet afsnit affattes saledes:

"I relation til litra e) indberettes overskridelsens omfang og navnet pa den
pageldende kunde for hvert tilfaelde, hvor graensen er blevet overskredet."

Artikel 32, stk. 1, farste afsnit, affattes saledes:

"1. De kompetente myndigheder indfagrer procedurer for at forhindre, at institutterne
bevidst undgar de supplerende kapitalkrav, som de ellers skulle opfylde for
engagementer, der overstiger grenserne i artikel 111, stk. 1, i direktiv 2006/48/EF,
nar disse overskridelser har varet i mere end ti dage, ved midlertidigt at overfgre de
pagldende engagementer til et andet selskab, inden for samme koncern eller gj,
og/eller ved at foretage kunstige transaktioner for at ophave engagementet i
tidagesperioden og indga et nyt engagement."

| artikel 38 tilfgjes falgende stykke:

"3. Artikel 42a med undtagelse af litra a) i direktiv 2006/48/EF finder tilsvarende
anvendelse pa tilsyn med investeringsselskaber, medmindre investeringsselskaberne
opfylder kriterierne i artikel 20, stk. 2, artikel 20, stk. 3, eller artikel 46, stk. 1, i dette
direktiv."

| artikel 45, stk. 1, erstattes datoen "31. december 2010" med datoen "31. december
2012".
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(8) | artikel 48, stk. 1, erstattes datoen "31. december 2010" med datoen "31. december

2012".
Artikel 3
Gennemfarelse
1. Medlemsstaterne vedtager senest den 31.januar 2010 de love og administrative

bestemmelser, der er negdvendige for at efterkomme dette direktiv. De meddeler
Kommissionen teksten til disse bestemmelser samt en sammenligningstabel, som
viser sammenhangen mellem de pagaldende bestemmelser og naerveerende direktiv.

De anvender disse bestemmelser fra den 31. marts 2010.

Nar medlemsstaterne vedtager disse love og administrative bestemmelser, skal de
indeholde en henvisning til naerveerende direktiv, eller de skal ved offentliggarelsen
ledsages af en sadan henvisning. De narmere regler for henvisningen fastsattes af
medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale love og
administrative bestemmelser, som de vedtager pd det omrade, der er omfattet af
nerveerende direktiv.

Artikel 4

Ikrafttreeden

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europaiske Unions
Tidende.

Artikel 5

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfeerdiget i Bruxelles, den

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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