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Sammenfatning
Kommissionens prognose skgnner at veeksten i EU-27 bliver skrgbe-
lig med veekstrater pa kun 1,0 pct. i 2010 og 1,7 pct. i 2011. Vaeksten
er primeaert betinget af gode konjunkturer i U.S.A. og Asien. Der skan-
nes meget lav vaekst i privat forbruget pa 1,3 pct. i 2011 og der for-
ventes fortsat hgjt niveau i ledigheden pa ca. 10 pct..

Store problemer ses ved de offentlige finanser hvor den of-
fentlige geeld vil nd op pa ca. 85 pct. af BNP i 2011.

| Danmark skennes en nogenlunde fornuftig veekstrate pa 1,8
pct. i 2011. Det private forbrug udvikler sig rimelig positivt i 2010 og
2011. Ledigheden stiger til 6,9 pct. i 2010 fulgt af et fald til et niveau
pa 6,5 pct. i 2011. Der er et paent overskud pa betalingsbalancen pa
ca. 4 pct., men den offentlige gaeld stiger til 49,5 pct. af BNP i 2011.

For Tyskland og Frankrig ses vaekstrater p& 1-2 pct. i 2010 og
2011 og hgije offentlige gaeldsprocenter pa 80-90 pct. | Irland skannes
en veekstrate p& 3 pct. modsat Greekenland, hvor der forventes fald i
veeksten pa 3 pct. De hgjeste geeldsprocenter skannes for Greeken-
land og Italien p& over 100 pct. af BNP.
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1. Indledning

Kommissionen foretager to arlige vurderinger af EU-landenes gkonomiske
udvikling; en forarsprognose og en efterarsprognose. Den foreliggende prog-
nose (foraret 2010) daekker over udviklingen i 2010 og 2011. | begge ar er
udviklingen dels preeget af den globale finanskrise , der startede i 2008 og
dels den potentielle krise i EU, der skyldes voksende offentlige underskud
med dertil hgrende voksende offentlig geeldstagning i visse EU lande.

Det tilfgjes, at kommissionens forarsprognose vil blive mere grundigt behand-
let i den Europa-@konomianalyse, der udarbejdes til Europaudvalget i juni

maned.

| notatet gennemgas kort de vigtigste elementer i Kommissionens forarsprog-
nose.

2. Hovedtal for EU (skrgbelig vaekstfremgang)

| Tabel 1 nedenfor er vist de vigtigste nggletal for alle EU-landene (EU-27) og
for de 16 euro-lande .

Tabel 1. Prognose for vigtige nggletal i fordret 20 10

2009 2010 2011
EU-27 Euro- EU-27 Euro- EU-27 Euro-
landene landene landene
BNP (% -stigning) -4,2 -4,1 1,0 0,9 1,7 15
Privat forbrug (% -stigning) -1,7 -11 0,1 0,0 1,3 11
Eksport (% -stigning) -12,3 -13,0 5,0 4.9 5,2 5,0
Arbejdslgshed (%) 8,9 9,4 9,8 10,3 9,7 10,4
Offentlig saldo (% BNP) -6,8 -6,3 -7,2 -6,6 -6,5 -6,1
Offentlig geeld (% BNP) 73,6 78.7 79,6 84,7 83,8 88,5

Angéende vaeksten i BNP, er det Kommissionens vurdering, at der er en vis
opgang i konjunkturudviklingen med positive veekstrater pa ca. 1 pct. i 2010
og ca. 1,7 pct. i 2011. Veeksten ser ud til at blive en smule stgrre i EU-27 end i
euro-landene. Men vaekstfremgangen er skrgbelig, og afhaenger blandt andet
af hvordan "gaeldskrisen” handteres.

Det er primeert de eksterne konjunkturer i U.S.A. og Asien, der treekker eks-
porten op, og dermed skaber vaekst i EU (jf. tabel 1).
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Derimod er udviklingen i det private forbrug noget af en haemsko for veek-
sten. | 2010 regnes kun med en vaekst pad 1 pct. og i 2011 sk@nnes vaeksten
til ca. 1,5 pct.

Det betyder, at arbejdslasheden ikke rigtig falder i 2011, men forbliver pa et
hgjt niveau i EU pa omkring 10 pct.. Lidt hgjere i euro-landene end i EU-27.
Det helt store problem er i midlertidig de offentlige finanser . Underskuddet
skannes til ca. 7 pct. af BNP i 2010 og i 2011 til ca. 6,5 pct. af BNP. Den of-
fentlige geeld vil nd op pa ca. 85 pct. af BNP for E U som helhed.

3. Hovedtal for Danmark

Vaeksten i BNP ser nogenlunde fornuftig ud med en vaekst pa 1,6 pct. i 2010
0g 1,8 pct. i 2011. Bade udviklingen i det private forbrug og eksporten er
med til at treekke veeksten op, jf. tabel 2 nedenfor

Tabel 2. Prognose for vigtige nggletal — Danmark

2009 2010 2011
BNP (% -stigning) -4,9 1,6 1,8
Privat forbrug (% -stigning) -4,6 2,1 2,6
Eksport (% -stigning) -10,3 4,8 5,2
Arbejdslgshed (%) 6,0 6,9 6,5
Timelgn pr. ansat (% -stigning) 3,7 1,8 1,8
Betalingsbalance (% af BNP) 4.0 3,9 3,7
Offentlig saldo (% af BNP) -2,7 -5,5 -4,9
Offentlig geeld (% af BNP) 41,6 46,0 49,5

Det ses af tabel 2, at det private forbrug i Danmark har en betydelig hgjere
vaekst end for EU, og det giver Danmark en hgjere vaekst i BNP.

Arbejdslgsheden stiger lidt i 2010 til gennemsnitlig 6,9, men falder herefter til
6,5 pct. i 2011. Timelgnnen falder fra 3,7 pct. i stigning i 2009 til ca. det halve
i 2010 og 2011 (1,8 pct. i stigning).

Et vigtigt nggletal er, at der stadig vil veere et paent overskud pa betalings-
balancens lgbende poster pa omkring 4 pct. af BNP.

Derimod ser det ikke sa godt ud for de offentlige finanser . 12010 vil saldoen
vise et underskud pa 5,5 pct. af BNP og underskuddet vil kun falde til 4,9 pct.
af BNP i 2011, ifalge Kommissionens prognose. Den offentlige geeld (brutto-
geeld) vil stige fra 41,6 pct. af BNP i 20009 til 49,5 pct. i 2011.
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4. Udviklingen i vigtige nggletal indenfor EU
| bilag 1 ervist veeksten i BNP for de forskellige EU-lande.

Det ses, at indenfor euro-omradet har Irland, Spanien og Graekenland stadig
negativ veekstrater i BNP i 2010. | Graekenland falder veeksten med hele 3
pct. i 2010, og i 2011 har landet ogsa negativ veekst. Derimod skenner Kom-
missionen, at Irland i 2011 vil f& en veekstrate pa 3 pct.

De store lande som Tyskland og Frankrig har kun moderate veekstrater pa 1-2
pct. i 2010 og 2011.

Udenfor euro-omradet, er det iseer bemaerkelsesvaerdigt, at de tre baltiske
lande efter drastiske vaekstfald i 2009, nu ser ud til at f& positiv veekst i 2010
og 2011 (bortset fra Letland, der stadig ma dgje med et veekstfald i 2010).
Men mest bemaerkelsesveerdigt er, at Polen som det eneste land tilsynela-
dende er géet fri af finanskrisen. Bade i 2009, 2010 og 2011 der positive
veekstrater.

| bilag 2 er vist udviklingen i ledigheden i de forskellige EU-lande.

Ledigheden i Spanien er naet op pa ca. 20 pct., og det er den absolut hgjeste
ledighedsprocent i euro-omradet. Irland og Greekenland har ledighedsprocen-
ter pa 13 pct. Bemaerkelsesveerdigt er det ogsa, at Frankrig har en hgj ledig-
hedsprocent pa ca. 10 pct. | Portugal er ledigheden ogsa hgj med ca. 10 pct. |
Finland er ledigheden pa ca. 9 pct.

Udenfor euro-omradet bemazerkes, at de tre baltiske lande alle har meget hgje
ledighedsprocenter pa 15-20 pct. Ledigheden ser dog sa smat ud til at veere
pa vej ned. Danmark ligger med en ledighed pa ca. 6,57 pct. i den ab-
solut bedste ende med lav ledighed

Bilag 3 viser en oversigt over udviklingen i EU-landenes offentlige budget-
balancer .

Indenfor euro-omradet topper Irland med et underskud pa 12 pct. af BNP i
2011. Greekenlands underskud er pa ca. 14 pct. i 2009, men forventes at

falde til ca. 10 pct. i 2011. | Spanien er underskuddet pa ca. 10 pct. af BNP.

Udenfor euro-omradet ligger UK med det starste underskud pa ca. 10-12 pct.
af BNP.
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| bilag 4 er vist en oversigt over den offentlige bruttogeeld i de forskellige
EU-lande. Heller ikke her, er der tale om oplivende laesning.

For euro-landende ses, at Graekenland og Italien har geeldsprocenter pa over
100 pct. Spanien og Portugal har hastigt voksende gaeldsprocenter, der dog

stadig ligger under 100 pct. af BNP.

Frankrig og Tyskland, der er EU’s stagrste gkonomier ligger med hgje geelds-
procenter pa 80-90 pct., og det er faktisk hajere end Spanien.

Udenfor euro-omradet har UK den hgjeste geeldsprocent pa ca. 87 pct. i
2011. Danmark og Sverige ligger i den paene ende med geelds  procenter
pa "kun” 40-50 pct. af BNP

Med venlig hilsen

Therese Bach / Lotte T. Andersen
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Bilag 1

Oversigt over veekst i BNP (%)

Skan Prognose | Prognose
2009 2010 2011

Belgien -3,0 1,3 1,6
Tyskland -5,0 1,2 1,6
Irland 7,5 -0,9 3,0
Graekenland -2,0 -3,0 -0,5
Spanien -3,6 -0,4 0,8
Frankrig -2,2 1,3 15
Italien -5,0 0,8 1,4
Cypern -1,7 -0,4 1,3
Luxembourg -3,4 2,0 2,4
Malta -1,9 11 1,7
Holland -4,0 13 1,8
Dstrig -3,6 1,3 1,6
Portugal -2,7 0,5 0,7
Slovenien -7,8 1,1 1,8
Slovakiet -4,7 2,7 3,6
Finland -7,8 1,4 2,1
Euro omrade -4,1 0,9 15
Bulgarien -5,0 0,0 2,7
Tjekkiet -4,2 1,6 2,4
Danmark -4,9 1,6 1,8
Estland -141 0,9 3,8
Letland -18,0 -3,5 3,3
Litauen -14,8 -0,6 3,2
Ungarn -6,3 0,0 2,8
Polen 1,7 2,7 3,3
Rumeaenien -7,1 0,8 3,5
Sverige -5,2 1,8 25
Storbritannien -4,9 1,2 2,1
EU-27 -4,2 1,0 1,7
NB: Veekst i USA og Japan

USA -2,4 2,8 2,5
Japan -5,2 21 15
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Bilag 2

Oversigt over ledighed (% af arbejdsstyrken)

Skan Prognose | Prognose

2009 2010 2011
Belgien 7,9 8,8 9,0
Tyskland 7,5 7,8 7,8
Irland 11,9 13,8 13,4
Graekenland 9,5 11,8 13,2
Spanien 18,0 19,7 19,8
Frankrig 9,5 10,2 10,1
Italien 7,8 8,8 8,8
Cypern 53 6,7 7,0
Luxembourg 5,4 6,1 6,4
Malta 6,9 7,3 7,2
Holland 3.4 4,9 5,2
Dstrig 4,8 51 5,4
Portugal 9,6 9,9 9,9
Slovenien 59 7,0 7,3
Slovakiet 12,0 14,1 13,3
Finland 8,2 9,5 9,2
Euro omrade 9,4 10,3 10,4
Bulgarien 6.8 7,9 7,3
Tjekkiet 6,7 8,3 8,0
Danmark 6,0 6,9 6,5
Estland 13,8 15,8 14,6
Letland 17,1 20,6 18,8
Litauen 13,7 16,7 16,3
Ungarn 10,0 10,8 10,1
Polen 8,2 9,2 9,4
Rumeenien 6,9 8,5 7,9
Sverige 8,3 9,2 8,8
Storbritannien 7,6 7,8 7,4
EU-27 8,9 9,8 9,7

NB: Ledigheden i USA og Japan
USA 9,3 9,7 9,8

Japan 5,1 5,3 5,3
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Bilag 3

Oversigt over balancen pa de offentlige budgetter (% af BNP)

Skan Prognose | Prognose

2009 2010 2011
Belgien -6,0 -5,0 -5,0
Tyskland -3,3 -5,0 -4,7
Irland -14,3 -11,7 -121
Greekenland -13,6 -9,3 -9,9
Spanien -11,2 -9,8 -8,8
Frankrig -7,5 -8,0 -7,4
Italien -5,3 -5,3 -5,0
Cypern -6,1 7,1 7,7
Luxembourg -0,7 -3,5 -3,9
Malta -3,8 -4,3 -3,6
Holland -5,3 -6,3 -5,1
Dstrig -3,4 -4,7 -4,6
Portugal -9,4 -8,5 -7,9
Slovenien -5,5 -6,1 -5,2
Slovakiet -6,8 -6,0 -5,4
Finland -2,2 -3,8 -2,9
Euro omrade -6,3 -6,6 -6,1
Bulgarien -3,9 -2,8 -2,2
Tjekkiet -5,9 -5,7 -5,7
Danmark -2,7 -5,5 -4,9
Estland -1,7 -2,4 -2,4
Letland -9,0 -8,6 -9,9
Litauen -8,9 -8,4 -8,5
Ungarn -4,0 -4,1 -4,0
Polen -7,1 -7,3 -7,0
Rumeaenien -8,3 -8,0 -7,4
Sverige -0,5 -2,1 -1,6
Storbritannien -11,5 -12,0 -10,0
EU-27 -6,8 -7,2 -6,5

NB: Balancen pa de offentlige budgetter i USA og Japan
USA ‘ -11,0 -10,0 -9,9

Japan -6,9 -6,7 -6,6
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Bilag 4

Oversigt over offentlig bruttogeeld (% af BNP)

Skan Prognose | Prognose

2009 2010 2011
Belgien 96,7 99,0 100,9
Tyskland 73,2 78,8 81,6
Irland 64,0 77,3 87,3
Greekenland 115,1 124,9 133,9
Spanien 53,2 64,9 72,5
Frankrig 77,6 83,6 88,6
Italien 115,8 118,2 118,9
Cypern 56,2 62,3 67,6
Luxembourg 14,5 19,0 23,6
Malta 69,1 71,5 72,5
Holland 60,9 66,3 69,6
Dstrig 66,5 70,2 72,9
Portugal 76,8 85,8 91,1
Slovenien 35,9 41,6 454
Slovakiet 35,7 40,8 44,0
Finland 44,0 50,5 54,9
Euro omrade 78,7 84,7 88,5
Bulgarien 14,8 17,4 18,8
Tjekkiet 35,4 39,8 43,5
Danmark 41,6 46,0 49,5
Estland 7,2 9,6 12,4
Letland 36,1 48,5 57,3
Litauen 29,3 38,6 45,4
Ungarn 78,3 78,9 77,8
Polen 51,0 53,9 59,3
Rumeaenien 23,7 30,5 35,8
Sverige 42,3 42,6 42,1
Storbritannien 68,1 79,1 86,9
EU-27 73,6 79,6 83,8

NB: Offentlig bruttogeeld i USA og Japan

USA
Japan

84,0
189,2

93,6
193,5

102,5
194,9
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