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| denne rapport ggres der rede for de garantier, der var opfart pa det almindelige budget
ved rapportens feerdiggerelse.

Med rapporten lever Kommissionen op til den erkleering, som den afgav i forbindelse
med vedtagelsen af tilleegs- og sendringsbudget nr. 1/91, hvori den forpligtede sig til to
gange om aret at aflaagge rapport for budgetmyndigheden om de garantier, der er opfart
pa budgettet, og de dertil knyttede risici.

Denne rapport afleegges i overensstemmelse med bestemmelserne i artikel 134 i
finansforordningen vedrgrende De Europeeiske Feellesskabers almindelige budget.

Kommissionen har allerede afgivet 18 rapporter af denne art til budgetmyndigheden.
Rapporten omfatter to dele samt et bilag:

1. Begivenhederne siden den foregaende rapport, udviklingen i risikosituationen
og de gennemfgrte garantiinterventioner.

2. En vurdering af de potentielle risici: Den gkonomiske situation i de tredjelande,
med hvilke der er indgaet de starste lanetransaktioner.
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DEL 1
BEGIVENHEDERNE SIDEN DEN FOREGAENDE RAPPORT AF 31.12.99,
UDVIKLINGEN | RISIKOSITUATIONEN OG DE GENNEMF@RTE
GARANTIINTERVENTIONER

1. INDLEDNING : TRANSAKTIONERNES ART

De risici, der deekkes af feellesskabsbudgettet, omfatter diverse lane- og garantitransaktioner,
der kan inddeles i to kategorier, nemlig 1an med makrogkonomisk sigte og lan med
mikrogkonomisk sigte.

1.1. Transaktioner med makrogkonomisk sigte

Disse transaktioner omfatter fgrst og fremmest betalingsbalancelan til EU's medlemsstater
eller tredjelande; der er knyttet preecise gkonomiske betingelser og forpligtelser til disse
transaktioner.

Til denne kategori hgrer ligeledes det Ian pa 1 250 mio. EUR, der skal bruges til at finansiere
import af landbrugs- og fadevareprodukter til det tidligere Sovjetunionen, idet risikoen i
forbindelse med denne transaktion i hgj grad afhaenger af den makrogkonomiske og politiske
udvikling i modtagerlandene.

1.2. Transaktioner med mikrogkonomisk sigte

Disse transaktioner omfatter lan til finansiering af projekter, der tilbagebetales over en
laengere periode ved hjeelp af det forventede afkast af projekterne; lanene ydes saedvanligvis
til virksomheder, finansielle institutioner eller tredjelande og daeekkes ud over
faellesskabsgarantien ogsa af de seedvanlige bankgarantier.

Det drejer sig om Euratom- og NIC-lan i medlemsstaterne og Euratom- og EIB-lan i lande
uden for Feellesskabet (Middelhavsomradet, Central- og @steuropa, lande i Latinamerika og
Asien, Sydafrika).

2. BEGIVENHEDERNE SIDEN DEN FOREGAENDE RAPPORT AF 31.12.99
De vigtigste begivenheder i Igbet af farste halvar af 2000 er fglgende:
2.1. Tadsjikistan

Kommissionen fremlagde den 26. juli 1999 et forslag til Radets afggrelse om endring af
afggrelse 97/787/EF om ekstraordinger finansiel bistand til Armenien og Georgien med
henblik pa at udvide den til at omfatte Tadsjikistan. Den bistand, der ydes, vil have form af et
l&n p& 75 mio. EUR med en lgbetid pa hgjst 15 ar og en gavebistand pa 35 mio. EUR. Radet
besluttede den 20. marts 2000 at sendre afgerelse 97/787/EF om ekstraordinaer finansiel
bistand til Armenien og Georgien med henblik pa at udvide den til ogsa at omfatte
Tadsjikistan. Bistanden i form af lan vil udgere 75 mio. EUR og 35 mio. EUR som
gavebistand.



2.2. Moldova

Kommissionen fremlagde den 22. oktober 1999 et forslag til Radets afggrelse om supplerende
makrofinansiel bistand til Moldova til et belgb af 15 mio. EUR i form af et Ian med en lgbetid
pa hgjst 10 ar. Radet besluttede den 10. juli 2000 at yde en yderligere makrofinansiel stgtte til
Moldova pa hgjst 15 mio. EUR i form af lan.

2.3. Garanti fra Feellesskabet til Den Europeeiske Investeringsbank for lan til
projekter i Kroatien.

Kommissionen forelagde den 6. juni 2000 et forslag til Radets afgarelse om eendring af
afggrelse 2000/24/EF med henblik pa at udvide Feellesskabets garanti til Den Europeeiske
Investeringsbank til ogsa at omfatte Ian til projekter i Kroatien. Garantien begraenses til 65%
af det samlede lanebelgb plus alle dermed forbundne belgb. Det samlede laneloft ages med
250 mio. EUR op til 18 660 mio. EUR. Kroatien tilfgjes pa den liste over lande, der er anfart i
artikel 1, stk. 2, i afggrelse 2000/24/EF.

3. RISIKOSITUATIONEN
Vurderingen af risiciene for feellesskabsbudgettet kan foretages pa to mader:

- den ene made, som ofte anvendes af bankerne, bestar i pa en given dato at opgare
den samlede udestaende kapital for de pageeldende transaktioner (situationen
beskrives i tabel 1 nedenfor)

- den anden made, som anvendes i budgetsammenhaeng, bestar i at vurdere den hgjst
teenkelige udbetalingsrisiko for Feellesskabet i et givet regnskabsar.

| sidstnaevnte tilfeelde kan vurderingen ligeledes foretages pa to mader, nemlig ved:

- alene at vurdere udbetalingstransaktioner pa datoen for rapportens feerdiggarelse
under antagelse af, at der ikke sker nogen fartidige tilbagebetalinger. Denne situation
beskrives i tabel 2 nedenfor (denne udggr den nedre greense for de maksimale risici
for feellesskabsbudgettet)

- pa grundlag af prognoser at vurdere, hvilken virkning samtlige de transaktioner, som
Radet har vedtaget, eller som Kommissionen har fremsat forslag om, vil have for de
kommende budgetter under antagelse af, at alle Kommissionens forslag vedtages.
Denne situation beskrives i tabel 3 nedenfor (denne udger den gvre greense for de
maksimale risici for feellesskabsbudgettet).

Sidstnaevnte fremgangsmade giver et overblik over, hvorledes de risici, der er forbundet med
de nuveerende forslag, vil udvikle sig. Denne fremgangsmade forudsaetter imidlertid, at der
opstilles visse antagelser for udbetalingsdatoerne, betingelserne for tilbagebetaling (se
neermere i bilaget) samt rentesatseg valutakursen

Der er valgt en antagelse om en gennemsnitlig rentesats pa 10% for EIB-lanene. For indlan/udlan er den
valgte antagelse en gennemsnitlig rentesats pa 4,4%. For de nye transaktioner i tabel 3 er den valgte
antagelse en rentesats pa 4,89188%.

For udlan i andre valutaer end EUR anvendes den kurs, der var geeldende den 30.6.2000.



Resultaterne fremgar af tabel 1-3, hvori der skelnes mellem risiciene for lande i og uden for
Feellesskabet.

Det skal desuden bemeerkes, at de samlede tal, der er anfgrt i tabellerne, daekker risici af
forskellig art, f.eks. 1an ydet til et enkelt land i forbindelse med makrofinansiel bistand og lan
til projekter, der garanteres af lantagerne, i forbindelse med NIC- og EIB-transaktioner.

| den fglgende analyse skelnes der mellem den samlede risiko, risikoen for medlemsstaterne
og risikoen for tredjelande.

3.1. Udestaende ved rapportens feerdiggarelse
Udestaendesituationen beskrives i tabel 1.

Den samlede risiko androg 13 783 mio. EUR ved rapportens feerdigggrelse mod 14 524 mio.
EUR ved udgangen af foreg&ende halvér, hvilket er en nedgang pa 5%

Nedenstdende tabel viser, hvilke transaktioner der har haft indvirkning pa udviklingen i
udestaendet siden den foregaende rapport.

Mio. EUR

Udestaende pr. 31.12.1999 14524
Tilbagebetaling af 1an

Betalingsbalance: Italien -1482,7

Euratom -10,9

NIC -12,6

Finansiel bistand -135,0

Det tidligere Sovjetunionen 0,0

EIB - 253,93
Udbetaling af 1an

Finansiel bistand + 100

EIB + 800,84
Kursudsving i andre valutaer i forhold til EUR + 253,29
Udestaende pr. 30.06.2000 13783

Ved rapportens feerdiggerelse andrager udestaendet i forbindelse med transaktioner
vedrgrende medlemsstaterne 1 182 mio. EUR, hvilket er en nedgang pa 56% i forhold til
31.12.99.

Denne nedgang skyldes hovedsagelig ltaliens tilbagebetaling af betalingsbalancelan med
1 482,7 mio. EUR.

Ved rapportens feerdiggerelse androg udestaendet med hensyn til risici i forbindelse med
tredjelande 12 602 mio. EUR, hvilket er en stigning pa 6,5% i forhold til det foregdende
halvar.

3 En del af udviklingen i udestaendet i det forlgbne halvar skyldes udsvingene i valutakurserne for udlan i
andre valutaer end EUR.



3.2. Maksimal arlig risiko for faellesskabsbudgettet: Udbetalte 1an ved rapportens
feerdiggarelse

Situationen beskrives i tabel 2.
Den samlede arlige risiko for andet halvar af 2000 er pa 1 826 mio. EUR i 2000.

- Belgbet i forbindelse med transaktioner med medlemsstaterne andrager 1 120 mio.
EUR, som er sidste forfaldstidspunkt for [anet til Italien.

- Risikoen i forbindelse med tredjelande andrager 707 mio. EUR.

Risikoen i forbindelse med tredjelande er i gennemsnit 1 484 mio. EUR i perioden
2001-2008.

3.3. Maksimal teoretisk arlig risiko for feellesskabsbudgettet
Situationen beskrives i tabel 3.

Denne risiko belgber sig til 1 864 mio. EUR i andet halvar af 2000. Fra 2002 stiger risikoen
og nar op pa 4 017 mio. EUR i 2008.

- Udviklingen i de maksimale risici i forbindelse med medlemsstaterne svarer til
tallene i tabel 2.

- Risikoen i forbindelse med tredjelande er pa 745 mio. EUR i andet halvar af 2000.
Der kan konstateres en stigning i risikoen fra ar 2001 til ar 2008 pa gennemsnitligt
12,5% om aret.



TABEL 1

SAMLEDE GARANTIFORPLIGTELSER | FORBINDELSE MED GODKENDTE TRANSAKTIONER

(mio. EUR)
Godkendt | Udestdende |Udestdende| At udbetale
Transaktioner maksimums- pr. pr. pr.
belgb 31.12.99 30.06.00 | 30.06.00
MEDLEMSSTATER
A. Betalingsbalance 14000
1. Italien 2483 1000 0
B. Andet
2. Euratom 4000 12 1 0
3. NIC og NIC.TT. 6830 130 118 0
4. EIB Middelhavsomradet
Spanien, Greekenland, Portugal 1500 68 63 0
MEDLEMSSTATER | ALT 26330 2694 1182 0
TREDJELANDE
A. Finansiel bistand
1. Bulgarien 750 400 400 60
2. Rumeenien 780 205 225 100
3. Algeriet 600 250 250 100
4. FYROM 90 40 40 50
5. Bosnien-Hercegovina 20 10 10 10
6. De baltiske lande 220 120 75 85
7. Moldova 75 60 60 15
8. Ukraine 435 343 343 92
9. Belarus 55 30 30 25
10. Georgien 142 110 100 32
11. Armenien 28 23 23 0
12.Tadsjikistan 75 75
13. Det tidligere Sovjetunionen(*) 55 55 0
B. Andet
14. EIB Middelhavsomradet(**) 15697 4614 4781 2526
15. EIB Central- og @steuropa 17150 4152 4702 2782
16. EIB ALA 4405 1035 1117 810
17. EIB Sydafrika 1500 383 391 280
TREDJELANDE | ALT 42022 11830 12602 7042
| ALT 68352 14524 13783 7042
(*) Udest&endet pa 54,5 mio. EUR svarer til forfaldne, men ikke tilbagebetalte hovedstole pr. 30.06.00.
(**) Det udestaende belgb forhgjes med 51,35 mio. EUR svarende til forfaldne, men ikke tilbagebetalte
hovedstole pr. 30.06.00.
BILAG TIL TABEL 1
OPGORELSE OVER EIB-TRANSAKTIONER PR. 30.06.00
Godkendte |Budgetbevilliger] Udbetalte |Udest&ende
Transaktioner lan - annulleringer belgb pr. 30.06.00
Medlemsstater i Middelhavsomradet 1500 1465 1749 63
Tredjelande, tidligere aftaler
Middelhavsprotokoller 6362 5769 5809 3902
Central- og @steuropa | og Il 4700 4142 3728 3087
ALA logll 903 757 730 625
Sydafrika 300 300 280 280
Tredjelande: afggrelse af 14.4.97
Middelhavslande 2310 2310 880 880
Central- og @steuropa 3520 3440 1591 1577
ALA 1022 1022 493 493
Sydafrika 375 375 126 111
FYROM: afggrelse af 19.5.98 150 130 38 38
Bosnien: afggrelse af 14.12.98 100 60 0 0
Tyrkiet: afgerelse af 29.11.99 600 225 0 0
Tredjelande: afggrelse af 22.12.99
Middelhavslande 6425 160 0 0
Central- og @steuropa 8680 0
ALA 2480 70 0 0
Sydafrika 825 0
| alt 40252 20224 15423 11054

Note: Da lanene udbetales i national valuta, kan omregningen til EUR af de belgb, der er udbetalt

pa det tidspunkt, hvor beretningen feerdiggares, medfare, at de godkendte I&nebelgb overskrides.
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TABEL 2

DEN MAKSIMALE ARLIGE RISIKO FOR FALLESSKABSBUDGETTET

(Overslag i mio. EUR pé grundlag af udbetalingerne pr. 30.06.00)

2000 |2001]2002| 2003|2004 | 2005| 2006 | 2007 | 2008| | ALT
MEDLEMSSTATER
KAPITAL
A. Betalingsbalance
1. ltalien 1000 1000
B. Strukturlan
2. Euratom 1 1
3.NICogNICTT 28 71 18 118
4. EIB Middelhavsomradet
Spanien, Graekenland, Portugal 19 11 12 13 5 3 62
Kapital i alt 1049 82 12 13 23 3 1182
RENTER
A. Betalingsbalance
1. ltalien 60 60
B. strukturlan
2. Euratom 0 0
3.NICog NICTT 8 7 2 2 2 21
4. EIB Middelhavsomradet
Spanien, Graekenland, Portugal 3 3 2 1 0 0 9
Renter i alt 71 10 3 2 0 90
MEDLEMSSTATER | ALT 1120 92 15 16 26 4 1272
TREDJELANDE
KAPITAL
A. Finansiel bistand
5. Bulgarien 70 40 63 73 73 73 390
6. Rumeenien 55 70 25 25 175
7. Algeriet 150 | 100 250
8. FYROM 5 5
9. Bosnien 0
10. De baltiske lande 50 25 75
11. Moldova 5 9 12 12 12 7 3 60
12. Ukraine 17 37 57 57 57 55 35 15 329
13. Belarus 6 6 6 6 6 30
14. Georgien 0
15. Armenien 0
B. Garantier
16. EIB Middelhavsomradet 1441 296 | 343 | 393 | 387 386 | 399 | 399 | 394 | 3140
17. EIB Central- og @steuropa 128 | 322 | 376 | 433 | 522 | 475 | 406 | 344 | 293 | 3300
18. EIB ALA 23 74 97 99| 104 | 102 | 121 143 58 821
19. EIB Sydafrika 0 28 25 25 49 11 12 50 27 228
Kapital i alt 350 | 973 |1076 {1066 |1207 [1106 |1067 [1068 | 890 | 8803
RENTER
A. Finansiel bistand
5. Bulgarien 8 17 14 14 12 11 9 6 3 94
6. Rumeenien 5 10 10 8 8 5 5 4 3 58
7. Algeriet 13 15 5 33
8. FYROM 1 2 2 2 2 2 2 2 2 13
9. Bosnien 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4
10. De baltiske lande 4 1 1 6
11. Moldova 1 2 2 1 1 0 0 8
12. Ukraine 7 14 13 12 9 7 4 2 1 70
13. Belarus 1 1 1 1 1 0 5
14. Georgien 2 4 4 4 4 4 4 4 4 30
15. Armenien 1 1 1 1 1 1 1 1 1 9
B. Garantier
16. EIB Middelhavsomradet 138 | 254 | 236 | 215| 193 | 171 | 150 | 128 | 107 | 1592
17. EIB Central- og @steuropa 123 | 217 | 200 182 | 159 | 134 | 112 93 77| 1298
18. EIB ALA 32 47 44 41 37 33 29 25 22 309
19. EIB Sydafrika 20 39 35 32 30 24 24 24 18 246
Renter i alt 357 | 624 | 567 | 512 | 456 | 393 || 340 | 289 || 237 | 3774
TREDJELANDE | ALT 707 |1597 |1643 |1577 |1662 |1499 [1408 |1357 |1127 |12577
TILSAMMEN 1826 |1689 |1659 1593 (1688 |1503 1408 |1357 |1127 |13849
(heraf @steuropa) 320 | 640 | 683 | 678 | 773 | 689 || 607 | 546 | 481 | 5417
(heraf andre tredjelande) 387 957 | 960 | 899 | 889 | 810 | 801 | 811 | 646 | 7160
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DEN MAKSIMALE TEORETISKE ARLIGE RISIKO FOR FALLESSKABSBUDGETTET

TABEL 3

(Skgn i mio. EUR pa grundlag af udbetalinger foretaget, besluttet og foreslaet af Kommissionen)

2000 2001 | 2002 2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | ALT
MEDLEMSSTATER
KAPITAL
A. Betalingsbalance
1. Italien 1000 1000
B. Strukturlan
2. Euratom og NIC 30 71 18 119
3. EIB Spanien, Grak.,Portugal 19 11 12 13 5 3 62
Kapital i alt 1049 82 12 13 23 3 1182
RENTER
A. Betalingsbalance
1. Italien 60 60
B. Strukturlan
2. Euratom og NIC 8 7 2 2 2 22
3. EIB Spanien, Graek.,Portugal 3 3 2 1 0 0 9
Renter i alt 71 10 4 3 2 0 90
MEDLEMSSTATER | ALT 1120 92 15 16 26 4 1272
TREDJELANDE
KAPITAL
A. Finansiel bistand
4. Bulgarien 70 40 63 88 88 88 435
5. Rumeenien 55 70 45 45 215
6. Algeriet 150 | 100 250
7. FYROM 5 5
8. Bosnien 0
9. De baltiske lande 50 25 75
10. Moldova 5 9 12 12 12 10 6 3 3 72
11. Ukraine 17 37 57 57 65 73 53 33 392
12. Belarus 6 6 6 6 6 30
13. Georgien 0
14. Armenien 0
15. Albanien 0
16.Tadsjikistan 0
17.Euratom Central-og @steuropa 2 7 16 25
B. Garantier
18. EIB Midelhavsomradet 144 | 296 | 343 | 417 | 466 | 538 | 642 | 730 || 802 | 4378
19. EIB Central- og @steuropa 128 | 322 | 376 | 462 | 618 | 661 | 711 | 768 | 826 | 4872
20. EIB ALA 23 74 97| 107 | 132 | 159 | 213 | 270 | 213 | 1288
21. EIB Sydafrika 0 28 25 28 58 29 40 90 82 380
Kapital i alt 350 | 972 |1076 |1129 |1419 |1531 |1774 |2053 |2112 |12417
RENTER
A. Finansiel bistand
4. Bulgarien 8 20 17 16 15 14 12 8 4 115
5. Rumeenien 5 13 15 13 13 10 10 9 7 93
6. Algeriet 13 15 5 33
7. FYROM 1 4 4 4 4 4 4 4 4 32
8. Bosnien 0 1 1 1 1 1 1 1 1 8
9. De baltiske lande 4 1 1 6
10. Moldova 1 3 3 2 2 1 1 0 0 13
11. Ukraine 7 17 18 16 14 11 9 6 3 100
12. Belarus 1 1 1 1 1 0 5
13. Georgien 2 4 4 4 4 4 4 4 4 30
14. Armenien 1 1 1 1 1 1 1 1 1 9
15. Albanien 1 1 1 1 1 1 1 1 8
16.Tadsjikistan 3 3 3 3 3 3 3 3 23
17.Euratom Central-og @steuropa 1 7 17 33 53 72 88 98 369
B. Garantier
18. EIB Midelhavsomradet 152 | 315 374 | 453 535| 601 || 652 | 638 641 | 4361
19. EIB Central- og @steuropa 141 292 | 369 | 473 | 584 || 677 | 757 | 758 | 766 | 4817
20. EIB ALA 37 69 95| 129| 164 | 193 || 214 | 211 | 217 | 1329
21. EIB Sydafrika 22 46 51 60 70 78 101 | 126 | 154 708
Renter i alt 395 | 807 | 968 1194 |1443 |1652 |1840 |1858 [1904 |12061
TREDJELANDE | ALT 745 |1779 12044 |2323 |2862 |3183 [3615 |3911 |4017 |24478
TILSAMMEN 1864 |1870 |2060 [2338 |2888 |3187 3615 [3911 [4017 (25749
(heraf @steuropa) 337 | 724 871 |1027 |1339 |1483 |1657 |1777 |1861 |11075
(heraf andre tredjelande) 407 |1055 |1174 |1296 |1524 |1700 |1958 | 2134 [2156 |13403
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4. GARANTIINTERVENTIONER

4.1. Udbetalinger over de likvide midler

Kommissionen foretager udbetalinger over sine likvide midler i overensstemmelse med
artikel 12 i Radets forordning nr. 1150/2000 af 22. maj 2000 om gennemfgrelse af afgarelse
94/728/EF, Euratom vedrgrende ordningen for Feellesskabets egne indteegter. Ved at bruge
denne procedure undgar man betalingsrestancer og de omkostninger, det medfarer for
Kommissionen i form af afdrag og renter pa lan, som en debitor er i betalingsrestance med.

4.2. Interventioner fra garantifonden

Med Radets forordning EF, Euratom nr. 2728/94 af 31. oktober 1994 blev der indfart en
garantifond for aktioner i tredjelande. Hvis modtageren af et Ian ydet af Faellesskabet kommer
i betalingsrestance, treeder garantifonden til og opfylder den pageeldendes forpligtelse inden
for en frist pd tre maneder fra forfaldsdatoen. Hvis et EIB-lan, som der er stillet
faellesskabsgaranti for, ikke tilbagebetales, treeder Feellesskabet til inden for tre maneder fra
modtagelsen af EIB's brev om anvendelse af garantien. Kommissionen bemyndiger sa EIB til

at treekke de tilsvarende belgb pa garantifonden.

Morarenterne for perioden mellem overdragelsen af de likvide midler og datoen for
udbetalingen fra fonden stilles til radighed af garantifonden og tilbagebetales til de likvide

midler.

| lgbet af de sidste seks maneder har fonden stillet garantier for falgende debitorlande:

Tredjeland

Tilbagebetalingsdato

Belgb (hovedstol + morarentg

Det tidligere Jugoslavien

Vojvodina 12.05.00 2223189,91
Serbien 12.05.00 2 832 264,09
Kosovo 12.05.00 15572,92
| alt 5071 026,92
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4.3.  Situationen med hensyn til betalingsrestancer ved rapportens feerdiggarefse

Tredjelandes betalingsrestancer ved rapportens feerdigggarelse

Tredjeland Garantiinterventioner Morarenter | alt
(2) 3)

Tadsjikistan 63 181 389,89 12 912 155,77 76 093 545,66

Vojvodina (1) 29 746 944,88

Serbien (1) 77 701 908,75

Montenegro (1) 456 087,97

Kosovo (1) 206 666,78

| alt tidligere Jugoslavien 108 111 608,38 25987 206,91 134 098 815,7%

| alt 171 292 998,72 38 899 362,68 210 192 361,40

(1) Fordelingen af de ubetalte belgb p& de enkelte provinser og republikker i det tidligere Jugoslavien er
vejledende.

2) Garantiinterventioner i forbindelse med EIB's transaktioner omfatter de belgb, der var ubetalt pa
forfaldsdatoen, og de morarenter, som var palgbet pa det tidspunkt, hvor feellesskabsgarantien blev
udnyttet.

3) Morarenter, som er bogfart mellem den dato, hvor transaktionen deekkes af garantien, og rapportens
feerdiggarelse. Der gives et samlet tal for morarenterne for alle republikkerne i det tidligere
Jugoslavien.

5. ANALYSE AF FALLESSKABETS TEORETISKE UDLANS - OG GARANTIKAPACITET TIL

FORDEL FOR TREDJELANDE

Garantifonds- og garantireserveordningen medfgrer i praksis visse begraensninger for
Feellesskabets udlans- og lanegarantikapacitet over for tredjelande, eftersom de disponible
bevillinger, der er ngdvendige ved hver beslutning om udlan (eller hver arlig rate, hvis det
drejer sig om garantier for flerarige belgbsrammer), ikke kan overstige det belgb, der er opfart
i de finansielle overslag under garantireserven

Pa ethvert givet tidspunkt udgares lanekapaciteten af det tilbageveerende radighedsbelab i
garantireserven. Dette belgb svarer til forskellen mellem reserven og det anslaede belgb for
tilfgrsler til garantifonden i forbindelse med transaktioner, der allerede er taget beslutning om,
og de transaktioner, som er under forberedelse.

Tabel 4 viser et overslag over Feellesskabets udlanskapacitet til tredjelande i perioden 1999-
2001 inden for rammerne af garantifondsordningen. Beregningsmetoden og det anvendte
regelsaet er beskrevet nsermere i bilaget til denne rapport.

Med udgangspunkt i de afggrelser, Radet allerede har truffet, samt afgarelser, dégter st
forslag om eller er under forberedelse (se tabel 4), er det belgb, der forventes anvendt fra

Der er tale om Tadsjikistans restancer svarende til det l&n pa 1 250 mio. EUR, som Feellesskabet ydede
det tidligere Sovjetunionen og dets republikker, og restancer pa EIB's lan til det tidligere Jugoslavien
inden for rammerne af Middelhavsprotokollerne. Belgbene omfatter de misligholdelser, som er deekket
af budgettet.

Det belgb, der er opfert i de finansielle overslag for 2000-2006, er pa 200 mio. EUR i 1999-priser.

14



garantireserven i lgbet af andet halvar af 2000, sat til 44 mio. EUR, hvilket betyder, at der ved
udgangen af 2000 vil veere et radighedsbelgb pa 8,8 mio. EUR i garantireserven.

Under hensyntagen til indvirkningen pa garantireserven af de midler, fonden har afsat til
tidligere vedtagne udlan, samt til foreslaede 1an og lan, der er under forberedelse i 2000,
udger den arlige disponible udlanskapacitet ved faerdiggerelsen af rapporten:

- 98 mio. EUR til Ian, der garanteres 100% over feellesskabsbudgettet, eller

- 151 mio. EUR til 1an, hvor garantien er pa 65% (i medfer af Radets afgarelse
2000/24/EF af 22. december 1999).

Pa grundlag af de aktuelle skan for tilfgrslerne til fonden viser nedenstaende tabel 4, at den
resterende udlanskapacitet er yderst begraenset i 2001.

Pr. 30.06.2000 er det udestaende belgb for lan og lanegarantier til fordel for tredjelande
forhgjet med forfaldne, ikke-betalte renter pa 12 862 mio. EUR.

Mio. EUR
Udestaende pr. 30.06.00

1. Lantagning/langivning 1 556
2. EIB-1an 10 940
3. Betalingsmisligholdelser 172,09
4. Morarenter 39
5. Forfaldne, ikke-betalte renfer 155,20

| ALT 12 862

Resultatet af forholdet mellem fondens midler og Feellesskabets samlede udestdende som
defineret i forordningen er 10,7%, hvilket overstiger den sats pa 9%, som er fastsat som
malbelgb i forordning 1149/1999 om eendring af forordning 2728/94 om oprettelse af fonden.

| farste halvar af 2000 blev overskudsbelgbet pa 107,9 mio. EUR, som blev konstateret ved
afslutningen af regnskabsaret 1999, tilbagefart til budgettet.
6. GARANTIFONDENS SITUATION PR . 30.06.00

Garantifonden indeholdt pr. 30.06.2000 1 376 mio. EUR. | lgbet af farste halvar af 2000
udviklede fonden sig pa fglgende made:

- der blev overfart 150,4 mio. EUR fra garantireserven for 2000
- fonden intervenerede med 5,1 mio. EUR som fglge af misligholdelser
- fondens overskud pr. 31.12.99 pa 107,9 mio. blev tilbagebetalt til budgettet

- indtaegterne fra investeringer af fondens midler udgjorde 25,5 mio. EUR.

6 Forfaldne, ikke-betalte renter i den betydning, der er defineret i forordningen om oprettelse af
garantifonden.
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Garantifonden vil saledes ved udgangen af regnskabsaret 2000 indeholde 1 448 mio. EUR
under forudseetning af, at fglgende betingelser er opfyldt:

at der overfares 44 mio. EUR fra garantireserven for 2000
at fonden ikke tvinges til yderligere interventioner som fglge af nye misligholdelser

at der ikke bliver tale om forsinkede restancetilbagebetalinger fra lande, der ikke har
opfyldt deres tilbagebetalingsforpligtelser

at nettoindteegterne fra investeringer af fondens midler i 2000 ligger i
stgrrelsesordenen 28 mio. EUR.
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TABEL 4
OVERSLAG OVER UNIONENS TEORETISKE UDL ANS- OG GARANTIKAPACITET
OVER FOR TREDJELANDE
| PERIODEN 1999-2001
under hensyntagen til Garantifondsordningen(*)

- Maksimum, hvis anvendt til 65% garanti (f.eks. EIB-1an)

Status Overslag  Overslag
mio. EUR 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001
Reserve til sikkerhedsstillelse for 1an til tredjelande 346 203 208
Beregningsgrundlag for indbetalinger til garantifonden
- EIB-lan
- Middelhavsomradet (a) 438,4 916,8 780,0
- Central- og gsteuropzeiske lande (b) 953,4 786,2 876,5
- Latinamerika og Asien (c) 218,1 279,2 221,0
- Sydafrika (d) 143,5 83,5 63,7
- EIB-lani alt 1753,4 2065,6 1941,2
- EURATOM-lan 0,0 0,0
- Makrofinansiel bistand 390 250 0
Indbetalinger til garantifonden 300 194 175
Resterende garantireserve 46 9 33
Resterende udlanskapacitet (betalingsbalancelan,
EIB-l&n og Euratom-l&n)
- Maksimum, hvis anvendt til 100% garanti (f.eks. betalingsbalancelan) 98 370
151 569

(*) Tilferselssatsen for 1999 er pa 14%, mens tilfgrselssatsen fra og med den 1. januar 2000 er pa 9%. (Radets forordning
1149/99 af 25. maj 1999 om eendring af forordning 2728/94 om oprettelse af en garantifond).

Lan, der giver anledning til indbetalinger til fonden i perioden 1999-2001:

- EIB

a. Middelhavsomradet:
- vedtagne lan: Fra 1994 til 1996: 115 mio. EUR iht. den fjerde finansprotokol med Syrien (samlet

garanti pd 75%). Fra 31.1.97 til 31.1.2000: 2 310 mio. EUR iht. fornyelsen af EIB-aftalen,
der er omfattet af en samlet garanti pa 70%.
Fra 1999 til 2001: 600 mio. EUR som stgatte til Tyrkiet til genopbygning efter det jordskeelv, der ramte landet (samlet
garanti pa 65%).
Fra 1. februar 2000 til 31. januar 2007: 6 425 mio. EUR i henhold til EIB-mandatet for 2000-2007 med en samlet
garanti pa 65%.
- Lan, der er foreslaet eller under forberedelse
Fra 2000 til 2004: 450 mio. EUR til det finansielle samarbejde inden for toldunionen med Tyrkiet.

b. Central- og gsteuropeeiske lande:
- vedtagne lan: fra 31.01.97 til 31.1.2000: 3 520 mio. EUR iht. fornyelsen af EIB-aftalen,

der er omfattet af en samlet garanti pa 70%.
Fra 1998 til 2000: 150 mio. EUR til EIB-Ian til Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien (FYROM) med en

samlet garanti pa 70%.
Fra 1999 til 2000: 100 mio. EUR til EIB-Ian til Bosnien med en samlet garanti pa 70%.
Fra 1. februar 2000 til 31. januar 2007: 8 680 mio. EUR i henhold til EIB-mandatet for 2000-2007 med en samlet

garanti pa 65%.
- Lan, der er foreslaet eller under forberedelse: Fra 2000 til 2003: 250 mio. EUR til finansielt samarbejde med Kroatien.

Fra 2000 til 2001: 50 mio. EUR til EIB-I&n til Montenegro.

c. Latinamerika og Asien:
Fra 31.1.97 til 31.1.2000: 900 mio. EUR iht. fornyelsen af EIB-aftalen, der er omfattet af en samlet

garanti pa 70%.
Fra 1. februar 2000 til 31. januar 2007: 2 480 mio. EUR i henhold til EIB-mandatet for 2000-2007 med en samlet

garanti pa 65%.

d. Sydafrika:
- vedtagne lan: fra 1.7.97 til 1.7.2000: 375 mio. EUR iht. fornyelsen af EIB-aftalen, der er omfattet

af en samlet garanti pa 70%.
Fra 1. juli 2000 til 31. januar 2007: 825 mio. EUR i henhold til EIB-mandatet for 2000-2007 med en samlet

garanti pa 65%.

- Euratom
Ingen yderligere tilfarsler.

- Finansiel bistand
- Lan, der er truffet afgerelse om: 1999: 20 mio. EUR til 1an til Bosnien; 20 mio. EUR til Ian til Albanien, 100 mio.
EUR til 1an til Bulgarien, 50 mio. EUR til Ian til Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien og 200 mio. EUR
til In til Rumaenien.
2000: 75 mio. EUR til lan til Tadsjikistan; 15 mio. EUR til lan til Moldavien.

- Lan, der er foreslaet eller under forberedelse:
2000: 160 mio. EUR til lan til landene i det vestlige Balkan undtagen Forbundsrepublikken Jugoslavien.
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DEL 2
EVALUERING AF POTENTIELLE RISICI : DEN @KONOMISKE OG FINANSIELLE
SITUATION | DE TREDJELANDE , DER HAR FAET TILDELT DE ST@RSTE LAN

1. INDLEDNING

De tal, der er anfart i det foregdende, giver oplysninger om de kvantitative risici for det
almindelige budget. Disse oplysninger bgr imidlertid sammenholdes med risikokvaliteten, der
bedgmmes ved at se pa, hvilke former for transaktioner der er tale om, samt lantagernes
soliditet. Forhold af nyere dato, der kan pavirke risikoen i modtagerlandene, analyseres
nedenfor.

Risikoevalueringen i del 2 i form af helsidestabeller for de forskellige lande indeholder et saet
risikoindikatorer (se bilag) for tredjelande, der har modtaget makrofinansiel stgtte fra EU, og
som stadig har udestadende geeld i forhold til EU. Som supplement hertil gives der en analyse
for de lande, for hvilke der siden den sidste rapport vedrgrende sidste halvar af 1999
foreligger vigtige nye oplysninger, der kan fa indflydelse pa risikoevalueringen. Desuden
gives der en kortfattet analyse for de lande, der stadig mangler at tilbagebetale lan optaget
som led i de kommercielle kreditter pa 1,25 mia. ECU, som blev stillet til radighed for det
tidligere Sovjetunionen i1 1991.

Evalueringen i dette kapitel omfatter ikke andre geografiske omrader end de naevnte. Det
skyldes, at Feellesskabets risici andre steder (hovedsagelig via garantier for lan ydet af Den
Europeeiske Investeringsbank (EIB)) kun udgar en brgkdel af de samlede risici. Desuden er de
godt fordelt mellem landene.

2. ANSPGERLANDENE
BULGARIEN

Bulgarien udviste fortsat stabile skonomiske resultater med en stigende veekst fra sommeren
1999. Et stgrre privatforbrug og kraftige investeringsaktiviteter var hovedarsager til den
fornyede veekst. En starre politisk malszetning blev ndet i december 1999, da Det Europeeiske
Rad pa sit magde i Helsingfors opfordrede Bulgarien til at indlede forhandlinger om
medlemsskab af EU. Dette forventes at gge opmaerksomheden om tiltreedelsesforberedelserne.
Strukturreformerne forlgber planmaessigt og efter den tidsplan, der blev fastsat i det
gkonomiske program pa mellemlang sigt, der er aftalt med IMF.

Importen steg pa grund af stor indenlandsk efterspgrgsel efter forbrugsvarer og kapitalgoder,
hvorimod eksporten faldt kraftigt. Den negative varebalance (10% af BNP) blev kun delvis
opvejet af de gode resultater for tjenestebalancen, herunder en positiv udvikling inden for
turismen. De indgaende pengestrgmme i form af kapitaloverfgrsler og direkte investeringer
kunne naesten fuldsteendigt finansiere underskuddet, og udlandsgeelden er fortsat faldende.
Betalingsbalancens lgbende poster forveerredes imidlertid til 5,5% af BNP i 1999.

Takket veere currency board-arrangementets stabiliserende virkning kunne den underliggende
nedadgaende inflationstendens fastholdes. Stigende oliepriser og takster for forsyningsvarer
pressede ved vinterens begyndelse forbrugerprisindekset opad og forggede inflationen ved
udgangen af 1999 til 6,5%.
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En sund finanspolitik er en forudseetning for currency board-arrangementets troveaerdighed.
Bulgarien har allerede gjort betydelige fremskridt med hensyn til budgetkontrol, og det er
lykkedes at bringe budgetunderskuddet ned fra 12% af BNP i 1996 til kun 0,9% i 1999.
Indteegterne steg i 1999 med 14% malt i faste priser, navnlig tegnede andre indtaegter end
skatteprovenu sig for en stor stigning. De samlede skatte- og socialsikringsrestancer var ved
udgangen af 1999 blevet nedbragt med 50% i forhold til situationen ved udgangen af 1998.
Dette skyldtes imidlertid i stor udstreekning eftergivelse af skattegeeld. De gunstige
udviklinger i de internationale renter og en aktiv geeldsstyringsstrategi gjorde det muligt at
nedbringe rentebetalingerne til ca. 4% af BNP.

De bulgarske myndigheder forventer et budgetunderskud pa 1,4% i 2000. Dette mal er baseret
pa en formodet BNP-vaekst pd 4% og en inflation pa 3,5%. De offentlige udgifter er
budgetteret til at falde til ca. 38%, hvilket svarer til et fald pa 3% fra det offentlige
udgiftsniveau i 1999 (IMF's metode). Rentebetalinger forventes at tegne sig for 12% af de
samlede udgifter.

De officielle arbejdslgshedstal steg gennem hele 1999 som fglge af omfattende afskedigelser
efter omstrukturering eller afvikling af virksomheder i den offentlige sektor. Et betydeligt
antal arbejdere er dog stadigt beskeeftiget i industri og offentlige forsyningsvirksomheder med
lav eller negativ rentabilitet og usikre fremtidsudsigter til fglge. Ledigheden steg kraftigt i
lgbet af vintermanederne. Der var i februar 2000 registreret 693 531 ledige pa
arbejdsformidlingen, hvilket svarer til 18,1% af arbejdsstyrken. Dette er en stigning pa mere
end en tredjedel i forhold til februar 1999.

ESTLAND

Den estiske gkonomi gennemgik i lgbet af 1996-1999 den fgrste komplette cyklus, nemlig to
ars kraftig skonomisk vaekst fulgt af en kortvarig, men hard recession og dernzest et gradvis
opsving. BNP i faste priser faldt i 1999 med 1,1%. | farste halvar 2000 satte en kraftig vaekst
igen ind med en stigning i BNP i faste priser anslaet til 5,2% i farste kvartal. Rentefaldet,
stgrre veekst end i EU og generelt bedre forventninger er de vigtigste arsager til den pa ny
stigende indenlandske efterspgargsel. Hertil kommer, at eksporten ogsa var i kraftig veekst.
Stigende detailsalg, eksport og investeringer synes at antyde, at opsvinget har et bredt
grundlag og er af en sund karakter.

Efter det ggede budgetunderskud i 1999 blev finanspolitikken strammet i 2000. | Igbet af

fgrste halvar blev underskuddet holdt inden for de aftalte mal. Inflationen steg beskedent ved
udgangen af 1999 og i begyndelsen af 2000 pa grund af justeringen af de kontrollerede priser,
stigende ravarepriser (isaer olie) og virkningerne af euroens kursfald pa de importvarer, hvis
pris fastsaettes i dollars. Inflationsniveauet faldt dog pa ny hen imod slutningen af farste

halvar og stabiliserede sig pa et beskedent niveau (ca. 3% pa arsbasis).

Selv om importen igen steg i 2000, steg eksporten dog mere i begyndelsen af 2000, sa meget
som 47% mere i lgbet af de farste fire maneder sammenholdt med samme tidsrum i 1999.
Dette synes at antyde, at Estlands internationale konkurrenceevne fortsat er god. Estlands
risikovurdering er saledes fortsat en af de bedste i regionen. Den makrogkonomiske stabilitet
blev forbedret og kom til udtryk i historisk lav spredning mellem indlan i krooner og indlan i
D-mark. Hertil kommer, at den geeldsgenererende kapitaltilstramning til bankerne, navnlig
udenlandske pengeinstitutters tilgodehavender, i lgbet af fgrste halvar 2000 var i stadig
stigning, ligesom valutareserverne, hvilket reducerede sarbarheden over for udlandet.
Valutaindleendingenes bruttogaeld til udlandet udtryk i procent i forhold til BNP steg dog i
1999.

19



Estland undertegnede i fgrste halvar 2000 et preeventivt standby-arrangement med Den
Internationale Valutafond og en feelles vurdering af de gkonomipolitiske prioriteter pa
mellemlang sigt med Europa-Kommissionen. | marts 2000 tilbagebetalte Estland tillige den
sidste tranche af det makrofinansielle lan pa 20 mio. EUR, der var blevet bevilget efter den
nyligt genvundne uafhaengighed.

LETLAND

Letland var steerkt bergrt af den russiske gkonomiske krise i 1998. Vaeksten i BNP i faste
priser faldt fra 8,6% i 1997 til 3,6% i 1998 og gik neesten helt i std med 0,1% i 1999. Den
lettiske gkonomi har dog veaeret i langsom bedring siden andet halvar 1999. De seneste to
kvartaler fremviser positive resultater med en veekst i BNP i faste priser pa 0,2% i tredje
kvartal og 2,8% i fierde kvartal pa arsbasis. Samlet faldt industriproduktionen med 8,8% pa
arsbasis i 1999, men hen imod arets udgang forbedredes produktionen igen til 1998-niveauet.
Denne tendens kan fastholdes i farste kvartal 2000, idet industriproduktionen steg med 3,8%
sammenholdt med den tilsvarende periode i det foregaende ar.

Den officielle arbejdslashedsprocent var ved udgangen af 1999 9,1% (efter at have toppet pa
10,2% i april) og forblev pa dette niveau i de farste to maneder af 2000. Arbejdslgsheden faldt
en smule i marts til 9,0%.

Udlandshandelen i lgbende priser faldt i 1999 i forhold til 1998. Importen faldt hurtigere end
eksporten. Den samlede eksport indskreenkedes med 5% og importen med 8,4% pa arsbasis,
hvilket farte til et stort handelsunderskud. Eksporten til EU steg gennem hele aret, men ikke
tilstreekkeligt til at opveje faldet i eksporten til Rusland og SNG-staterne. Ved udgangen af
1999 begyndte udenrigshandelen med SNG-staterne dog igen at stige. | lgbet af de to farste
maneder i 2000 begyndte Letlands handelsunderskud i lgbende priser igen at stige
sammenlignet med det tilsvarende tidsrum i det foregaende ar. Eksporten steg med 13,5%.
Importen steg med 13,9% og overgik i veerdi eksporten med 47,2%.

Letlands lgbende poster tegnede sig for et underskud pa 10,2% af BNP i 1999 sammenholdt
med 11,1% i det foregaende ar. Da eksporten forventes at stige fortsat, og importen forventes
at stige langsommere, skulle underskuddet pa de lgbende poster falde yderligere i 2000.

IMF vedtog et 16-maneders standby-arrangement for Letland i december 1999. Den lettiske
regering har pa denne baggrund godkendt en reformplan, som omfatter en reekke harde
foranstaltninger i den offentlige sektor. Programmet fokuserer pa en nedbringelse af det
konsoliderede budgetunderskud fra 3,8% af BNP i 1999 til ca. 2% i 2000. Socialsikring
tegner sig for naesten en tredjedel af det konsoliderede budget for den samlede offentlige
sektor, hvorfor den nye regering har annonceret, at den ogsa vil traeffe foranstaltninger for at
deemme op for underskud pé socialsikringsbudgettet.

Omstruktureringen af den lettiske banksektor er neesten tilendebragt, idet s& godt som
samtlige banker er blevet privatiseret. Klatvijas hipoteku un zemes banka endnu
statsejet, og privatiseringen af statens andeitvijas Krajbankaer undervejs.

LITAUEN

Litauens gkonomi kom i dyb recession i 1999 pa grund af den russiske krise med et fald i
BNP pa 4,1% og en industriproduktion, der dykkede med nzesten 10%. Den vigtigste arsag til
dette fald er tabet af de traditionelle eksportmarkeder i det tidligere Sovjetunionen, som
tegnede sig for 36% af den samlede eksport i 1998 og faldt til 18% i 1999. Ustabile
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forsyninger til regionens eneste olieraffinaderi bidrog yderligere til produktionsnedgangen.
Den faste binding af litas til dollaren farte endvidere til en markant stigning for litas i forhold

til euro, hvilket gjorde det vanskeligt at omleegge samhandelen til mere stabile markeder.
Oplysninger for dette ars farste kvartal synes dog at vise, at gkonomien er i fremgang. BNP i
faste priser steg med 4,2% i fgrste kvartal, og industriproduktionen steg med 4,5% efter det
steerke fald i 1999. Opsvinget kan hovedsageligt tilskrives den udenlandske efterspgrgsel, selv
om en 8% stigning i detailpriserne i farste kvartal synes at antyde en stigende indenlandsk
efterspargsel.

Forbrugerprisinflationen har veeret steerkt faldende. Ud over apprecieringen af litas bidrog
lave priser pa importerede ravarer og overskud i udbuddet af landbrugsprodukter pa
hjemmemarkedet til faldet i forbrugerprisinflationen fra 2,4% i 1998 til 0,3% i 1999.
Forbrugerprisinflationen steg en smule hurtigere i farste kvartal til 0,8% pa arsbasis. Trods
nogen inflationsvirkninger som fglge af prisliberaliseringen og de stigende
verdensmarkedspriser pa ravarer forventes inflationen at holde sig pa et lavt niveau i den
naermeste fremtid.

Pa grund af faldende veekst og den gkonomiske omstrukturering steg arbejdslasheden i hele
aret, fra 6,9% i december 1998 til 10% i december 1999. Den gennemsnitlige arbejdslgshed
steg til 8,4% for 1999 som helhed sammenlignet med 6,4% i 1998. Arbejdslgsheden naede i
aprii op pa 11,2%. Da omstruktureringen fortsat giver sig udslag i nedleeggelse af
arbejdspladser, forventes arbejdslgsheden at stige yderligere.

De offentlige finanser blev kraftigt forveerret, da virkningerne af den russiske krise naede
Litauen. De Igbende indteegter ndede ikke det fastsatte mal, efterhanden som
beskatningsgrundlaget blev undergravet, og udgifterne voksede i forbindelse med stgtte til de
ramte virksomheder. Som fglge heraf steg underskuddet for den samlede offentlige sektor fra
under 1% af BNP i 1997 til anslaet 8,5% i 1999. Parlamentet vedtog i november 1999 et
antikriseprogram, der omfatter betydelige finanspolitiske stramninger for at korrigere de
budgetmaessige og eksterne ubalancer. Programmets vigtigste elementer er nedskeering af
tidligt forfaldende udgifter, udseettelse af sidste tranche af opsparingsrestitutionen og
mellemfristede strukturelle foranstaltninger, som f.eks. stabilisering af socialsikringssystemet.
Der blev i begyndelsen af marts undertegnet et preeventivt standby-arrangement med Den
Internationale Valutafond for at undga mulige likviditetsbegreaensninger. | labet af arets farste
fire maneder blev de offentlige finanser holdt nogenlunde inden for de fastsatte mal. Sigtet
med programmet er at nedbringe budgetunderskuddet til 2,8% i ar og mere eller mindre
balancere budgettet til neeste ar.

Udenrigsbalancen blev markant forveerret efter krisen i Rusland, da eksportmarkederne blev
indskraenket, mens importen holdt sig pa et forholdsvis hgjt niveau pa grund af regeringens
bestraebelser for at stabilisere veeksten og det lgbende importbehov i forbindelse med
moderniseringen og omstruktureringen af gkonomien. | Igbet af arets farste fire maneder farte
den stigende udenlandske efterspgrgsel og antikriseprogrammets efterspgrgselshaemmende
virkninger til en markant forbedring af handelsbalancen, hvilket ogsa vil fa positive
virkninger for de lgbende poster.

De udenlandske direkte investeringer forblev forholdsvis ubergrte af den gkonomiske
afmatning og hjalp med til at finansiere en betydelig del af underskuddet pa de lgbende
poster.

Privatiseringen forlgber planmaessigt. Litauen annoncerede den 3. april ivaerkseettelsen af et
privatiseringsudbud foAgriculture Bank(AG). Regeringen godkendte den 3. maj tidsplanen
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for salget af den resterende andel pa 35% af kapitaldéthuanian TelekomDe forventede
indteegter fra salget af telekommunikationsvirksomheden belgber sig til ca. 1,2 mia. litas,
svarende til ca. 3% af BNP. Hertil kommer, at det litauiske jernbaneselskab er ved at blive
opsplittet i flere forskellige uafhaengige enheder. For sa vidt angar socialsikringen traf landets
regering en vigtig afggrelse, da den vedtog en pensionsreform den 12. april, som skal fare til
oprettelse af et pensionssystem med tre sgjler.

RUMZNIEN

Selv om der har veeret beskedne tegn pa forbedringer i Rumaeniens makrogkonomiske
situation i lgbet af farste halvar 2000, er den overordnede gkonomiske situation fortsat
skrabelig. Opsvinget i eksporten i farste kvartal 2000 var det mest opmuntrende tegn pa, at de
seneste ars bestreebelser muligvis nu begynder at have virkning pa forsyningssiden i
gkonomien. De opnaede resultater med hensyn til makrogkonomisk stabilisering er dog
fortsat skrgbelige, navnlig fordi der ikke er sket naevneveerdige fremskridt i forbindelse med

strukturreformerne og vanskelighederne i finanssektoren. Udsigterne for den rumeenske
gkonomi blev ogsa ramt af usikkerheden om, hvorvidt der vil ske en omleegning af den

gkonomiske politik efter det naeste parlamentsvalg i efteraret 2000.

| labet af farste kvartal 2000 steg eksporten mere end forventet og ndede et hidtil uset niveau
efter omstillingsprocessens begyndelse. Importen steg ligeledes, men noget mere beskedent.
Eksportstigningen har haft gunstig indvirkning pa industriproduktionen. Det er pa denne
baggrund muligt, at BNP i faste priser vil begynde at stige igen i ar. P4 grundlag af
oplysninger for fgrste halvar 2000 synes dette endnu usikkert pa grund af den meget svage
indenlandske efterspgrgsel og de hgje renter. Opsvinget i eksporten, som naede hidtil usete
niveauer, farte til en yderligere reduktion af underskuddet pa handelsbalancen og de lgbende
poster.

| lyset af det kommende valg har det veeret sveerere at viderefgre den stramme finanspolitik,
idet 2000-budgettet, som blev vedtaget i starten af maj, omfatter en lettere stigning i det
samlede underskud og et fald i det primeere overskud. | arets fgrste tre maneder steg
underskuddet mere end forventet, navnlig pa grund af den steerke stigning i rentebetalingerne
for den offentlige geeld, svarende til 42% af statens udgifter. Afhaengigheden af det
indenlandske marked for at fa finansieret budgetunderskuddet bevirker, at der fortsat hersker
tvivl om budgetsituationens holdbarhed pa grund af de korte Igbetider og hgj realrente pa den
indenlandske geeld.

Udviklingen i betalingsbalancens kapitalposter veekker bekymring. Som et udtryk for den

meget svage tillid blandt de internationale investorer faldt de udenlandske direkte

investeringer kraftigt, og netto var der i farste halvar 2000 tale om udstrgmning af

portefaljeinvesteringer. Som noget mere positivt forblev valutareserverne dog stabile.
Udlandsgeelden faldt beskedent, og den kortfristede udlandsgeeld var fortsat meget lav.
Eksterne geeldsforpligtelser, der forfalder i 2000, er dog relativt store.

De rumaenske myndigheder naede den 7. juni 2000 til enighed med IMF om tilendebringelsen
af farste analyse og forleengelsen af standby-arrangementet. Aftalen med IMF farte til
genoptagelse af den officielle langivning, herunder navnlig frigivelsen af omfattende midler

fra Verdensbankens strukturtilpasningslan og ferste tranche (100 mio. EUR) fra EU's
makrofinansielle bistand, som Radet vedtog i november 1999.
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3. DET VESTLIGE BALKAN
BOSNIEN-HERCEGOVINA

| perioden 1996-1998 lykkedes det Bosnien-Hercegovina at fastholde en gennemsnitlig
veekstrate pa ca. 35%. Denne hgje vaekst er naet med udgangspunkt i et meget lavt oprindeligt
BNP og inden for rammerne af et gkonomisk genopbygningsprogram pa 5,1 mia. USD (1996-
1999) til fordel for Bosnien-Hercegovina, der er finansieret af det internationale
donorsamfund. Trods denne hgje veekst er det hurtigt lykkedes at fa inflationen bragt ned
under 10% ved hjeelp af en ngje overholdelse af currency board-arrangementets regler (CBA)
og en forsigtig finanspolitik, der er iveerksat som led i et landsdeekkende makrogkonomisk
program med stgtte fra IMF i forbindelse med et standby-arrangement. Vekselkursen for den
konvertible marka (KM) er fortsat knyttet til den tyske mark (euro) i forholdet 1:1 inden for
rammerne af currency board-ordningen. Den reale veekst i BNP for 1999 anslas at veere faldet
til 12% sammenlignet med et sken pa 16%, hvilket hovedsagelig skyldes Kosovo-krisens
indvirkning pa udenrigshandelen og de indenlandske investeringer tidligere pa aret.
Arbejdslgsheden er fortsat stor i begge enheder, omkring ca. 40%. Det samlede underskud i
forhold til BNP (far bistand) for henholdsvis Fgderationen og Republika Srpska forventes i
2000 at veere 1,6% og 3,4%, hvilket er en smule lavere end anslaet for 1999. De vedtagne
2000-budgetter er i det store og hele i trad med IMF's anbefalinger.

Der er fortsat et meget stort underskud pa de Igbende poster (ca. 22% af BNP i 1999), der
hovedsagelig finansieres af donorbistand, og som afspejler den store import i forbindelse med
genopbygningen. Underskuddet forventes imidlertid at svinde ind fra 950 mio. USD til
900 mio. USD i 2000 takket veere en forbedret handelsbalance. De officielle valutareserver -
brutto - svarer til ca. 3 maneders import eller ca. 600 mio. KM og er steget betydeligt i sidste
halvdel 1999, hvilket er udtryk for stigende accept af KM i de to enheder. Bosnien-
Hercegovinas udlandsgeeld er stadig stor (ca. 73% af BNP i 1999), hvilket til dels afspejler en
betydelig geeldsbyrde, der er arvet fra det tidligere Jugoslavien. Gaeldsbetjeningen i procent af
eksporten af varer og tjenesteydelser er imidlertid lav sammenlignet med geelden i forhold til
BNP, hvilket skyldes, at meget af geelden er pa koncessionelle vilkdr samt gunstige
geeldssaneringsordninger, der er aftalt med London-klubben og Paris-klubben. Disse faktorer
forklarer ogsa, hvorfor forholdet mellem geeld og geeldsbetjening fortsat forventes at vaere
faldende i de kommende ar trods betydelig lantagning i udlandet i forbindelse med
genopbygningen. | Bosnien-Hercegovina er enhederne (i forholdet 61:39 for henholdsvis
Faderationen og Republika Srpska) ansvarlige for, at staten far tilfart de fornadne midler til at
varetage geeldsbetjeningen.

| maj 1998 godkendte IMF et standby-arrangement (81 mio. USD). | juni 1999 besluttede
IMF at gge sin bistand med 23 mio. USD som falge af den negative virkning af Kosovo-
krisen. Efter nogen forsinkelse i gennemfgrelsen blev anden og tredje IMF-analyse
tilendebragt den 30. marts 2000, og programmet blev forleenget til april 2001. Verdensbanken
gennemfgrer for gjeblikket to stgtteprogrammer i Bosnien-Hercegovina (til henholdsvis
72 mio. USD og 50 mio. USD) til stegtte for reformen af de offentlige finanser og
privatiseringen af virksomheder og banksektoren. Med hensyn til risikoindikatoren for
Bosnien-Hercegovina foreligger der ikke nogen specifikke oplysninger, da institutionerne
ikke udarbejder nogen vurdering for landet. Den generelle risiko ved at gennemfare
investeringer i landet er imidlertid stadig stor.
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DEN TIDLIGERE JUGOSLAVISKE REPUBLIK M AKEDONIEN

Risikoen i forbindelse med lanegarantier over Fzellesskabets budget til dette land faldt en
smule i farste halvar 2000.

Tidligere tegn pa opsving i den gkonomiske aktivitet i andet halvar af 1999 er nu blevet
bekreeftet, og for gjeblikket er Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien i sund
gkonomisk vaekst. For 1999 som helhed blev der registreret en stigning i BNP pa 2,7%. |
forste halvar 1999 Ia produktion og handel betydeligt lavere end de foregaende ar pa grund af
forstyrrelserne i forbindelse med Kosovo-krisen. | arets andet halvar viste genopbygning af
Kosovo sig imidlertid at veere en meget positiv gkonomisk veekstfaktor, som dog forventes at
slgje af i labet af 2000. Selv om bade import og eksport som helhed i 1999 var lavere end i
1998, steg eksporten til Den Tidligere Jugoslaviske Republik Kosovo betydeligt i lgbet af
andet halvar 1999, hvilket bidrog til veekst og en vaesentlig nedbringelse af underskuddet pa
de lgbende poster fra 8,8% af BNP til 4,0% af BNP. Tilstedeveerelsen af internationalt
hjeelpepersonale i Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien bidrog endvidere
yderligere til at gge den indenlandske efterspgrgsel.

Pa grund af den lavere eksport, hgjere rente og andre faktorer blev der imidlertid registreret en
yderligere stigning i geeldsbetjeningsraten i forhold til eksporten til 13% fra ca. 10%. Geelden

i forhold til BNP steg endvidere mere end to procentpoint til 43,3% af BNP, hvorimod de
officielle reserver steg yderligere til lige over tre maneders import.

ESAF-arrangementet med IMF fra april 1997 udlgb i april 2000 efter at have veeret uopfyldt i
laengere tid, hovedsageligt pa grund af de gkonomiske forstyrrelser som faglge af Kosovo-
krisen og en noget slap finanspolitik. Der har siden arsskiftet veeret gang i forhandlingerne
mellem myndighederne og IMF, og disse kan forventes afsluttet i lgbet af sommeren eller
efteraret. Sidelgbende hermed forhandles der med Verdensbanken med henblik pa at indga et
nyt strukturtilpasningslan til finans- og erhvervssektoren (Financial and Enterprise Structural
Adjustment Loan (FESAL Il) inden vinteren.

4. DE NYE UAFHZAENGIGE STATER
ARMENIEN

Hovedsageligt pa grund af den politiske ustabilitet i landet oplevede Armenien en vaekst i

BNP pa kun 3,3% sidste ar, og produktionsmaessigt forvaerredes billedet yderligere med en
arlig veekst i BNP pa mindre end 2% i arets farste maneder i 2000. Industriproduktionen steg
med kun 0,3% i feorste kvartal. Budgetunderskuddet, som allerede var stort i 1999,

forveerredes i farste kvartal 2000. Som noget mere positivt skal det bemaerkes, at
forbrugerpriserne kun steg med 0,8% i lgbet af de farste fire til fem maneder i aret, hvilket er

betydeligt lavere end i samme tidsrum sidste ar. Den armenske valuta holdt sig stabil og er
kun faldet med 2% siden december 1999.

Underskuddene pa handelsbalancen og de lgbende poster forveerredes yderligere i farste
kvartal 2000, da importen steg med 17%. Det vanskelige politiske klima, som har preeget
Armenien i de seneste maneder, har forsinket privatiseringsprocessen, og den steerkt
ngdvendige tilstramning af udenlandske direkte investeringer er faldende.

Valutareserverne oversteg i begyndelsen af 2000 betydeligt tre maneders import, men

udlandsgeelden er hgj (mindst 47% af BNP) og fortsat stigende. | denne henseende er det veerd
at bemeerke, at Verdensbanken i april 2000 besluttede at betragte Armenien som berettiget til
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HIPC-geeldsinitiativet. Fagrst bgr landet forsgge at sikre sin geeldsbetjeningsevne gennem
forhandlinger med Paris-klubben, som forventes at kunne nedbringe den nuveerende
nettogeeldsbyrde med indtil 67%.

De armenske myndigheder forventes at na til formel enighed med IMF om et nyt trearigt
program til bekeempelse af fattigdom og fremme af veekst (Poverty Reduction and Growth
Facility - PRGF) inden udgangen af 2000. Der er opstaet vanskeligheder med Verdensbanken
vedrgrende privatiseringen af Armeniens kraftforsyningssektor.

BELARUS

Den gkonomiske og politiske udvikling i Belarus giver fortsat anledning til alvorlig
bekymring. 1 1999 resulterede faldende efterspgrgsel kombineret med et alvorligt chok hvad
angar bytteforholdet i en betydelig opbremsning i de gkonomiske aktiviteter. Vaeksten
bremsedes fra 8,3% i 1998 til 3,4% i 1999, hovedsageligt pa grund af fald i
landbrugsproduktionen og anleegsinvesteringer pa henholdsvis 8,6% og 5,4%. Som noget
uventet viste industrien sig mere modstandsdygtig over for virkninger af den russiske krise, da
industriproduktionen faldt fra 12,0% til et fortsat hgijt niveau, nemlig 9,7%.

| hgj grad som falge af forbedringerne pa de russiske markeder har billedet nu forbedret sig en
smule i 2000, idet BNP steg med 5% pa arsbasis i de farste fire maneder, pa trods af en
langsommere industriveekst pa 6,1% og et staerkere fald i landbrugsproduktionen pa 8,5%.

Finans- og pengepolitikken svigtede med hensyn til at korrigere landet betydelige ubalancer,
idet inflationen i december 1999 rgg op pa 251,3% fra 181,7% aret faor, og
budgetunderskuddet fordobledes til 2,9% af BNP fra 1,5% i 1998.

Der er stadig betydelig risiko for misligholdelse pa grund af regeringens fortsatte problemer
med at indtjene tilstreekkelig hard valuta til at betjene landets geeld. Selv om udlandsgaelden
skgnnes at udggre blot 25% af BNP, har regeringen, der steerkt mangler likvider, allerede
veeret ngdsaget til at omstrukturere lan under statsgaranti, samtidig med at restancerne pa el-
0g gasbetalinger til Rusland og Litauen gges.

GEORGIEN

Georgiens vaekst pa arsbasis i BNP steg til 4,4% i farste kvartal 2000. Industriproduktionen
flgj i vejret med 14,1% som noget af det hgjeste i SNG. Georgiens centralbank viste sig i
stand til at kontrollere inflationen med et prisfald pa 0,1% i de fgrste fire maneder i 2000.
Statens indteegter ndede imidlertid ikke de officielt fastsatte mal og holdt sig ca. en tredjedel
under disse mal i 1999 og begyndelsen af 2000. P& udgiftssiden var prioriteringerne i 1999
ogsa for darlige, hvilket farte til betydelige restancer, navnlig vedrgrende Ignninger, pensioner
0g socialydelser. Regeringen bliver ngdt til at stramme udgifterne yderligere igen i 2000, men
de sociale udgifter og geeldsbetjeningen bergres ikke. Den meget lemfaeldige inddrivning af
skatter og afgifter skyldes en svag administration, lave offentlige lgnninger, korruption, en
betalingsuvant kultur og udbredt smugling i et splittet land.

Efter at veere ndet ned pa 10% af BNP i 1999 forventes underskuddet pa de Igbende poster at
stige igen i 2000 som fglge af fornyet investeringsaktivitet og stgrre indenlandsk
efterspargsel. Forbedringen af den russiske efterspgrgsel vil dog f& gunstig virkning pa
eksporten. Valutaen (lari) har veeret forholdsvis stabil i det meste af 1999 og 2000 (er kun
faldet 1% i ar).
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De officielle valutareserver svarer til mindre end 2,5 maneders import. Imidlertid vil
udlandsgeelden ved udgangen af 2000 kunne overstige 40% af BNP, og geeldsbetjeningen
kommer til at tegne sig for en betydelig del af statens udgifter. | denne henseende er det veerd
at bemaerke, at Verdensbanken i april 2000 besluttede at betragte Georgien som berettiget til
HIPC-geeldsinitiativet. Fgrst bgr landet forsgge at sikre sin geeldsbetjeningsevne gennem
forhandlinger med Paris-klubben, som forventes at kunne nedbringe den nuveerende
nettogeeldsbyrde med indtil 67%. Pa baggrund af Georgiens voldsomme udlandsgaeld og
begraensede gaeldsbetjeningsevne vil der til stadighed vaere store underskud, savel internt som
eksternt, i enkelte ar fremover. IMF statter derfor fuldt ud landets anmodning til bilaterale
kreditorer om ekstraordinaer finansiering i form af multilaterale geeldssaneringsaftaler.

Landet forventes i lgbet af 2000 at drage fordel af det nye tredrige program til bekeempelse af
fattigdom og fremme af veekst (Poverty Reduction and Growth Facility - PRGF), der er
indgaet med IMF. Selv om IMF stort set er tilfreds med Georgiens forsigtige monetaere
politik, vaekker det bekymring, nar landets finanspolitik, navnlig de konstant manglende
indteegter, kombineret med en uhensigtsmaessig udgiftsstrategi farer til yderligere kumulering
af udgiftsrestancer (hovedsagelig af social karakter). Med hensyn til strukturreformerne bar
Georgien ga hurtigere frem i den vidtfavnende privatisering af infrastrukturer. Landet bar
ogsa tackle korruptionen og forbedre forvaltningen for at tiltreekke den langfristede kapital,
som landet behgver til omstruktureringen af gkonomien.

M oLDOVA

Moldovas gkonomi forveerredes med 4,4% i 1999 efter et steerkt fald pa 6,5% i 1998. Denne
betydelige recession blev udlgst af den russiske krise. Den faldende eksport til Rusland, som
tegnede sig for mere eller mindre halvdelen af den samlede eksport, fagrte til et massivt fald i
produktionen, og den deraf fglgende betalingsbalancekrise fik inflationen i vejret og fik
dermed reallgannen og den indenlandske efterspargsel til at falde brat. Forbedringen af den
russiske gkonomi, som satte ind i fierde kvartal 1999, har gget efterspgrgslen efter Moldovas
eksportvarer og foranlediger nu Moldovas spirende, men skrgbelige gkonomiske veekst.
Budgetsituationen er ogsa blevet forbedret i 1999 med et underskud, der er faldet til 3,0% af
BNP fra 3,4% i 1998, og i farste kvartal 2000 la underskuddet pd samme nominelle niveau
som i det tilsvarende tidsrum sidste ar og en fierdedel mindre i faste priser.

Geeldsbetjeningen er fortsat et af de stgrste problemer. Udlandsgeelden belgb sig ved
udgangen af september 1999 til 1,462 mia. USD, svarende til en stigning pa 10 mio. USD
siden udgangen af 1998. | forhold til BNP er geelden imidlertid flgjet i vejret fra 86% i 1998

til et anslaet 126% sidste ar.

| lyset af den politiske usikkerhed, der for gjeblikket preeger Moldova, og landets
vanskeligheder med at betjene sin store udlandsgeeld, er de gkonomiske udsigter ikke gode
trods enkelte positive tegn. Regeringens og parlamentets manglende vilje til at gennemfare
gkonomiske reformer, som er ngdvendige for at opna bistand fra IMF og Verdensbanken, har
fart til en suspendering pa ubestemt tid af udenlandsk multilateral finansiering af Moldovas
underskud péa budgettet og de lgbende poster. Da landet ikke kan finansiere import af ravarer
og kapitalgoder, vil bruttoindustriproduktionen og transportaktiviteterne sandsynligvis vakle,
hvis ikke IMF og Verdensbanken yder kreditter. Uden udenlandsk finansiering vil der veere en
betydelig sterre risiko for, at Moldova misligholder sin geeldsbetjening pa 100 mio. USD til
forfald i ar.
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TADSJIKISTAN

Veeksten i Tadsjikistans BNP i 1999 faldt til ca. 3,5%. Dette forventes gget til 5% i 2000.
Budgetunderskuddet forventes at blive mindre, fra 3,1% af BNP i 1999 til 2,2% af BNP i
2000. Det eksterne chok forarsaget af den russiske krise og den deraf falgende nedskrivning
af den tadsjikiske rubel medfgrte i 1999 en staerkt stigende inflation (31% pa arsbasis fra
december til december). En noget mere udisciplineret penge- og finanspolitik i sommeren
1999 bidrog ogséa betydeligt til yderligere kursfald og inflation. | alt tabte den tadsjikiske
rubel ca. 50% over for USD fra august 1998 til august 1999. En dramatisk politisk
opstramning (savel penge- som finanspolitik) fandt sted i september 1999 og genskabte den
makrogkonomiske stabilitet.

Underskuddet pa de Igbende poster (uden overfgrsler) faldt fra 13,7% af BNP i 1998 til 7,2%
af BNP i 1999. Denne reduktion farte til lavere import efter indfarelsen af kreditstramninger
for bomuldssektoren og en betydelig nedskrivning af valutaen. Eksporten steg med 14%.
Underskuddet forventes gget til 7,7% af BNP i 2000.

Valutareserverne, som ved udgangen af 1999 svarede til 1,7 maneders import, forventes gget
til 2,2 maneders import ved arets udgang. Ved udgangen af 2000 forventes Tadsjikistans
udlandsgeeld at veere steget til 1,177 mio. USD, svarende til 118% af BNP. | denne henseende
er det veerd at bemaerke, at Verdensbanken har besluttet at betragte Tadsjikistan som berettiget
til HIPC-geeldsinitiativet. Fgrst bgr landet forsgge at sikre sin geeldsbetjeningsevne gennem
forhandlinger med Paris-klubben, som forventes at kunne nedbringe den nuveerende
nettogeeldsbyrde med indtil 67%.

IMF udtrykte i begyndelsen af 2000 beteenkelighed over, at centralbanken fortseetter den
direkte langivning til visse industrier. Lanene tildeles uden anvendelse af den aftalte
udlansauktionsmekanisme. Hertil kommer, at store dele af denne langivning har undermineret
den makrogkonomiske stabilisering, der er sggt gennemfgrt med penge- og finanspolitiske
titag siden august 1999. IMF besluttede saledes i marts 2000 at sende staerke signaler til
Tadsjikistans myndigheder ved at annullere lanetrancher. Det tredje arlige arrangement under
det trearige program til bekaempelse af fattigdom og fremme af vaekst (Poverty Reduction and
Growth Facility - PRGF) forelaegges for IMF's bestyrelse i september 2000, s& snart der er
tilvejebragt tilstraekkelige uformelle oplysninger om resultaterne.

UKRAINE

BNP i faste priser faldt med 0,4% i 1999, selv om produktionen naede bunden i andet halvar,
og der har siden veeret tegn pa bedring, navnlig i industrien. Inflationen
(forbrugerprisindekset) steg kraftigt ved udgangen af 1999 og i begyndelsen af 2000 som
udtryk for den noget slappere penge- og finanspolitik op til praesidentvalget i
oktober/november 1999, det kraftige kursfald fra midten af 1999 til januar 2000 og de hgjere
oliepriser. Den arlige inflation (forbrugerprisindekset) steg fra 18,4% i oktober 1999 til 25% i
februar 2000. Trods en vis slaphed i andet halvar blev budgetunderskuddet reduceret fra 3%
af BNP i 1998 til 1,1% af BNP i 1999. Parlamentet har vedtaget et balanceret budget for
2000.

Underskuddet pa de lgbende poster anslas at veere faldet fra 3% af BNP i 1998 til et mindre
overskud sidste ar, da de negative virkninger af den faldende produktion pa importen mere
end opvejer et nyt fald i eksporten. Valutakursen er i beskeden bedring siden midten af
februar 2000, hvilket til dels er et udtryk for den bedre situation for de lgbende poster, og
centralbanken har siden da opkgbt fremmed valuta til reserverne ved flere lejligheder. |
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april 2000 blev udlandsgeeld for ca. 2,6 mia. USD, hovedsageligt eurobonds pa private
investorers haender, omlagt til syvars obligationer i euro eller dollar. Trods disse positive
udviklinger er betalingsbalancen stadig sarbar. Selv efter omleegningen er
geeldsbetjeningsforpligtelserne for 2000-2001 fortsat omfattende. Hertil kommer, at de
officielle valutareserver kun svarer til ca. en maneds import.

Strukturreformerne gennemfgres skuffende langsomt, isaer i landbruget og energisektorerne.
Siden udgangen af 1999 har den genvalgte preesident og den nye Yuschenko-regering dog
truffet en reekke opmuntrende foranstaltninger. Navnlig vedtog praesidenten i december 1999
et dekret, som muligggr frasalg af individuelle jordstykker fra de kollektive landbrug og
dermed kan danne grundlag for en opbygning af et egentligt marked for handel med jord.
Regeringen har ligeledes opstillet en ambitigs privatiseringsplan for de naeste tre ar, som
omfatter salg af store virksomheder som Ukrtelecom, det statsejede telekommunikations-
monopol. En ny privatiseringslov, som fastleegger mere gennemsigtige regler for udbud, er
fremlagt for parlamentet.

| september 1998 godkendte IMF en udvidet finansieringsfacilitet (EFF) til Ukraine pa
2,2 mia. USD, som senere blev forhgjet til 2,6 mia. USD. Den udvidede finansieringsfacilitet
blev udsat for anden gang i efteraret 1999 som udtryk for manglende overholdelse af
programmets finanspolitiske og strukturelle mal og tomgangen i forbindelse med
preesidentvalget. IMF genoptog drgftelserne om et nyt gkonomisk program efter udnaevnelsen
af Yuschenko som premierminister, men pastande om centralbankens mulige misbrug af IMF-
midler i lgbet af 1997 og 1998 og uenighed om en raekke finanspolitiske og strukturelle
foranstaltninger vanskeligger en aktivering af IMF's langivning p& ny. Hvis der nas til
enighed om et nyt program med IMF, vil Kommissionen kunne genoptage forhandlingerne
om betingelserne for udbetalingen af anden tranche af den makrofinansielle bistand pa
150 mio. EUR, som RAadet vedtog i oktober 1998. Da Moody's vurderer risikoen for
misligholdelse hgjere, blev Ukraines langsigtede valutarating i begyndelsen af januar 2000
nedjusteret fra B3 til Caal (en vurdering af misligholdelsesrisikoen).

5. ANDRE TREDJELANDE
ALGERIET

Stigende olie- og gaspriser far sandsynligvis en positiv indvirkning pa Algeriets gkonomi og
risikoindikator. Stigende indtaegter fra olie- og gasindustrien vil bidrage til at genskabe
overskud pa bade budgettet og de lgbende poster. Regeringen har til hensigt at gare en ende
pa de politiske uroligheder og genskabe freden. Udsigter til varig fred @ger det internationale
samfunds tillid til Algeriet.

Algeriets befolkning valgte den 15. april 1999 Abdelaziz Bouteflika til praesident for en
femarig periode. Ahmed Benbitour blev udnaevnt til premierminister. Bouteflika forsgger at
gennemfgre planer for national forsoning og wkonomiske reformer. Omkring 100 000
personer menes at veere omkommet i Igbet af borgerkrigen i Algeriet siden 1992. Preesident
Bouteflikas tilbud om amnesti til opragrsgrupperne blev vedtaget gennem en folkeafstemning
0g accepteret af de fleste oprarere.

Algeriets gkonomi er steerkt afhaengig af landets olie- og gasproduktion. Efter det kraftige fald
i oliepriserne i begyndelsen af 1998 enedes OPEC-landene om at skaere produktionen ned
med 2,6 mio. tender om dagen. Algeriets raoliekvota blev skaret ned med 80 000 tgnder om
dagen til 731 000 tgnder. Algeriets gennemsnitlige olieproduktion i 1999 var 772 301 tgnder
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om dagen. Alle olietyper under et producerede Algeriet i 1999 1,36 mio. tgnder om dagen.
Produktionen af kulbrinter steg kun 2,6% i 1999 delvis som falge af OPEC-kvotaen. Algeriet
forventes at producere 1,4 mio. tender om dagen i 2000.

BNP steg 3,5% i 1999 pa grund af en stigning pa 6,0% i eksporten. De gennemsnitlige
oliepriser steg 39,5% i 1999, og denne tendens fortsatte i 2000. De gkonomiske udsigter er
positive. Eksporten forventes at stige pa grund af den staerke efterspgrgsel pa olie og andre
kulbrinter. Den arlige inflation har veeret under kontrol i de seneste ar, og
forbrugerprisinflationen udgjorde i 1999 2,6% trods et nominelt fald i dinaren pa 13,3% over
for dollaren. Inflationen forventes dog at stige igen.

Algeriets lgbende poster svingede fra et overskud pa over 7% af BNP (1997) til et underskud
pa naesten 2% i 1998 og hen imod balance i 1999. Algeriets lgbende poster forventes i
overskud i 2000 som fglge af de hgjere priser pa raolie og Algeriets store afheengighed af
kulbrinter, som tegner sig for 95% af de samlede eksterne indtaegter.

Den samlede portefalie af mellem- og langfristede lan faldt en smule i 1999 og begraensede
dermed ogsa en smule gaeldsbetjeningen i dollar. P& grund af de pa ny stigende oliepriser faldt
den samlede udlandsgeeld fra 64,8% af BNP i 1998 til ca. 58,9% i 1999. Algeriet har forsggt
at omleegge geeld til kapitalinteresser med nogen held. Geeldsbetjeningsbyrden er imidlertid
stadig tung: gaeldsbetjeningsraten, som faldt midlertidigt under 30% i 1996/1997 pa grund af
en geeldssaneringsaftale med Paris-klubben, steg igen til ca. 39,05% i 1999 efter at have veeret
oppe pa 47,5% i 1998.

Den negative virkning af de lave oliepriser pa valutareserverne - som faldt fra 6,8 mia. USD
til 4,4 mia. USD i slutningen af 1999 - er blevet mildnet ved mobilisering af
betalingsbalancestgtte fra Den Arabiske Valutafond (80 mio. USD) og en CCFF (facilitet til
finansiering af udligning og uforudsete udgifter) pa 300 mio. USD fra IMF i maj 1999. Det
seneste EFF-program, der var stgttet af IMF, udlgb i maj 1998.
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Forkortelser

CBA Currency Board Arrangement, currency board-arrangement

CCFF Compensatory and Contingency Financing Facility, facilitet til
finansiering af udligning og uforudsete udgifter

D-mark Tyske mark

EFF Extended Fund Facility, udvidet finansieringsfacilitet

EIB Den Europeeiske Investeringsbank

ESAF Enhanced Structural Adjustment Facility, udvidet
strukturtilpasningsfacilitet

EU Den Europeeiske Union

EUR Euroen

FESAL Financial and Enterprise Structural Adjustment Loan,

strukturtilpasningslan til finans- og erhvervssektoren

FDI Foreign Direct Investments, udenlandske direkte investeringer
FYROM Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien
GATT General Agreement on Tariffs and Trade (den almindelige overenskomst

om told og udenrigshandel)
BNP Bruttonationalprodukt

IFls International Financial Institutions, internationale
finansieringsinstitutioner

IMF Den Internationale Valutafond

SAF Structural Adjustment Facility, strukturtilpasningsfacilitet
SBA Standby-arrangement

UsD US-dollar

WTO Verdenshandelsorganisationen
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BILAG

1. FORKLARENDE BEM/ERKNINGER TIL RISIKOSITUATIONEN FOR RISICI DAKKET AF
FALLESSKABSBUDGETTET

1.1. Forklaringer til tabel 1-3

Hensigten med tabel 1-3 er at give en skematisk oversigt over garantiudestaendet og de arlige
tilbagebetalinger af hovedstol og renter pa de ind- og udlan, der indebzerer en risiko for

Feellesskabets budget. Tallene viser den stgrst mulige risiko, som disse transaktioner
indebeerer for Feellesskabet; de skal ikke forstas saledes, at budgettet rent faktisk vil blive
belastet med disse belgh. Iseer hvad angar tabel 3 er det ikke givet, at alle de anfarte
transaktioner rent faktisk vil komme til udbetaling.

1.1.1. Maksimumsbelgb for de godkendte lan (tabel 1)

Maksimumsbelgbet for de godkendte lan er defineret som summen af de godkendte
maksimumsbelgb for alle transaktioner, Radet har vedtaget.

For at danne sig et fuldsteendigt billede af, hvilken risiko det indebeerer for
faellesskabsbudgettet, skal man tage hensyn til falgende faktorer, der pavirker risikoen i hver
sin retning:

- Ud over de godkendte maksimumsbelgb virker renterne pa disse lan
risikoforhgjende.

- Af risikoformindskende faktorer kan naevnes:

« begraensningen af garantierne til EIB til 75% af de lan, der er ydet til lande i
Middelhavsomradet

 begreensningen af garantierne til EIB til 70% af de lan, der er ydet inden for
rammerne af de lanetransaktioner over for visse tredjelande, som er indrammet
ved Radets afgarelse af 14. april 1997, og risikofordelingen mellem Fzellesskabet
og EIB, idet den budgetmaessige garanti i visse tilfeelde kun daekker de politiske
risici

» begraensningen af garantierne til EIB til 65% af de lan, der er ydet inden for
rammerne af de lanetransaktioner over for visse tredjelande, som er indrammet
ved Radets afgerelse af 22 december 1999, og risikofordelingen mellem
Feellesskabet og EIB, idet den budgetmaessige garanti i visse tilfeelde kun daekker
de politiske risici

 lanebelgb, der allerede er tilbagebetalt, i det omfang de drejer sig om
maksimumsbelgb for 1an og ikke om godkendte engagementer, undtagen nar der
er tale om betalingsbalancelan (medlemsstaterne)

» at de godkendte belgb ikke ngdvendigvis udnyttes fuldt ud.
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1.1.2. Udestaende udlan/indlan (tabel 1)

Udestaendet er defineret som det belgb, lantager pa en given dato mangler at tilbagebetale af
det udbetalte 1an.

Til forskel fra den foregaende starrelse omfatter udestadendet ikke 1an, der endnu ikke er
kommet til udbetaling, eller den del af de udbetalte lan, der allerede er tilbagebetalt.
Udestaendet er udtryk for det "aktive" Ian pa et givet tidspunkt.

1.1.3. Maksimal arlig risiko (tabel 2 og 3)

Dette belgb fremkommer ved et skan over forfaldstidspunkterne for hovedstol og renter for
hvert enkelt budgetar.

Dette belgb beregnes:

a) enten kun for udbetalte lan (tabel 2).

| sa& fald svarer det belgb, der skal tilbagebetales, til udestaendet

b) eller for udbetalte lan, lan, der er taget beslutning om, men som endnu ikke er
udbetalt, samt lan, Kommissionen har stillet forslag om, men som endnu ikke
er vedtaget (tabel 3).

| sa fald svarer det belgb, der skal tilbagebetales, til loftet for de godkendte lan,
hvortil der sa eventuelt skal tilfgjes lan, der er foreslaet af Kommissionen, men
som der endnu ikke er taget beslutning om.
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1.2. Tabeller over lanetransaktioner, der deekkes af budgetgarantien
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TABEL 5a

Lén til medlemsstaterne

Udviklingen i situationen med hensyn til udestaendet for lan til medlemsstaterne i det forlgbne halvar

mio. EUR
LAND Afggrelsens Dato for  |Lanets Situationen Vedtagne Udestdende Gpnnemfarte transaktioner  Udesjaende
nummer afggrelsen |lgbetid for lanene: belgb pr. i det pageeldende halvar pr.
(antal &r)| - afsluttet (a) 01.01.00 | Udbetalte Tilba gebetalte 30.06.00
- delvist udbetalt (b) belgb belgb
- feerdigudbetalt (c)
- endnu ikke udbetalt (d)
ITALIEN 93/67/EQF 18.01.93 8.000,00 2.482,70 1.482,70 1.000,00
6 (c) 2.000,00
6 (c) 2.000,00
- (d) 2.000,00
- (d) 2.000,00
EURATOM (3) 4.000,00 12,20 10,90 1,30
77/270-271/Euratom| 29.03.77 (c) 500,00
80/29/Euratom 20.12.79 (c) 500,00
82/170/Euratom 15.03.82 (c) 1.000,00
85/537/Euratom 05.12.85 (b)(4) 1.000,00
90/212/Euratom 23.04.90 (d)(4) 1.000,00
NIC (3) 6.830,00 130,20 12,60 117,70
78/870/EQF 16.10.78 (c) 1.000,00
81/19/EQF(1) 20.01.81 (c) 1.000,00
81/1013/EQF(2) 14.12.81 (c) 80,00
82/169/EQF 15.03.82 (c) 1.000,00
83/200/EQF 19.04.83 (c) 3.000,00
87/182/EQF 09.03.87 (c) 750,00
| ALT 18.830,00 2.625,10 0,00 1.506,20 1.119,00
(1) Ekstraordinzer bistand til genopbygning af de jordskaelvsramte omrader i Italien i 1980.

(2) Ekstraordinaer bistand til de jordskeelvsramte omrader i Greekenland i 1981.
(3) Langfristede lan, hvis forfaldsdato afheenger af udbetalingsdatoen.
(4) Radet har ved afgarelse 94/179/Euratom af 21. marts 1994 besluttet at udvide Euratom-lanene til at omfatte finansiering af projekter i visse tredjelande.
(5) Udsving grundet variation i omregningskursen mellem EUR og de gvrige valutaer.
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Finansiel bistand i form af |an til tredjelande

TABEL 5b (1)

Udviklingen i det forlgbne halvar i situationen for udestdender opdelt efter modtagerland og tranche

mio. EUR
LAND Afggarelsens | Dato for Lanets |Forfalds- Situationen Vepitagne Udgstadende [Gennemferte transaktione | Udestdende
nummer lafgarelsen |lgbetid dato for lanene: belgb pr. det forlgbne halvar pr.
(antal ar) - afsluttet (a) 01.01.00 {(idbetalte Tfilbagebetalte 30.06.00

- delvist udbetalt (b) belgb belgb

- feerdigudbetalt (c)

- endnu ikke udbetalt (d)
BULGARIEN Il 92/511/E@F| 19.10.92 110,00
1. tranche 7 07.12.2001 (c) 70,00 70,00 70,00
2. tranche 7 29.08.2003 (c) 40,00 40,00 40,00
BULGARIEN III 97/472/EF 22.07.97 250,00
1. tranche 10 10.02.2008 (c) 125,00 125,00 125,00
2. tranche 10 22.12.2008 (c) 125,00 125,00 125,00
BULGARIEN IV 99/731/EF 08.11.99 100,00
1. tranche 10 21.12.2009 (c) 40,00 40,00 40,00
2. tranche - - (d) 60,00 0,00 0,00
RUMZENIEN I 92/551/E@F| 27.11.92 7 26.02.2000 (c) 80,00 80,00 80,00 0,00
RUMZENIEN Il 94/369/EF 20.06.94 125,00
1. tranche 7 20.11.2002 (c) 55,00 55,00 55,00
2. tranche 7 20.11.2004 (c) 70,00 70,00 70,00
RUMZENIEN IV 99/732/EF 08.11.99 200,00
1. tranche 10 (©) 100,00 100,00 100,00
2. tranche - - (d) 100,00 0,00 0,00
DE BALTISKE LANDE 92/542/E@F | 23.11.92 220,00
ESTLAND 40,00
1. tranche 7 31.03.2000 (c) 20,00 5,00 5,00 0,00
2. tranche - - (d) 20,00 0,00 0,00
LETLAND 80,00
1. tranche 7 31.03.2000 (c) 40,00 40,00 40,00 0,00
2. tranche - - (d) 40,00 0,00 0,00
LITAUEN 100,00
1. tranche 7 27.07.2000 (c) 50,00 50,00 50,00
2. tranche 7 16.08.2002 (b) 50,00 25,00 25,00
FYROM 97/4A71/EF 22.07.97 40,00
1. tranche 15 27.09.2012 (c) 25,00 25,00 25,00
2. tranche 15 13.02.2008 (c) 15,00 15,00 15,00

35




Finansiel bistand i form af I&n til tredjelande

TABEL 5b (2)

Udviklingen i det forlgbne halvér i situationen for udestdender opdelt efter modtagerland og tranche

mio. EUR
LAND Afgerelsens | Dato for  Lanets Fprfaldsdato Situationen Vedtagne Udegstdende Genphemfarte transaktioner UdestRende
nummer [afggrelsen [lgbetid for l&nene: belgb pr. i det forlgbne halvar pr.
(antal ar) - afsluttet (a) 01.01.00 | Udbetalte 'I|i|bagebetalte 30.06.00

- delvist udbetalt (b) belgb belgb

- feerdigudbetalt (c)

- endnu ikke udbetalt (d)
BOSNIEN 99/325/EF 10.05.99 20,00
1. tranche 15 22.12.2014 (c) 10,00 10,00 10,00
2. tranche - (d) 10,00 0,00 0,00
MOLDOVA | 94/346/EF 13.06.94 45,00
1. tranche 10 07.12.2004 (c) 25,00 25,00 25,00
2. trance 10 08.08.2005 (c) 20,00 20,00 20,00
MOLDOVA I 96/242/EF | 25.03.96 10 30.10.2006 (c) 15,00 15,00 15,00
UKRAINE | 94/940/EF | 22.12.94 10 28.12.2005 (c) 85,00 85,00 85,00
UKRAINE I 95/442/EF | 23.10.95 200,00
1/2 tranche 10 29.08.2006 (c) 50,00 50,00 50,00
1/2 tranche 10 30.10.2006 (c) 50,00 50,00 50,00
2. tranche 10 30.10.2008 (c) 100,00 100,00 100,00
UKRAINE 111 98/592/EF 15.10.98 150,00
1. tranche 10 30.07.2009 (c) 58,00 58,00 58,00
2. trance - (d) 92,00 0,00 0,00
BELARUS 95/132/EF | 10.04.95 55,00
1. tranche 10 28.12.2005 (c) 30,00 30,00 30,00
2. tranche - - (d) 25,00 0,00 0,00
ALGERIET | 91/510/E@F | 23.09.91 400,00
1. tranche 5 15.12.97 (a) 250,00 0,00 0,00
2. tranche 7 17.08.2001 (c) 150,00 150,00 150,00
ALGERIET Il 94/938/EF | 22.12.94 200,00
1. tranche 7 27.11.2002 (c) 100,00 100,00 100,00
2. tranche - - (d) 100,00 0,00 0,00
GEORGIEN 97/787/EF 17.11.97 15 24.07.2013 (c) 110,00 110,00 10,00 100,00
ARMENIEN 97/787/EF 17.11.97 15 30.12.2013 (c) 28,00 23,00 23,00
Tidligere USSR(¥) 91/658/E@F| 16.12.91 3 28.09.97 - 1.250,00 54,50 54,50

I ALT 3.683,00 1.645,50 100,00 135,00 1.610,50

(*) Udestdendet p& 54,5 mio EUR svarer til de forfaldne, men ikke tilbagebetalte hovedstole pr. 30.06.00.
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TABEL 6

EIB-l&ne garantier

mio. EUR
GEOGRAFISK OMRADE Afggrelsens | Dato for JGaranti- Dato for Vidtaget Undertegnede 1an Udestdender
nummer afgarelsen deeknings- |indgaelse af elgb
grad kautions- _ l
kontrakter pr. 01.01.00 |ilgbetaf gr.01.01.00 pr. 30.06.00
halvaret

Middelh. finansprotokoller(1) 8.03.77 75% (2) |30.10.78/10.11.78 6062 5514 0 2444 2416
Middelh. horisontalt samarb. R|1762/92/EQF 29.06.92 | 75% (2) [09.11.92/18.11.92 1800 1768 0 1453 1548
Middelhavsomradet i alt 7862 7282 0 3897 3964
®3) *)
Central- og @steuropa | 90/62/EQF(4) 12.02.90 100% |24.04.90/14.05.90 1000 912 741 705
91/252/E@F(5) | 14.05.91 100% [19.01.93/04.02.93 700 498 398 383
Central- og @steuropa Il 93/696/EF(6) 13.12.93 100% [22.07.94/12.08.94 3000 2792 1649 1999
ALA-udviklingslande | 9B/115/EQF 15.02.93 100% |04.11.93/17.11.93 750 621 465 477
ALA-udviklingslande I 9b/723/EF 12.12.96 100% |18.03.97/26.03.97| 153 153 144 147
ALA-udviklingslande I 9b/723/EF 12.12.96 70% 21.10.97 122 122 - 97 102
Sydafrika D5/207/EF 01.06.95 100% [04.10.95/16.10.95 300 300 285 280
Nye aftaler 07/256/EF(7) 14.04.97 70% [25.07.97/29.07.97] 7105 6575 323 2539 2958
FYROM 98/348/EF. 19.05.98 70% [29.07.98/07.08.98 150 130 0 38 38
Bosnien D8/729/EF 14.12.98 70% |16.06.99/22.06.99 100 0 60 0 0
Tyrkiet D9/786/EF 29.11.99 65% 14.04.00/23.05.00 600 0 225 0 0
Aftaler 2000-2007 2000/24/EF(8) | 22.12.99 65% 19.07.00/24.07.090 18410 0 230 0 0
I ALT 40252 19386 838 10253 11054

(1) Heraf 1 500 mio. EUR til Spanien, Graekenland og Portugal.
(2) Samlet garanti pa 75% af de samlede bevillinger i forbindelse med Ian, der er indgaet iht. en kautionskontrakt mellem Fzellesskabet og EIB af 30.10.78 og 10.11.7¢
Undtagelsesvis deekkes de bevillinger, der er afsat til ngdhjeelp til Portugal, af en 100% garanti i overensstemmelse med Radets afgarelse af 7. oktober 1975.

(3) Den del, der garanteres af Feellesskabet, er pd 5 497 mio. EUR, hvoraf de 141,5 mio. EUR er en 100% garanti vedr. Portugal.
(4) De tredjelande, der modtager 1&n
(5) De tredjelande, der modtager 1&n
(6) De tredjelande, der modtager 1&n
(7) De tredjelande, der modtager 1&n
(8) De tredjelande, der modtager 1&n

: Polen og Ungarn.
: Tjekkiet, Slovakiet, Bulgarien og Rumeenien.
: Polen, Ungarn, Tjekkiet, Slovakiet, Bulgarien, Rumaenien, de baltiske lande og Albanien.

: Central- og @steuropa, Middelhavslandene, landene i Latinamerika og Asien samt Sydafrika.
: Central- og @steuropa, Middelhavslandene, landene i Latinamerika og Asien samt Sydafrika.

(*) Udestéendet forhgjes med 51,35 mio EUR svarende til de forfaldne, men ikke tilbagebetalte hovedstole pr. 30.06.00
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1.3. Endnu ikke underskrevne lan og underskrevne, men endnu ikke udbetalte lan
fra EIB

De tal, der er anvendt som grundlag for udarbejdelsen af tabel 3 vedrarende EIB-lan til
tredjelande af Bankens egne midler, er oplyst af EIB.

Ikke underskrevne Ian

Ved rapportens feerdiggarelse resterer der lan pa 250 mio. EUR, der endnu ikke er
underskrevet. Belgbet fordeler sig som faglger:

Middelhavslandene: tidligere mandater

(4. Protokol - Syrien) 115 mio. EUR

Middelhavslandene 0 mio. EUR

Central- og @steurop@) 75 mio. EUR

Asien og Latinamerika 0 mio. EUR

Sydafrika 0 mio. EUR

FYROM 20 mio. EUR

Bosnien 40 mio. EUR

(1) De endnu ikke underskrevne lan for Central- og @steuropa svarer til afgarelsen af
14.4.1997.

For det nye lanemandat for EIB-lan (2000-2007), som Radet traf afggrelse om den
22. december 1999, er den forelgbige tidsplan for undertegnelse af lanene anfert i
finansieringsoversigten, der er knyttet til Kommissionens forslag som bilag.

Udbetalingsprognose

Hvad angar udbetalingen af 1an, der endnu ikke er underskrevet, leegges falgende hypotese til
grund: aret for underskrivelsen: 0%, andet ar: 10%, tredje til femte ar: 25% arligt og sjette ar:
15%.

Ved rapportens feerdiggarelse er underskrevne lan til et belgb af 6 398 mio. EUR endnu ikke
udbetalt. Belgbet fordeler sig som falger

Middelhavslandene 2526 mio. EUR
Central- og @steuropa 2 630 mio. EUR
Asien og Latinamerika 810 mio. EUR
Sydafrika 280 mio. EUR
FYROM 92 mio. EUR
Bosnien 60 mio. EUR

! Med udgangspunkt i en arbejdshypotese om en udbetalingsrytme over fire &r pa 25% pr. &r og en

gennemsnitlig anslaet Igbetid pa 15 ar med tre ars afdragsfrined.

38



Hypotesen for udbetaling under det nye mandat (2000-2007) er den samme som den ovenfor
anfarte.

1.4. Betingelser for udlgsning af budgetgarantien
1.4.1. For lantagning/langivning

Hvad angar lantagning/langivning optager Feellesskabet 1an pa de finansielle markeder for
derefter at genudlane de lante midler til medlemsstater (betalingsbalancelan), til tredjelande
(mellemfristet finansiel bistand) eller til virksomheder (NIC, Euratom) pa samme vilkar med
hensyn til rentesats og lgbetid.

Tilbagebetalingen af lanet skal ggre det muligt for Feellesskabet at tilbagebetale de lan, det
selv har optaget. Hvis lantageren ikke overholder sine tilbagebetalingsforpligtelser,
tilbagebetaler Feellesskabet lanet pa den fastsatte dato ved at treekke pa egne midler.

De midler, der er ngdvendige til betaling af budgetgarantien, hvis modtageren af et lan, der er
ydet af Feellesskabet, betaler for sent, kan fremskaffes pa falgende mader:

a) ved midlertidig anvendelse af de likvide midler i overensstemmelse med artikel 12 i
Radets forordning (E@F, Euratom) nr. 1150/2000 af 22. maj 1989 om gennemfgrelse
af afggrelse 94/728/EF, Euratom om ordningen for Feellesskabernes egne indtaegter.
Herved kan Feellesskabet tilbagebetale sit lan pa forfaldsdagen, hvis lantageren
betaler for sent

b) hvis betalingsforsinkelsen vedvarer tre maneder efter forfaldsdagen, traekker
Kommissionen pa garantifonden for at udrede de pageeldende belgb. Formalet
hermed er at tilbagebetale Kommissionens likvide midler

C) ved hjeelp af overfgrselsproceduren, hvorved de bevillinger, der er ngdvendige til
betaling af det forfaldne, ikke-betalte belab, opfgres pa garantiposten pa budgettet;
disponible belgb i garantireserven skal altid anvendes fgrst. Denne fremgangsmade
benyttes, nar midlerne i garantifonden er utilstreekkelige, og den kraever
budgetmyndighedens forhandsgodkendelse

d) ved genanvendelse af belgb, der tidligere er inddrevet hos debitorer, der har veeret
ude af stand til at betale, og hvor budgetgarantien har veeret udlgst. | praksis kan der
med kort frist foretages udbetaling fra disse midler, safremt der er inddrevne
bevillinger til radighed.

1.4.2. For garantier over for tredjemand

| de tilfeelde, hvor der er ydet garanti over for tredjemand, optreeder Feellesskabet som garant
for 1an, der er bevilget af et finansieringsinstitut, f.eks. Den Europaeiske Investeringsbank
(EIB). Hvis EIB konstaterer, at modtageren af et garanteret lan ikke betaler pa det fastsatte
tidspunkt, anmoder den i overensstemmelse med kautionskontrakterne Faellesskabet om at
betale de belgb, som debitor skylder. Kautionsudbetalingen skal ske senest tre maneder efter
modtagelsen af EIB's anmodning. EIB forvalter lanet med den forngdne omhu efter ssedvanlig
bankskik og skal forsgge at inddrive fordringen, efter at kautionen er udbetalt.

Siden forordningen om oprettelse af en garantifond for aktioner i forhold til tredjelande tradte
i kraft, har praksis ifglge aftalen mellem Feellesskabet og EIB om forvaltningen af fonden
veeret, at Kommissionen, efter at EIB har anmodet om indfrielse af garantien i tilfeelde af, at
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lantagerne ikke betaler, bemyndiger EIB til efter tre maneder at haeve de pagaeldende belgb pa
garantifondens konto.

Har fonden ikke tilstreekkelige midler, finder bestemmelserne om indfrielse af garantien i
forbindelse med lantagning/langivning anvendelse.

Den 20. og 22. januar 1999 indgik Feellesskabet og EIB en aftale om gennemfgrelsen, som
indeholder bestemmelser om proceduren for betaling og tilbagebetaling inden for rammerne
af Feellesskabets garantier til fordel for EIB.

2. BEMAERKNINGER  TIL  ANALYSEN  AF FALLESSKABETS  FORVENTEDE
UDLANSKAPACITET | FORHOLD TIL TREDJELANDE | PERIODEN 1999-2001 |
OVERENSSTEMMELSE MED GARANTIFONDSORDNINGEN (TABEL 4)

2.1. Garantireserven for langivning til tredjelande

| den interinstitutionelle aftale af 29. oktober 1993 om budgetdisciplin og forbedring af
budgetproceduren bestemtes det i overensstemmelse med konklusionerne fra Det Europeeiske
Rad i Edinburgh at opfare en garantireserve for langivning til tredjelande pa Feellesskabernes
almindelige budget. Denne reserve er beregnet pa at opfylde garantifondens behov for
tilfgrsler og om ngdvendigt imgdekomme anmodninger om indfrielse af garantier, der
overstiger fondens disponible midler, sdledes at disse kan opfares pa budgettet.

Garantireserven indeholder det belgb, der er opfart i de finansielle overslag for 2000-2006,
nemlig 200 mio. EUR i 1999-priser. Garantireserven er pa 203 mio. EUR i 2000.

Krediterings-, anvendelses- og finansieringsbetingelserne for garantireserven er fastsat i
falgende retsakter:

+ Radets beslutning 94/729/EF af 31. oktober 1994 om budgetdisciplin

« Radets forordning (EKSF, EF, Euratom) nr. 2730/94 af 31. oktober 1994 om endring af
finansforordningen af 21. december 1977 vedrgrende De Europeeiske Feellesskabers
almindelige budget

« Radets afgerelse 94/728/EF af 31. oktober 1994 om ordningen for De Europeeiske
Feellesskabers egne indteegter.

2.2. Beregningsgrundlag for tilfarsler til garantifonden

Grundlaget for tilfarsler til fonden beregnes ved anvendelse af den geeldende
garantideekningsgrad, dvs. 65%, 70%, 75% eller 100%:

- pa garantier for lan, der er godkendt af Radet, samt garantier for lan, som
Kommissionen har fremsat forslag om og er ved at forberede, med udgangspunkt i de
anslaede belab for underskrevne lan i finansieringsoversigten (EIB- og Euratom-lan),

- pa lan (finansiel bistand) godkendt af Radet samt lan, som Kommissionen har
fremsat forslag om og er ved at forberede.

Bilaget til Radets forordning (EF, Euratom) nr. 2728/94 af 31. oktober 1994 om oprettelse af
en garantifond for aktioner i tredjelande, der giver retningslinjer for tilfgrsler til
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garantifonden, fastseetter, at fonden i forbindelse med transaktioner vedrgrende langivning
eller lantagning eller garantier til finansielle institutioner i henhold til en flerarig
rammeordning, som har et mikrogkonomisk og strukturelt sigte, tilfares midler i arlige rater,
der beregnes pa grundlag af de arlige belgb, der er angivet i finansieringsoversigten i
Kommissionens forslag, og som i givet fald er justeret pa baggrund af Radets afggrelse.

Nar det drejer sig om Kommissionens gvrige lantagnings- og langivningstransaktioner, som
f.eks. lan til betalingsbalancestgatte til tredjelande, der udbetales i en eller flere rater, beregnes
det belgb, der skal indbetales til fonden, ud fra det samlede belgb for den transaktion, som
Radet har truffet afgarelse om.

| bilaget til ovennaevnte forordning er det fastsat, at fra det andet ar (for flerarige
transaktioner) korrigeres de belgb, der skal indbetales til fonden, for den forskel, der er
konstateret den 31. december det foregaende ar mellem de skan, der dannede grundlag for den
foregaende indbetaling, og de lan, der reelt er ydet i labet af samme ar. En eventuel forskel
indbetales det efterfalgende ar.

| samme bilag er det endvidere fastsat, at Kommissionen, nar den indleder en
tilfgrselsprocedure, skal gere status over de transaktioner, som allerede har foranlediget
indbetalinger, og hvis de oprindelige frister ikke er overholdt, foreslar den, at der tages hensyn
hertil ved beregningen af den fagrste indbetaling, der skal foretages i begyndelsen af det naeste
regnskabsar til labende transaktioner.

| lgbet af fgrste halvar af 2000 har budgetmyndigheden saledes vedtaget betalingsordre
6/2000 med henblik pa, som hvert ar ved regnskabsarets begyndelse, at korrigere de belab,
der tilfares fonden, og at udbetale belgb svarende til den arlige rate i finansieringsoversigten
for EIB-lanene til projekter uden for EU (landene i Central- og @steuropa,
Middelhavslandene, landene i Latinamerika og Asien, Sydafrika, Den Tidligere Jugoslaviske
Republik Makedonien (FYROM), Bosnien-Hercegovina og Tyrkiet (genopbygning af de
jordskeaelvsramte omrader).

2.3. Grundlag for indbetalinger til fonden i tilfeelde af delvise garantier

For EIB-lan, hvor garantien andrager 75%, tilfares fonden midler med udgangspunkt i 75% af
det samlede belgb for de tilladte transaktioner.

De EIB-lan, som Radet godkendte den 14. april 1997, den 19. maj 1998 og den 14. december
1998, daekkes af en garanti, der er begreenset til 70% af det samlede lanebelgb. Det anvendte
grundlag for tilfarsler er pa 70% af de arligt ansldede belgb for underskrevne lan.

De EIB-lan, som Radet godkendte den 29. november 1999 og den 22. december 1999, deekkes
af en garanti, der er begreenset til 65% af det samlede lanebelgb. Det anvendte grundlag for
tilfarsler er pa 65% af de arligt anslaede belgb for underskrevne lan.

2.4, Tilfarsler til garantifonden

Tilfarslerne til garantifonden findes ved at anvende en tilfgrselssats pa 14% pa det ovenfor
anfgrte beregningsgrundlag.

| artikel 2 og 4 i forordningen om garantifonden fastslas det, at de midler, fonden tilfares ved
tilfarsler fra det almindelige budget, udger 14% af transaktionsbelgbet, indtil fonden nar op pa
malbelgbet. Eftersom garantifonden ndede malbelgbet pr. 31.12.1997, har Kommissionen i
henhold til de geeldende bestemmelser fremsat forslag om at tage tilfgrselssatsen op til fornyet
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overvejelse. Disse forslag indgar i den samlede rapport om fondens virksomhed, som
udarbejdes af Kommissionen i henhold til artikel 3 i forordningen om oprettelse af fonden
(KOM(1998) 168 endelig udg. af 18.3.1998). Radets forordning (EF, Euratom) nr. 1149/1999
af 25. maj 1999 aendrer forordning nr. 2728/94 om oprettelse af garantifonden for aktioner i
forhold til tredjelande. Ifglge denne forordning fastseettes tilfgrselssatsen for fonden og satsen
for malbelgbet til 9% fra den 1. januar 2000.

2.5. Restbelgb i garantireserven

Restbelgbet i garantireserven bestemmes af forskellen mellem reserven og den post i tabellen,
der vedrgarer tilfgrsler til garantifonden.

2.6. Resterende udlanskapacitet

Den resterende udlanskapacitet svarer til restbelgbet i garantireserven i form af lanebelgb
under hensyntagen til de gaeldende garantisatser.

42



3.

TABELLER OVER RISIKOINDIKATORER

- LANDE
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Landerisikoindikatorer

Land: Bulgarien

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-veekst (%) -7,0 35 25
Industriproduktion (% eendring) -115 -9,4 -5,0
Arbejdslgshed (ult. perioden)) (% af arb.styrken) 13,7 12,2 147
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 578 1,0 6.5
Valutakurs (ult. perioden) (leva pr. USD) 1792 1670 1947
Offentlig saldo (% af BNP) 2,9 1,1 -0,9
Betalingsbalance
Eksport af varer og tienester (mio. USD) 6300 6297 5740
De lgbende poster (% af BNP) 4.2 -1,8 -5,5
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 498 364,0 739
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 2468 3056 3222
i maneders import af varer og tjenester 4,8 58 6,4
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 9700 10072 9980
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) 1100 1098,9 975,0
hovedstol (mio. USD) 600 625,9 495,0
renter (mio. USD) 500 469,1 480,0
Udlandsgeeld/BNP (%) 96 83,7 81,3
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 156 182 174
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 14 19,8 17,0
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. USD) none none none
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. USD) none none none
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 57 6,2 6,0
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 4,7 6,2 6,5
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 7,4 9,5 12,1
IMF-arran gementer
Type SBA EFF EFF
(Dato) (06/97-05/98) | (06/98-06/01) | (06/98-06/01)
Forlgber planmaessigt yes yes yes
Indikatorer for kreditveerdi ghed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) B3 B2 B2
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none B B
Euromoney 03/97 09/97 09/98 03/2000
Position i rangordningen ) 111 96 93 84
(antal lande) (179) (180) (180) (180)
The Institutional Investor 03/97 09/97 | 03/98 09/98 03/2000
Position i rangordningen ) 97 99 100 92 76
(antal lande) (135) (135) (136) (136) (145)
Kreditvurdering ©) 225 222 | 22,9 263 32,5

Fodnoter
(1) (2) (3) Se forklarende noter.
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Landerisikoindikatorer

Lamd: Estland

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-vaekst (%) 10,6 4,7 -1,1
Industriproduktion (% aendring) 15,2 3,2 -3,8
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arb.styrken) 9,7 9,9 11,7
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% aendring) 12,5 4,3 3,9
Valutakurs (ult. perioden) (kroon pr. USD) 14,3 13,4 15,6
Offentli g saldo (% af BNP) (5) 2,2 -0,3 -4,7
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 3613 4170 3938
De Igbende poster (% af BNP) -12,1 -9,2 -6,2
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer  |(mio. USD) 130 575 233
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 823 879 946
i m&neders import af varer og tienester 25 2,1 2,8
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 4) 2564,4 2899,8 2816,7
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
hovedstol (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
renter (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
Udlandsgeeld/BNP (%) 57,2 53,0 58,2
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 73,2 66,4 75,6
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) n.a. n.a. n.a.
Restancer (bade pé renter og hovedstol) (mio. USD) none none none
Geeldslettelsesaftaler og gaeldssanering (mio. USD) none none none
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 0,6 0,6 0,6
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 17 16 2,3
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 1,2 1,2 3,7
IMF-arrangementer
Type SBA SBA SBA
(Dato) (12/97-03/99) (12/97-03/99) (12/97-03/99)
Forlgber planmaessigt yes yes yes
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) Baal Baal
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) BBB+ BBB+
Euromoney 03/97 09/97 03/2000
Position i rangordningen ) 69 63 55
(antal lande) (179) (180) (180)
The Institutional Investor 03/97 09/97 03/2000
Position i rangordningen ) 65 63 49
(antal lande) (135) (135) (145)
Kreditvurdering (3) 33.6 36.9 49,4
Fodnoter
(1) (2) (3) Se forklarende noter.
4) Estiske residenters samlede eksterne bruttoforpligtelser.
Den offentlige udlandsgeeld er meget lavere.
(5) For 1999 er tallene skgnnede.
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Landerisikoindikatorer

Land: Letland

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-vaekst (%) 8.6 3.6 0.1
Industriproduktion (% aendring) 6.1 20 -8.8
Arbejdslgshed (ult. perioden)) (% af arb. styrken) 7.0 9.2 9.1
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% aendring) 8.4 4.7 24
Valutakurs (ult. perioden) (lats pr. USD) 0.590 0.569 0.583
Offentlig saldo (% af BNP) 0.1 -0.8 -3.8
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 2871 3053 2704
De lgbende poster (% af BNP) -6.1 -111 -10.2
Nettoindstrgmning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 522 356 300
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden) (mio. USD) 778.09 805.14 912.58
i méneders import af varer og tjenester 24 22 2.6*
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 370.2 407,0 615.8
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD)
hovedstol (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
renter (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
Udlandsgeeld/BNP (%) 6.6 6.7 9.8
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 129 13.3 22.8
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%)
Restancer (b&de pa renter og hovedstol) (mio. USD) no no no
Geeldslettelsesaftaler og gaeldssanering (mio. USD) no no no
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) (1) 0,7 0,8 0,7
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 75 6,9 n.a.
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 2,0 24 6,3
IMF-arrangementer
Type Stand-by Stand-by Stand-by
(Dato) (5/96-8/97) (10/97-4/99) (12/99-4/01)
Forlgber planmaessigt no no no
Indikatorer for kreditvaerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none Baa2 Baa2
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) BBB BBB BBB
Euromoney 03/97 09/97 09/98 03/2000
Position i rangordningen 2) 63 59 57 59
(antal lande) (179) (180) (180) (180)
The Institutional Investor 03/97 09/97 03/98 09/98 03/2000
Position i rangordningen 2) 79 74 71 68 59
(antal lande) (135) (135) (136) (136) (145)
Kreditvurdering 3) 29,1 32,6 34,0 36,3 43,4
* Skan.
Fodnoter

(1) (2) (3) Se forklarende noter.
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Landerisikoindikatorer

Land: Litauen

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-veekst (%) 7,3 51 -4,1
Industriproduktion (% aendring) 3,3 7,0 -9,9
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arb.styrken) Dec. 6,7 6,9 10,0
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% aendring) Dec. 8,4 51 0,3
Valutakurs (ult. perioden) (litas pr. USD) Dec. 4,0 4,0 4,0
Offentlig saldo (% af BNP) -1,8 -5,8 -8,5
Betalin gsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 5224 5071 4238,2
De lgbende poster (% af BNP) -10,3 -12,1 -11,2
Nettoindstrgmning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 328 921 477,8
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD Dec. 1063 1460 1242
i maneders import af varer og tjenester Dec. 2,1 2,7 2,7
Udlands geeld
Udlandsgzeld i konvertible valutaer (mio. USD) 1400 1684 2428,8
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
hovedstol (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
renter (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
Udlandsgeeld/BNP (%) 15,4 15,7 22,8
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 26,8 32,1 57,3
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) n.a. n.a. n.a.
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. USD) none none none
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. USD) none none none
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 1,6 1,7 1,8
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 9,4 9,9 9,5
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 2,5 3,3 6,1
IMF-arrangementer
praeventiv
Type EFF - stand-by
(Dato) (10/94-10/97) - (1/2000-3/2001)
Forlgber planmaessigt yes - yes
Indikatorer for kreditveerdi ghed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) Bal Bal Bal
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) BBB- BBB+ BBB-
Euromoney 03/97 09/97 09/98 03/2000
Position i rangordningen ) 72 62 62 61
(antal lande) (179) (180) (180) (180)
The Institutional Investor 03/97 09/97 | 03/98 09/98 03/2000
Position i rangordningen ) 85 80 77 71 66
(antal lande) (135) (135) (136) (136) (145)
Kreditvurdering (3) 274 31,1 32,9 345 40,8

Fodnoter
(1) (2) (3) Se forklarende noter.
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Landerisikoindikatorer

Land: Rumaenien

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-veekst (%) -6,1 -5,4 -3,2
Industriproduktion (% aendring) -7,3 -16,7 -8,0
Arbejdslegshed (ult. perioden) (% af arb.styken) 8,9 10,3 11,5
Inflationsrate (FP1) (dec/dec) (% aendring) 151,4 40,6 54,9
Valutakurs (ult. perioden) (lei pr. USD) 8023 10951 18255
Offentli g saldo (% af BNP) 4) -4,6 -5,0 -3,4
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 9955 9519 9862
De Igbende poster (% af BNP) -6,1 7,2 -3,8
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 1224 2040 949
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 3061 2299 2498
i maneders import af varer og tienester 3,0 2,2 2,6
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 9503 9808 8589
(ult. perioden)
Konvertibel gaeldsbetjening (mio. USD) 2582 3451 3415
hovedstol (mio. USD) 2080 2897 2948
renter (mio. USD) 502 554 467
Udlandsgaeld/BNP (%) 26,9 23,6 25,2
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 95,5 103,0 87,1
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 25,9 36,3 34,6
Restancer (b&de pé renter og hovedstol) (mio. USD) none none none
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. USD) none none none
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 11,0 7,8 4,1
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 84 7,1 53
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 7,9 7,1 10,3
IMF-arrangementer
Type SBA SBA SBA
(Dato) (4/97-5/98) (4/97-5/98) (8/99-3/00)
Forlgber planmaessigt no (5) no (6) yes (7)
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) Ba3 B3
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) BB- B-
Euromoney 03/97 09/97 03/2000
Position i rangordningen ) 75 75 107
(antal lande) (179) (180) (180)
The Institutional Investor 03/97 09/97 03/2000
Position i rangordningen ) 64 67 92
(antal lande) (135) (135) (145)
Kreditvurdering (3) 32,7 34,1 27,5
Fodnoter
(1) (2) (3) Se forklarende noter.
(4) Konsolideret underskud for den samlede offentliae sektor, ekskl. privatiserinasprovenue.
(5) Ikke planmaessigt i september 1997.
(6) Annulleret med kun to (ud af fem) rater betalt.
(7N Tilendebringelse af fersle analyse og forlaengelse af SBA til 02/2001 godkendt af IMF i begyndelsen af juni 2000.
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Landerisikoindikatorer

Land: Bosnien-Hercegovina (4)

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-vaekst (%) 30,0 18,0 10,0
Industriproduktion (% @endring)
Arbejdslgshed 34,0 24,0 n.a.
Republika Srpska 31,0 22,0 n.a.
Arbejdslgshed (ult. perioden) (5) (% af arb.styrken)
Faderation 33,0 n.a. n.a.
Republika Srpska 36,0 47,0 n.a.
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring)
Faderation (i KM-termer) 14 5,0 3,0
Republika Srpska (DEM-baseret indeks) (6) -7 2,0 5,0
Valutakurs (ult. perioden) KM pr. DEM 1,0 1,0 1,0
YUD pr. DEM (7) 3,9 6,4 na.
kroatiske kuna pr. DEM 3,5 3,3 n.a.
KM pr. EUR 2,0 2,0 2,0
Offentlig saldo (% af BNP)
Faderationen -1,9 -1,7 -1,7
Republika Srpska 0,0 -5,2 -3,5
Betalingsbalance
Eksport af varer og tienester (mio. EUR) 575 816 972
De lgbende poster (8) (% af BNP) -43,3 -31,5 -22,0
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. EUR) 0 89 56
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden) (9)
mio. EUR 253 290 647
i maneders import af varer og tienester 1,3 14 3,0
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. EUR) 3280 2229 3041
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. EUR) 38 44,5 62,9
hovedstol (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
renter (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
Udlandsgaeld/BNP (%) 119,0 71,0 73,0
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 674 352 319
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 16,0 17,0 8,0
Restancer (b&de pa renter og hovedstol) (mio. EUR) 2106 726 n.a.
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (10) (mio. EUR) 653 727 -
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 0,1
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 0,3
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 1,1
IMF-arrangementer
Type - SBA SBA
(Dato) (5/98) forleenget
Forlgber planmaessigt til apr. 2001
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) None None None
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) None None None
Euromoney
Position i rangordningen 2) None None None
(antal lande)
The Institutional Investor
Position i rangordningen 2) None None None
(antal lande)
Kreditvurdering 3)

Fodnoter
DAE
4
(5)
(6)
(7
(8)

(9)
(10)

Se forklarende noter.
Dataene vedrgrer hele landet medmindre andet er anfart.

Verdensbankens skan. korricerede arbeidslgshedstal. De officielle tal er noget hgiere, da der er en generel tendens til overrapportering.

Malt i DEM ved anvendelse af den parallelle RS-larkedskurs for YUD.

YUD/DEM-kursen pa det parallelle marked i Beoarad som rapporteret af nationalbanken i Forbundsrepublikken Juaoslavien.

Ekskl. officielle overfarsler.

De penaepolitiske myndigheders udenlandske aktiver, ekskl. gremaerkede midler oa blokerede konti; inkl. betalinaskontorernes udenlandske valuta.

London-klubben i 1997, Paris-klubben i 1998.
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Landerisikoindikatorer

Land: Den Tidligere Jugoslaviske Republik ~ Makedonien

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-veekst (%) 1,4 29 2,7
Industriproduktion (% eendring) 2,9 4,5 -25
Arbejdslgshed (% af arb.styrken) 36,0 34,5 324
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 3,2 -3,1 2,4
Valutakurs (ult. perioden) (denar pr. USD) 55,4 51,8 60,3
(denar pr. EURO) 61,2 60,4 60,6
Offentli g saldo (% af BNP) -0,4 -1,8 21
Betalin gsbalance
Eksport af varer og tjienester (mio. EUR) 4) 1091 1152 1118
De Igbende poster (% af BNP) (5) -7.4 -8,8 -4,0
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer  |(mio. EUR) 12 152 23
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. EUR 246 298 430
i m&neders import af varer og tjenester 19 2,1 31
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. EUR) 1032 1232 1477
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. EUR) 109 128 172
hovedstol (mio. EUR) 43 78 115
renter (mio. EUR) 65 50 57
Udlandsgeeld/BNP (%) 31,5 41,1 433
Udlandsgeeld/eksport af varer og tienester (%) 94,6 106,1 132,1
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) (6) 8,7 10,1 13,0
Restancer (b&de pa renter og hovedstol) (mio. EUR) -106,0 none 1,0
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. EUR) 80 0 24
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) @ 0,3 0,6 0,7
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 2,4 4,4 53
EU-risiko/eksport af varer og tienester (%) 2,1 4,7 58
IMF-arran gementer
Type ESAF ESAF ESAF
(Dato) (04/97-04/00) | (04/97-04/00) | (04/97-04/00)
Forlgber planmaessigt yes no no
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
Euromoney 03/97 09/97 09/98 03/2000
Position i rangordningen 2 107 151 143 120
(antal lande) (179) (180) (180) (180)
The Institutional Investor
Position i rangordningen 2 none none none
(antal lande)
Kreditvurdering 3) none none none
Fodnoter
(1) (2) (3) Se forklarende noter.
4 Brud i handelstidsserierne som fglge af sendringer i deekningen af handelstallene, specielt i 1996.
(5) Underskuddet pa de lgbende poster kan vaere overvurderet som fglge af uregistrerede pengehjemsendelser.
6) Geeldsbetjening ekskl. IMF; omfatter et skan over geeldsbetjeningen som falge af kommercielle kreditorer.
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Landerisikoindikatorer

Land: Armenien

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-veekst (%) 31 7,2 3,3
Industriproduktion (% eendring) 0,9 -2,5 5,2
Arbejdslgshed (ult. perioden)) (% af arb.styrken) 10,6 93 11,0
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 219 -1,3 2,0
Valutakurs (ult. perioden) (dram pr. USD) 495 522 524
(dram pr. EUR) 560 586 532
Offentli g saldo (% af BNP) -5,8 -4,8 -55
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. EUR) 206 204 234
De Igbende poster (% af BNP) -28,0 -27,3 -25,0
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. EUR) 46 197 140
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
i mio. EUR 243 298 331
i maneders import af varer og tjenester 31 3,6 4,0
Udlands geeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. EUR) 730 710 862
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. EUR) 42,3 54,4 61,0
hovedstol (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
renter (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
Udlandsgeeld/BNP (%) 49,5 439 48,0
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 244,0 230,0 n.a.
Geeldsbetjening/eksport af varer og tienester (%) 14,6 13,4 n.a.
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 0,7 0,3 0,2
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 7,0 3,8 2,6
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 24,2 13,1 10,8
IMF-arrangementer
Type ESAF ESAF ESAF
(Dato) (07/97-06/98) | (12/98-11/99) | (12/98-11/99)
Forlgber planmaessigt yes no yes
Indikatorer for kreditvaerdi  ghed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
Euromoney 03/97 09/97 09/98 03/2000
Position i rangordningen ) 141 136 137 144
(antal lande) (179) (180) (180) (180)
The Institutional Investor
Position i rangordningen ) none none none
(antal lande)
Kreditvurdering 3) none none none

Fodnoter
(1) (2) (3) Se forklarende noter.
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Landerisikoindikatorer

Land: Belarus
Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-veaekst (%) 10,0 8,3 34
Industriproduktion (% aendring) 17,6 12,0 97
Arbejdslgshed (ult. perioden)) (% af arb.styrken) 34 2,4 2,0
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% @endring) 63,4 181,7 251,3
Valutakurs (ult. perioden) (rubel pr. USD) 30798 220000 320000
Offentlig saldo (% af BNP) -0,7 -15 -2,9
Betalingsbalance
Eksport af varer og tienester (mio. USD) 7400 7100 5949
De lgbende poster (% af BNP) -6,0 -6,1 -2,7
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer | (mio. USD) 197,9 1415 150,0
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 393,7 230,0 102,0
i méneders import af varer og tjenester 0,5 0,2 0,2
Udlands geeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 1303 1854 1900
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) 170 185 195
hovedstol (mio. USD) n.a. n.a. na.
renter (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
Udlandsgeeld/BNP (%) 15,2 185 229
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 17,6 26,1 31,9
Geeldsbetjening/eksport af varer og tienester (%) 2,3 2,6 33
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. USD) n.a n.a. na.
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. USD) none none none
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) Q) 0,4 0,3 0,3
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 3,8 28 2,7
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 0,5 05 05
IMF-arrangementer
Type - R
(Dato)
Forlgber planmaessigt
Indikatorer for kreditveerdi  ghed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none
Euromoney 03/97 09/97 09/98 03/2000
Position i rangordningen 2 154 131 144 140
(antal lande) (179) (180) (180) (180)
The Institutional Investor 03/97 09/97 | 03/98 09/98 03/2000
Position i rangordningen 2 118 121 122 121 129
(antal lande) (135) (135) | (136) (136) (145)
Kreditvurdering ®3) 145 14,2 12,9 14,6 12,7

Fodnoter
(1) (2) (3) Se forklarende noter.
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Landerisikoindikatorer

Land: Georgien

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-vaekst (%) 10,9 2,8 2,2
Industriproduktion (% eendring) 8,1 -2,7 4,4
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arb.styrken) 5,0 4,3 54
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% aendring) 7,3 10,6 10,9
Valutakurs (ult. perioden) (lari pr. USD) 1,3 1,8 2,0
(lari pr. EUR) 1,5 1,7 2,1
Offentlig saldo (% af BNP) -7,0 -6,5 -6,7
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. EUR) 494 478 477
De Igbende poster (% af BNP) -16,5 -17,5 -14,4
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. EUR) 208 221 62
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. EUR 157 118 132
i maneders import af varer og tjenester 2,0 1,2 1,6
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. EUR) 1338,9 1872,9 1228,0
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. EUR) 87 127 154
hovedstol (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
renter (mio. EUR) n.a. n.a. na.
Udlandsgaeld/BNP (%) n.a. 47,9 61,6
Udlandsgzeld/eksport af varer og tjenester (%) 271,3 391,8 257,5
Geeldsbetjening/eksport af varer og tienester (%) n.a. 17,0 22,0
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) (1) 1,8 1,3 1,1
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 9,6 7,3 58
EU-risiko/eksport af varer og tienester (%) 22,4 17,5 n.a.
IMF-arran gementer
Type ESAF ESAF ESAF
(Dato) (02/97-03/98) | (07/98-06/99) | (07/98-06/99)
Forlgber planmaessigt yes yes yes
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
Euromoney 03/97 09/97 09/98 03/2000
Position i rangordningen 2) 173 163 134 155
(antal lande) (179) (180) (180) (180)
The Institutional Investor 03/2000
Position i rangordningen 2) none none 134
(antal lande) (145)
Kreditvurdering 3) none none 11,1

Fodnoter
(1) (2) (8) Se forklarende noter.
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Landerisikoindikatorer

Land: Moldova

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-vaekst (%) 1,3 -8,6 -4,4
Industriproduktion (% aendring) -2,3 -11,0 -9,9
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arb.styrken) 1,6 1,9 2,0
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% aendring) 11,2 18,2 43,8
Valutakurs (ult. perioden) (leu pr. USD) 4,67 8,32 11,59
Offentlig saldo (% af BNP) -6,7 -34 -3,0
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 823 644 471
De Igbende poster (% af BNP) -13,0 -19,7 -0,5
Nettoindstramning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 64,0 81,0 30,5
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 366 167 202
i maneders import af varer og tienester 3,1 1,5 3,2
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 1286 1452 1465
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) 163,0 2440 178,0
hovedstol (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
renter (mio. USD) n.a. na. n.a.
Udlandsgaeld/BNP (%) 55,0 86,0 126,5
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 156,3 2255 311,0
Geeldsbetjening/eksport af varer og tienester (%) 16,6 30,3 27,7
Restancer (b&de pa renter og hovedstol) (mio. USD) none none none
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. USD) none none none
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 0,8 0,7 0,6
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 5,3 4.6 6,7
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 8,3 10,4 15,8
IMF-arrangementer
Type EFF EFF
(Dato) (05/96-05/99) | (05/96-05/99)
Forlgber planmaessigt no yes
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) Ba2 B2 B3
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
Euromoney 03/97 09/97 09/98 03/2000
Position i rangordningen ) 113 104 142 142
(antal lande) (179) (180) (180) (180)
The Institutional Investor 03/2000
Position i rangordningen none none 122
(antal lande) (145)
Kreditvurdering 3) none none 16,0

Fodnoter
(1) (2) (3) Se forklarende noter.
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Landerisikoindikatorer

Land: Tadsjikistan

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-vaekst (%) 1,7 53 3,7
Industriproduktion (% zendring) 8,2 5,0
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arb.styrken) 2,8 3,0 3,1
Inflationsrate (FP1) (dec/dec) (% eendring) 163,6 2,7 31,3
Valutakurs (ult. perioden) (lari pr. USD) 748,0 977,0 1436,0
(lari pr. EUR) 824,0 1118,0 1446,0
Offentli g saldo (% af BNP) -3,3 -3,8 -3,1
Betalin gsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. EUR) n.a. 512 661
De Igbende poster (% af BNP) -9,2 -13,7 -7,2
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. EUR) 10 21 21
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. EUR 27 57 58
i m&neders import af varer og tjenester 0,6 15 1,7
Udlandsgaeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. EUR) 943 1043 1060
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. EUR) n.a. 58 48
hovedstol (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
renter (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
Udlandsgeeld/BNP (%) 95,6 93,0 103,0
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjienester (%) n.a. 203,6 160,2
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) n.a. 16,0 12,0
Restancer (b&de pé renter og hovedstol) (mio. EUR) n.a. na. na.
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. EUR) n.a. n.a. n.a.
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) (1) 0,8 0,6 0,5
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 58 54 n.a.
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 8,4 9,7 9,1
IMF-arrangementer
Type ESAF ESAF ESAF
(Dato) (02/97-03/98) | (07/98-06/99) | (07/98-06/99)
Forlgber planmaessigt yes yes yes
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
Euromoney 03/97 09/97 09/98 03/2000
Position i rangordningen ) 173 163 134 172
(antal lande) (179) (180) (180) (180)
The Institutional Investor 36586
Position i rangordningen 2) none none 128
(antal lande) -
Kreditvurdering 3) none none 12,9

Fodnoter
(1) (2) () Se forklarende noter.
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Landerisikoindikatorer

Land: Ukraine

Fodnoter 1997 1998 1999
Real BNP-veekst (%) -3,0 -1,7 -0,4
Industriproduktion (% aendring) -0,4 -14 43
Arbejdslgshed (% af arb.styrken) 1,6 2,9 4,6
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% aendring) 10,1 20,0 19,1
Valutakurs (ult. perioden) (grynia pr. USD) 1,9 34 52
Offentlig saldo (% af BNP) -5,2 -3,0 -1,1
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 20355 17621 16230
De lgbende poster (% af BNP) -2,7 -3,0 0,3
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 581 747 489
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 2375 782 1090
i maneders import af varer og tjenester 1,5 0,6 0,8
Udlandsgeeld
Udlandsgzeld i konvertible valutaer (mio. USD) 11807 11700 11879
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) 1109 2449 1964
hovedstol (mio. USD) 651 934 860
renter (mio. USD) 458 1515 1104
Udlandsgeeld/BNP (%) 23,8 27,4 39,0
Udlandsgaeld/eksport af varer og tjenester (%) 58,0 66,4 73,2
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 9,4 19,7 12,1
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. USD) n.a none none
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. USD) none yes yes
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) (1) 4,0 33 33
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 2,7 2,7 3,0
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 1,6 1,8 2,2
IMF-arrangementer
Type SBA EFF EFF
(Dato) (08/97-08/98) | (09/98-03/01) | (09/98-03/01)
Forlgber planmaessigt yes no no
Indikatorer for kreditvaerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none B3 Caal
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
Euromoney 03/97 09/97 09/98 03/2000
Position i rangordningen 2) 136 129 118 134
(antal lande) (179) (180) (180) (180)
The Institutional Investor 03/97 09/97 | 03/98 09/98 03/2000
Position i rangordningen 2) 109 105 105 108 113
(antal lande) (135) (135) | (136) (136) (145)
Kreditvurdering 3 17,6 19,8 20,5 19,8 18,1

Fodnoter
(1) (2) (38) Se forklarende noter.
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Landerisikoindikatorer

Land: Algeriet

Fodnoter 1997 1998 1999
4
Real BNP-vaekst (%) 1,0 55 3,5
Industriproduktion (% eendring) n.a. n.a. 0,6
Arbejdslgshed (% af arb.styrken) 28,0 30,0 28,4
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% aendring) 6,0 4,5 2,6
Valutakurs (ult. perioden) (dinarer pr. USD) 57,7 58,7 66,5
(dinarer pr. EURO) 64,0 65,8 70,9
Offentlig saldo (% af BNP) 2,4 -3,9 -0,5
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. EUR) 12187 8387 8598
De lgbende poster (% af BNP) 7,4 -1,9 0,6
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. EUR) 229 455 450
Officielle reserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. EUR 7090 6101 4138
i maneders import af varer og tjenester 9,0 7,4 4,6
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. EUR) 27.532 27.182 26.567
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. EUR) 3937 4621 4800
hovedstol (mio. EUR) 2076 2856 n.a.
renter (mio. EUR) 1861 1764 n.a.
Udlandsgaeld/BNP (%) 66,4 64,8 58,9
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 2735 324,1 309,0
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 30,3 47,5 39,1
Restancer (b&de pa renter og hovedstol) (mio. EUR) none none none
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. EUR) 1940 455 none
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 7,7 8,7 8,7
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 2,1 2,6 3,2
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 4,6 7,5 8,5
IMF-arran gementer
Type EFF EFF CCFF
(Dato) (05/95-05/98)(05/95-05/98) (05/1999)
Forlgber planmaessigt yes yes yes
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) none none none
Euromoney 03/97 09/97 09/98 03/2000
Position i rangordningen ) 102 97 103 99
(antal lande) (179) (180) (180) (180)
The Institutional Investor 03/97 09/97 | 03/98 09/98| 03/2000
Position i rangordningen ) 96 96 97 96 92
(antal lande) (135) (135) | (136) (136) (136)
Kreditvurdering 3) 23,2 245 | 251 258 27,7
Fodnoter
(1) (2) (8) Se forklarende noter.
4 Forelgbige skan.
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Forklarende noter til landerisikoindikatorerne

Standard fodnoter

(1)
(2)
(3)

Kun 1an fra EIB og betalingsbalanceldn (udestdender pa udbetalinger) til central- og gsteuropeeiske lande,

nye uafhaengige stater og middelhavslandene.

Jo hgjere rangorden, jo lavere er det pageeldende lands kreditveerdighed. Euromoney offentliggjorde ingen
rangorden i marts 1998.

Landene vurderes pa en skala fra 0-100, hvor 100 repraesenterer mindst sandsynlighed for misligholdelse.

Et givet land kan forbedre sin vurdering og dog falde i rangorden, nemlig hvis der samtidig sker en forbedring af
den gennemsnitlige vurdering for alle de pageeldende lande under ét.

Forkortelser og engelske ord anvendt i tabellerne
(Se ogs & fortegnelsen over forkortelser sidst i denne rapports del 2)

S&P

CCFF=
EFF=
ESAF=
SBA =
STF=

est.=
na. =
prelim.=

Standard and Poor's

Compensatory and Contingency Financing Facility (facilitet til finansiering af udligning og uforudsete udgifter)

Extended Financing Facility (udvidet finansieringsfacilitet)
Enhanced Structural Adjustment Facility (udvidet strukturtilpasningsfacilitet)
Stand-By Arrangement (stand-by arrangement)

Systemic Transformation Facility (systemomlaegningsfacilitet)
estimates (skan)

not available (foreligger ikke)

preliminary (forelgbig)

mio. EUR = millioner euro

no
none
yes

(nej)
(ingen)
(ia)
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