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INDLEDNING OG DE VIGTIGSTE RESULTATER
Indledning

Overgangen til tredje fase af Den @konomiske og Monetaare Union (@MU) og
indfgrelsen af den fadles valuta, euroen, den 1. januar 1999 var et vigtigt skridt
fremad for den gkonomiske integration i Europa. Det var resultatet af en vellykket,
men ofte vanskelig tilpasningsproces i medlemsstaterne, der havde stéet pai flere ar
under den anden fase af @MU med det formdl at tilvejebringe den hgje grad af varig
konvergens, der var ngdvendig for at kunne deltage i @MU og for at garantere den
nye valutas stabilitet og succes. Den beslutning®, som Rédet (i sin sammensagning af
stats- og regeringschefer) vedtog den 3. ma 1998 i Bruxelles om de eleve
medlemsstater, der var klar til at indfgre den fadles valuta fra starten, var-i
overensstemmelse med traktatens artikel 121, stk. 4 - blevet forberedt af @kofin-
Rédet efter hendtilling fra Kommissionen. Beslutningen byggede pa to
konvergensberetninger fra Kommissionen? og Det Europadske Monetage Institut
(EMI)®. Disse beretninger, der var blevet udarbejdet i overensstemmelse med
traktatens artikel 121, stk. 1, indeholdt en meget detaljeret vurdering af, om
medlemsstaterne opfyldte konvergenskriterierne og de retlige betingel ser®.

De medlemsstater, der i 1998 ikke ansds at opfylde de nadvendige betingelser for
indfarelse af den fadles valuta, blev betegnet "medlemsstater med dispensation”. Det
drejede sig om to medlemsstater, nemlig Gragkenland og Sverige. | traktatens artikel
122, stk. 2, er fastsat bestemmelserne for og fremgangsmaden i forbindelse med en
fornyet vurdering af situationen i medlemsstater med dispensation (se boks:
Traktatens artikel 122, stk. 2). Mindst en gang hvert andet ar, eller pa anmodning fra
en medlemsstat med dispensation, skal Kommissionen og Den Europadske
Centralbank (ECB) aflaggge nye konvergensberetninger om sadanne medlemsstater,

Grakenland anmodede den 9. marts 2000 om en ny vurdering af landets
konvergenssituation. Beslutningen om, at Grakenland opfyldte de ngdvendige
betingelser for indfarelse af den fadles valuta, blev vedtaget af @kofin-Radet den
19. juni 2000 i Santa Maria da Feira’. Beslutningen blev vedtaget med henvisning til
stats- og regeringschefernes dreftelser i Radet og pa grundlag af et forsag fra
Kommissionen, jf. traktatens artikel 122, stk. 2. Beslutningen tog udgangspunkt i to
konvergensberetninger fra Kommissionen® og ECB’. Graenland indfgrte den fadles
valutaden 1. januar 2001.

Igen i 2000 vurderede Kommissionen, at Sverige ikke opfyldte de nedvendige
betingel ser for indferelse af den fadles valuta®, og landet blev fortsat betegnet som en
"medlemsstat med dispensation”. Der er nu gaet to ar, siden Kommissionen og ECB
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EFT L 139 af 11.5.1998, s. 30.

Beretning om fremskridtet hen imod konvergens og henstilling med henblik pa overgangen til tredje
fase af Den @konomiske og Monetaae Union, KOM(1998) 1999 endelig udg. af 25. marts 1998.
Konvergensrapport, Det Europad ske Monetaae I nstitut, marts 1998.

Danmark og Det Forenede Kongerige blev pa grund af deres forbehold ikke gjort til genstand for en
formel vurdering.

EFT L 167 af 7.7.2000, s. 19.

Konvergensberetning 2000, KOM (2000) 277 endelig af 3. maj 2000.

Konvergensrapport, Den Europadske Centralbank, maj 2000.

Se fodnote 6.



aflagde de sidste beretninger (3. mg 2000), og der skal derfor foretages en ny
vurdering af situationen i Sverige i overensstemmelse med artikel 122, stk. 2.

BOKS: Traktatensartikel 122, stk. 2

Mindst en gang hvert andet ar, eller pa anmodning fra en medlemsstat med
dispensation, aflaagger Kommissionen og ECB beretning til Radet efter
fremgangsmaden i artikel 121, stk. 1. Efter hegring af Europa-Parlamentet og efter
dreftelse i Radet i dets sammensagning af stats- og regeringschefer tredfer Radet
med kvalificeret flertal pa forsdag af Kommissionen afgerelse om, hvilke
medlemsstater med dispensation der opfylder de nadvendige betingelser baseret pa
kriterierne i artikel 121, stk. 1, og ophasver de pagaddende medlemsstaters
dispensation.

Der er to andre medlemsstater, der ikke har indfert euroen. Danmark og Det
Forenede Kongerige forhandlede sig frem til undtagelser inden Maastricht-traktatens
vedtagel se (henholdsvis protokol nr. 26 og protokol nr. 25). Indtil det tidspunkt, hvor
disse medlemsstater tilkendegiver, at de gnsker at deltage i tredje fase og indfare den
fadles valuta, underkastes de ikke en vurdering fra Radets side om, hvorvidt de
opfylder de ngdvendige betingel ser. Skant konvergensberetningen fra 1998 indehol dt
mange oplysninger om konvergenssituationen i disse to lande, gav Kommissionen
ikke nogen vurdering af, om de opfyldte kriterierne og havde opnaet en hgj grad af
vedvarende konvergens. Konvergensberetningen fra 2000 begreansede sig til
Grakenland og Sverige og behandlede ikke situation i Danmark og Det Forenede
Kongerige. Denne beretning fra Kommissionen behandler kun Sverige og
beskadtiger sig ikke med Danmarks og Det Forenede K ongeriges situation.

Beretningerne fra Kommissionen og ECB er som de tidligere beretninger underlagt
bestemmelserne i artikel 121, stk. 1 (se boks). Det indebazrer, at beretningerne skal
undersgge, om den nationale lovgivning er forenelig med traktaten og statutten for
Det Europadske System af Centralbanker (ESCB), og ogsa om der er opnaet en hgj
grad af vedvarende konvergens gennem opfyldelse af de fire konvergenskriterier
vedrgrende prisstabilitet, den offentlige budgetstilling, valutakursstabilitet og de
langfristede rentesatser samt i lyset af visse andre faktorer®,

De fire konvergenskriterier og de relevante tidsrum, over hvilke de skal vaare opfyldt,
er naamere beskrevet i en protokol knyttet som bilag til traktaten (se boks: Protokol
(nr. 21) om konvergenskriterierne).

Blandt de faktorer, som beretningen ogsa skal tage i betragtning, er "ecuens udvikling". Den 1. januar
1999 blev enhver henvisning til ecu erstattet med en henvisning til euro i forholdet én euro = én ecu. Da
der ikke indgér nogen landespecifikke elementer i denne faktor, behandles den ikke yderligere i denne
beretning.




BOKS: Traktatensartikel 121, stk. 1

1. Kommissionen og EMI aflaggger beretning til Radet om medlemsstaternes
opfyldelse af deres forpligtelser med hensyn til virkeliggerelsen af Den @konomiske
0og Monetaare Union. Disse beretninger skal omfatte en undersggelse af, hvorvidt
hver medlemsstats nationale lovgivning, herunder den nationale centralbanks statut,
er forenelig med artikel 108 og 109 i denne traktat samt med ESCB-statutten. |
beretningerne skal det ligeledes underseges, om der er opndet en hg grad af
vedvarende konvergens, ved at hver medlemsstat har opfyldt falgende kriterier:

— en hgj grad af prisstabilitet; dette vil fremga af en inflationstakt, som ligger tegt op
ad inflationstakten i de hgjst tre medlemsstater, der har naet de bedste resultater
med hensyn til prisstabilitet

— holdbare offentlige finanser; dette vil fremga af, at medlemsstaten har opnaet en
offentlig budgetstilling, der ikke udviser et uforholdsmeessigt stort underskud som
fastslaet i henhold til artikel 104, stk. 6

— overholdelse af de normale udsvingsmargener i det europad ske monetaa e systems
valutakursmekanisme i mindst to & uden devaluering over for andre
medlemsstater s val utaer

— den varige karakter af den konvergens, medlemsstaten har opnaet, samt af dens
deltagelse i det europaa ske monetaa e systems val utakur smekanisme, som afspejl et
i de langfristede rentesatser.

De fire kriterier, der er naevnt | dette stykke, og de relevante tidsrum, de skal
overholdes i, er praiseret naamerei en protokol, der er knyttet som bilag til denne
traktat. Kommissionen og EMI's beretninger skal ogsa omhandle ecuens udvikling,
resultaterne af markedsintegrationen, situationen for og udviklingen i
betalingsbalancens Igbende poster og en redegerelse for udviklingen i
enhedsl gnomkostningerne og andre prisindeks.

Ved udarbejdelsen af denne beretning har et af principperne vaget, at medlemsstater
med dispensation, som endnu ikke deltager i euroomradet, sa vidt muligt skal
bedgmmes pa samme méade som den farste belge af deltagere i euroomrédet og de
efterfalgende deltagere. Dette er princippet om ligebehandling, som betyder, at
traktatens bestemmelser om konvergenskriterierne sa vidt muligt skal fortolkes og
anvendes pa samme made som i 1998 og 2000. Ved vurderingen af nogle af
konvergenskriterierne skal der dog tages hgjde for indfgrelsen af euroen. Det gadder
issg valutakurskriteriet, hvor referencerammen er blevet aandret, efter at euroen har
erstattet ecuen og efter at ERM2 erstattede den oprindelige valutakursmekanisme i
begyndelsen af 1999. Tilsvarende kan det forhold, at der nu fares en fadles monetear
politik i euroomrédet, fa betydning for vurderingen af inflationsudviklingen.




BOKS: Protokol (nr. 21) om konvergenskriterierne som naevnt i artikel 121 i
traktaten om oprettelse af Det Europaa ske Fadlesskab

DE HBJE KONTRAHERENDE PARTER,

OM ONKER at preecisere de konvergenskriterier, der er naant i traktatens artikel
121, stk. 1, og som skal vejlede Fadlesskabet, nar det tradffer bedutning om
overgangen til tredje fase af Den @konomiske og Monetaare Union,

ER BLEVET ENIGE OM falgende bestemmelser, der knyttes som bilag til traktaten
om oprettel se af Det Europad ske Fadlesskab:

Artikel 1

Kriteriet vedragrende prisstabilitet som naa/mt i traktatens artikel 121, stk. 1, ferste
led, betyder, at en medlemsstat har en holdbar prisudvikling og en gennemsnitlig
inflationstakt, som betragtet i en periode pa et ar fer undersggelsen ikke overstiger
inflationstakten i de hgjst tre medlemsstater, der har naet de bedste resultater med
hensyn til prisstabilitet, med mere end 1,5 procentpoint. Inflationen males ved hjadp
af forbrugerprisindekset pd et sammenligneligt grundlag, der tager hensyn til
forskelle i nationale definitioner.

Artikel 2

Kriteriet vedrarende den offentlige budgetstilling som naevnt i traktatens artikel 121,
stk. 1, andet led, betyder, at medlemsstaten pa tidspunktet for undersggelsen, ikke er
omfattet af en radsafgerelse som omhandlet i traktatens artikel 104 C, stk. 6, om, at
den pagad dende medlemsstat har et uforholdsmasssigt stort under skud.

Artikel 3

Kriteriet vedrgrende deltagelse | det europadske monetse systems
valutakur smekanisme som naavnt i traktatens artikel 121, stk. 1, tredje led, betyder, at
en medlemsstat har overholdt de normale udsvingsmargener i det europadske
monetaare systems valutakursmekanisme uden alvorlige spaendinger i mindst de
seneste to ar fer undersggelsen. Medlemsstaten ma isaa ikke i samme periode pa
eget initiativ have devalueret sin valutas bilaterale centralkurs over for en anden
med|emsstats val uta.

Artikel 4

Kriteriet vedrarende konvergens i rentesatserne som naa/mt i traktatens artikel 121,
stk. 1, fierde led, betyder, at en medlemsstat over en periode pa et ar for
undersggelsen har haft en gennemsnitlig langfristet nominel rentesats, som ikke
overstiger den tilsvarende rentesats i de hgjst tre mediemsstater, der har naet de
bedste resultater med hensyn til prisstabilitet, med mere end 2 procentpoint.
Rentesatserne males pa grundlag af langfristede statsobligationer eller tilsvarende
vag dipapirer, idet der tages hensyn til forskelle i nationale definitioner.




1.2

Artikel 5

Kommissionen tilvejebringer de statistiske data, der skal bruges med henblik pa
anvendel sen af denne protokol.

Artikel 6

Radet vedtager med enstemmighed pa forslag af Kommissionen og efter hering af
Europa-Parlamentet, EMI eller, alt efter tilfaddet, ECB samt det udvalg, der er
naevnt i traktatens artikel 114, passende bestemmelser om detaljerne i forbindelse
med konvergenskriterierne som naevnt i traktatens artikel 121, som derefter skal
traede i stedet for denne protokol.

Den indledende del af dette kapitel efterfelges af et sammendrag af de vigtigste
resultater om konvergensen i Sverige. Beretningen fortssdter derefter med en
detaljeret redegerelse for opfyldelsen af de enkelte konvergenskriterier og de gvrige
betingelser i samme raskkefglge, som de optraeder i artikel 121, stk. 1. Beretningen
afduttes med en rakke bilag, der indeholder en beskrivelse af, hvordan kriterierne
anvendes, og anden baggrundsinformation, der ikke er specifik for Sverige, men som
er relevant for vurderingen.

Vigtigste resultater

| konvergensberetningen fra 2000 var det Kommissionens vurdering, at Sverige
alerede opfyldte tre af konvergenskriterierne (vedrgrende prisstabilitet, den
offentlige budgetstilling og konvergens i rentesatserne), men at landet ikke opfyldte
valutakurskriteriet. Vurderingen af den lovgivningsmasssige konvergens i
konvergensberetningen fra 2000 konkluderede, at lovgivningen i Sverige ikke var
forenelig med traktaten og ESCB-statutten.

Den relevante lovgivning i Sverige er forblevet usandret siden udsendelsen af den
sidste konvergensberetning i ma 2000. Udviklingen i 2001 og 2002 har med a
tydelighed vist, at der mangler detaljeret lovgivning om overfarsel af overskud og
om ekstraordinagre overfarder fra Riksbanken til finansministeriet, som kan sikre, at
Riksbanken beholder de finansielle midler, der er nadvendige for udfarelsen af alle
ESCB-relaterede opgaver. Med henvisning til vurderingen i konvergensberetningen
fra 2000 og de seneste udviklingstendenser vurderes det, at den svenske lovgivning
pa dette omréde ikke er forenelig med traktaten og ESCB-statutten.

Den gennemsnitlige inflationstakt i Sverige igennem de tolv maneder frem til april
2002 var pa 2,9 %, hvilket er under referencevaadien pa 3,3 %. Den gennemsnitlige
inflationstakt over en periode pa tolv maneder i Sverige har ligget under
referencevaadien i hele perioden fra december 1996. Sverige opfylder fortsat
kriteriet vedragrende prisstabilitet.

Radets afgarelse af 10. juli 1995 om et uforholdsmasssigt stort underskud i Sverige
blev opheevet i 1998 (Radets beslutning af 1. maj 1998). De offentlige finanser
vendte fra et underskud pa 1,6 % af BNP i 1997 til et overskud pa 1,9 % af BNP i
1998, og de har siden da udvist et overskud hvert ar. | 2001 blev der opnaet et
overskud pa 4,8 % af BNP. Den offentlige gaddskvote toppede i 1994, men faldt til
under referenceveadien pa 60 % af BNP i 2000. Den udgjorde 55,9 % af BNP i
2001. Sverige opfylder fortsat kriteriet vedragrende den offentlige budgetstilling.
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Den svenske krone har ikke deltaget i ERM2 i undersggel sesperioden, og den har
svinget ganske meget i forhold til euroen og den danske krone. Ligesom det var
tilfaddet ved vurderingen af konvergensen i 2000, opfylder Sverige derfor ikke
valutakurskriteriet.

| 12-manedersperioden frem til april 2002 |& det gennemsnitlige afkast af 10-arige
statsobligationer i Sverige pa 5,3 %, hvilket er lavere end referencevaadien pa 7,0 %.
Den lange rente i Sverige har siden december 1996 hele tiden ligget under
referencevaadien. Sverige opfylder fortsat kriteriet vedrgrende konvergens i de
langfristede rentesatser.

| lyset af denne vurdering konkluderer Kommissionen, at der ikke bar aendres ved
Sveriges status som medlemsstat med dispensation.
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2. VURDERING AF VARIG KONVERGENS| SVERIGE

2.1.

2.1.1.

Den nationale lovgivnings forenelighed med traktaten og statutten for Det
Europadske System af Centralbanker *°

Stuationen i henhold til konvergensberetningen fra 2000

| 2000-konvergensberetningen konkluderede Kommissionen, at Sveriges lovgivning
ikke var forenelig med bestemmelserne i traktaten og ESCB-statutten.
Kommissionen pegede navnlig pa, at centralbanken ikke var fuldt integreret i ESCB,
hvilket stred mod disse bestemmelser. Mens det i henhold til den del af den svenske
forfatning, der betegnes "Regeringsformen”, og Riksbankloven (som aandret i 1998)
ganske vist er Riksbanken, der er ansvarlig for pengepolitikken™, er der imidlertid
ingen henvisning til ESCB's befgjelser pa dette omrade. Ogsa Riksbankens ret til at
stille rlezﬁervekrav i pengepolitiske giemed er defineret uden en sadan henvisning til
ESCB™.

| konvergensberetningen fra 2000 blev der desuden peget pa et par andre
uoverensstemmel ser.

Det drejede sig for det farste om definitionen af malsaningerne for Riksbanken. |
Riksbankloven™ er prisstabilitet angivet som en af bankens mé sagninger, men der
savnes en henvisning til malsagningen om at stette de generelle gkonomiske
politikker i Fadlesskabet, der er en malsagtning, som ESCB skal forfalge i henhold til
EF-traktatens artikel 105, stk. 1, og ESCB-statuttens artikel 2, dog uden at det ma ga
ud over hensynet til prisstabilitet™.

For det andet blev det bemaarket i beretningen, at i henhold til Regeringsformen og
Riksbankloven havde Riksbanken eneret til at udstede pengesedler’®, og at ESCB's
kompetence p& dette omréade ikke var anerkendt™.

Som en tredje brist i lovgivningen blev der peget pa det forhold, at forbuddet for de
offentlige myndigheder mod at give instrukser og for medlemmerne af Riksbankens
besluttende organer mod at modtage instrukser, jf. selve Riksbankloven, kun gjaldt i
spargsmdl vedrgrende pengepolitikken'” og ikke omfattede alle ESCB-relaterede
opgaver, siledes som det er foreskrevet i EF-traktatens artikel 1082,
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Se bilag A for en kort beskrivelse af traktatens krav pa dette omrade, isezr vedragrende centralbankens
uafhaangighed.

Kapitel 9 8§ 12 i Regeringsformen og kapitel 1 § 2 i Riksbankloven.

Riksbanklovens kapitel 6 § 6.

Rikshanklovens kapitel 1 § 2.

I Riksbanklovens kapitel 1 § 2 defineres bankens mal sdledes: "Malet for Riksbankens virksomhed er at
fastholde prisstabilitet. Derudover skal Riksbanken fremme et sikkert og effektivt betalingsvaesen.”
Kapitel 9 § 13 i Regeringsformen og Riksbanklovens kapitel 5§ 1.

EF-traktatens artikel 106, stk. 1, og ESCB-statuttens artikel 16.

Riksbanklovens kapitel 3 § 2.

Anvendelsen af denne regel pa alle ESCB-relaterede opgaver er blot naavnt i bemagkningerne til
Riksbankloven.
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2.1.2.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

Vurdering af foreneligheden i 2002

Den konstatering, at Sveriges lovgivning pa ovennaa/nte punkter er uforenelig med
traktaten og ESCB-statutten, star fortsat ved magt, idet den relevante lovgivning i
Sverige ikke er blevet andret siden udsendelsen af den sidste konvergensberetning i
maj 2000.

Der har imidlertid siden da vist sig et nyt problem. Haandelser i Sverige i 2001 og
2002 har afderet, at der i Sverige ikke findes nogen detaljeret lovgivning om
overfarsel af overskud og om ekstraordinage overferder fra Riksbanken til
statskassen, herunder isaa lovgivning, der kan sikre Riksbanken de fornadne
finansielle ressourcer til gennemfarelse af ESCB-relaterede opgaver. Ved begge
lgjligheder fremsatte "Riksbanksfullméktige”, der er et organ, der ikke er involveret i
ESCB-relaterede opgaver, et fordag til godkendelse i Riksdagen om ekstraordinaae
overfgrder fra Riksbanken til den svenske stat pa 20 mia. svenske kroner foruden
overfarden af overskud fra foregdende regnskabsdr. Det forhold, at der mangler
lovgivning, der kan sikre, at Riksbanken beholder de finansielle ressourcer, der er
nadvendige for gennemfarelsen af ESCB-relaterede opgaver, strider mod princippet
om gkonomisk uafhaangighed.

Med henvisning til vurderingen i konvergensberetningen fra 2000 og den seneste
udvikling vurderes det, at den relevante lovgivning i Sverige ikke er forenelig med
EF-traktaten og ESCB-statutten.

Prisstabilitet™
Stuationen i henhold til konvergensberetningen fra 2000

Sverige opfyldte alerede prisstabilitetskriteriet, da det blev vurderet i
konvergensberetningen fra 2000. Den gennemsnitlige inflationstakt i Sverige i |gbet
af de tolv maneder frem til marts 2000 & et godt stykke under referencevaardien. Den
gennemsnitlige svenske inflationstakt malt over en 12-manedersperiode havde i hele
perioden fra december 1996 ligget under referencevaadien.

Vurdering af konvergensen i 2002

— De seneste tendenser

. . Figur 1 Sverige - arlig inflationstakt (HICP)
Den ar||ge |nﬂat|0nstakt i S/e”ge (Som ma]t (pr ocentandring i m&nedsindeks i forhaldtil et & tidigereM/(M-12))

ved andringen i det ménedlige HICP i °Ty
forhold til tolv maneder tidligere (se figur *T
1)) forblev omkring 1,5 % fra begyndelsen
af 2000 til marts 2001. | april 2001 steg den
arlige inflationstakt imidlertid til 3%, og
den er forblevet forholdsvis hgj siden da
Den udgjorde 2,2 % i april 2002. *

—0—S

01 05 09 01 05 09 01 05 09 01 05 09 O1
98 99 00 01 02

— Overholdelse af referencevaadien Kilde: Eurostat.

19

Se hilag B for oplysninger om beregningen af referencevaadien, en redegerelse for andre

inflationsnormer og en kort beskrivelse af forbedringerne i de harmoniserede forbrugerprisindekser
(HICP).
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Den gennemsnitlige inflationstakt malt over en periode pa tolv maneder, der benyttes
ved konvergensvurderingen, har svinget noget i Sverige, men har til stadighed ligget
under referencevaardien. Mellem marts 1999 og september 2001 var Sverige en af de
tre medlemsstater med de bedste resultater pa prisstabilitetsfronten. Skent inflationen
steg i foraret 2001 og er forblevet forholdsvis hgj siden da, hvilket har medfart en
stigning i den gennemsnitlige inflation malt over en periode pa tolv maneder, ligger
inflationen i Sverige fortsat under referencevaadien (sefigur 2).

| april 2002 var de tre medlemsstater, der

ha\/de Opnéet de bedste reS.J'tater med I'=igur'2 Sverige - sammenligning mellem den gennerqmitlige
hensyn tll prlsstab|lltet, Det Forenede 4|nflat|onstakt over 12 mdr. (HICP) og referencevaer dien (%)
Kongerige, Frankrig og Luxembourg, og .|
det simple aritmetiske gennemsnit af den
gennemsnitlige inflationstakt malt over
en 12-manedersperiode i disse tre lande
var pa 1,8 %. Referencevagrdien var pa " w 6 n @ w5 o o @ o o
3,3 %. | april 2002 la den gennemsnitlige % e © o o oo

NB: Det gré felt repraesenterer intervallet p& 1,5 procentpoint mellem den gennemsnitlige

Inﬂatlonstakt | s/el’lge mélt over en 12- inflationstakt i detre medlemsstater med de bedster esultater i henseendettil prisstabilitet

(feltets nedre graense) og r efer enccevaar dien (feltets avre graense).

ménederspenode pé 2’9 %' dVS_ under Kilde: Eurostat, Kommmissionenstjenestegrene.
referencevaadien (setabel 1 ogfigur 2).

%

Referenceveerdi

— Inflationsresultatet set i forhold til andre inflationsnormer

Det  forholdsvis  gode
inflationsresultat i Sverige | Tabel 1

2 2 ; ; Sverige: gennemsnitlig inflation over 12 mdr. (HICP)
fremgar ogsa tydeligt, hvis og referencevar dien 9

man sammenligner med (%-andring)

andre mulige

inflationsnormer (se tabel AT
B.1i bllaget) Tager man 1997 1998 1999 2000 2001 2002
udgangspunkt i de tre |S 18 | 10 | 06 | 18 | 27 29
bedste inflationsresultater i | 0™ | 17 | 13| 15 | a1 | g | s
euroomradet, fé&s en lidt [ Referencevaadi? 27 | 22 | 21 | 28 | 33 33

hg r i p3

9 eore. eferencevm’d pa a) Malt ved det aritmetiske gennemsnit of de seneste 12 manedlige
3,6 % i april. indekser i forhold til det aritmetiske gennemsnit af de 12 ménedlige
indekser i den foregdende periode.

| apnl 2002 Udg] orde den b) Ikke-vejet gennemsnit af de tre bedste inflationsresultater

Arli i i i lus1,5 tpoint; etod

a5<|/I(egr:age Irrllll’](;:g’lt?(?gazkfy Ogl goLrjsl koﬁ\r/%rognm@gretmg?a 20(;90, setabellernei bilag B.
) 0!

den | é Sél edes over den gvre Kilde: Eurostat, Kommissionens tjenestegrene.

gramse pa 2%, som ECB

opererer med i sin definition

af prisstabilitet, og det samme var tilfaddet for den gennemsnitlige inflationstakt malt

over en 12-manedersperiode.
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Figur 3

| forste halvdel af 1990'erne lykkedes
det Sverige a fa&  daampet
inflationstakten, og i perioden 1995- 10
2000 l& inflationen til stadighed paet 4
lavt niveau. Den gunstige udvikling i
privatforbrugsdeflatoren bidrog ogsa
hertil.  Inflationsbekaampelsen  blev
hjulpet pd vg af den langsomme
stigning i enhedsgnomkostningerne, 0 +——+—+—+——+—+—+—F—+—+—
issgr frem til 1995 (se figur 3). Siden ooy 1o o w200 zo00)
da er Ignomkostningerne pr. ansat® Privatforbrugsdeflator

steget i moderat tempo, og siden 2000 - f;n“jjg‘:l“nkg‘j:;‘r“‘ﬁw

er  produktivitetsvaksten  aftaget, () prognosefratorret 2002 '

hvilket har resulteret i en anelse th ere  Kilde Kommissionens tjenestegrene.

enhedsl gnomkostninger (se ogsa tabel

2). Den gkonomiske afmatning i 2001 faldt sammen med en fortsat stagk vakst i
beskadtigelsen og en svag stigning i lanomkostningerne pr. ansat, hvilket farte til en
svag produktivitetsvaekst og hgje enhedslgnomkostninger. Importpriserne
accelererede noget i 2000 og 2001, hvilket faldt sammen med deprecieringen af den
svenske krone. Disse faktorer har bidraget til at skabe et vist opadgaende
inflationspres pa det seneste.

Sverige - inflation og lenudvikling
(3-arigt glidende gennemsnit af arlig procentaendring)

Kommissionens tjenestegrene forventer, at inflationen bliver lavere i 2002 end i
2001, bl.a. som falge af, at effekten af nogle af de midlertidige faktorer, der pressede
inflationen i vejret i 2001, skulle aftage.

Siden 1992 har Sverige haft et eksplicit inflationsma for pengepolitikken og et
fleksibelt valutakurssystem. Denne straben efter prisstabilitet som ma for
pengepolitikken blev yderligere understreget i den nye lov om Riksbankens stilling,
som tradte i kraft i 1999. Riksbankens inflationsmal er pa 2 % med en tolerance pa
+1 procentpoint. Siden oktober 1999 har Riksbanken praeiseret, at den bygger sin
Igbende pengepolitik pa en vurdering af den underliggende inflation mat ved
UND1X?!. De svenske indikatorer for inflationsméalet adskiller sig ogsd fra HICP,
idet der enten benyttes forbrugerprisindekset eller, som nu, UND1X.

20

21

Tallene for de nominelle lgnomkostninger pr. ansat i 1999 og 2000 i Sverige er fordrejet, eftersom
arbejdstagernes almindelige lenskatter blev behandlet som skat pa produktion i ENS95. Var de blevet
behandlet som lgnskatter, ville lgnomkostningerne have veaet 3,4 % hgjere i 1999 og 3,8 % hgjere i

2000.

UND1X er defineret som forbrugerprisindekset eksklusive renteudgifter og de direkte virkninger af

amndrede indirekte skatter og subsidier.
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Den underliggende inflationstakt (UND1X) har det meste af tiden ligget inden for
Riksbankens toleranceinterval for inflationsmalet. Den underliggende inflation steg
imidlertid i april 2001 og er forblevet forholdsvis hgj siden da. | april 2002 |&
UND1X pa 2,8 % ar-til-ar.

Sverige har overholdt referencevaardien for inflationen igennem hele perioden fra
december 1996. Sverige opfylder derfor fortsat kriteriet vedrarende prisstabilitet.

Tabel 2
Sverige: andre inflations- og omkostningsindikatorer
(&rlig %-aandring)
| 1997 1998 1999 2000 2001  2002*
Privatforbrugsdeflator
S 2,3 1,0 1,0 1,0 1,6 1,9
Euroomr. 2,1 1,6 1,2 2,2 2,3 2,1
EU 2,2 1,7 1,3 1,9 2,1 2,1
L gnomkostninger:
Nominelle lgnomkostninger pr. ansat
S 38 33 13 73 38 39
Euroomr. 2,3 15 2,3 25 2,7 2,9
EU 2,7 2,2 2,8 3,0 32 33
Arbejdsproduktivitet
S 3.2 2,3 2,3 15 -0,6 21
Euroomr. 1,6 1,1 0,9 1,4 0,3 1,1
EU 1,6 1,2 1,0 15 05 1,2
Nominelle enhedslgnomkostninger
S 0,6 0,9 -1,0 538 4.4 1,8
Euroomr. 0,7 0,3 1,3 11 24 18
EU 11 0,9 18 14 2,7 2,0
Importpriser **
S 0,8 -0,5 1,0 4,6 472 17
Euroomr. 2,6 -1,3 0,0 8,4 11 0,7
EU 0,9 2,1 -0,4 72 11 0,8
*  Prognose fraforéaret 2002.
** Deflator for importen af varer og tjenester.
Kilde: Kommissionens tjenestegrene.
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2.3.

2.3.1.

2.3.2.

Offentlig budgetstilling
Stuationen i henhold til konvergensberetningen fra 2000

| konvergensberetningen fra 1998 fandt Kommissionen, at situationen med et
uforholdsmaessigt stort underskud i Sverige var blevet korrigeret. | lyset af denne
vurdering vedtog Kommissionen parallelt med vedtagelsen af beretningen en
henstilling til Radet om, at afgerelsen om et uforholdsmasssigt stort underskud i
Sverige (Radets afgerelse af 10. juli 1995) skulle ophasves. Pa grundlag af denne
henstilling vedtog Rédet den 1. maj 1998 en beslutning om ophaevelse af afgerelsen
om et uforholdsmaessigt stort underskud i Sverige®.

| konvergensberetningen fra 2000 fandt Kommissionen, at Sverige fortsat opfyldte
kriteriet vedrerende den offentlige budgetstilling.

Vurdering af de offentlige finanser i 2002%

Sveriges offentlige finanser har
udvist et overskud hvert & siden Tabel 3

1998, ogl 2001 blev der registreret Sverige: offentligt over skud/under skud, offentlig gadd og

et overskud pé 48% af BNP. offentlige investeringer
Kommissionens tjenestegrene (i % af BNP)

forventer et overskud pa 1,7 % af [ 1997 1998 1999 2000 2001  2002*
BNP i 2002 (se tabel 3 og figur 4) Offentlig nettolangivning (+) / nettol&ntagning (-)

Efter en kraftig stigning i |S -6 19 15 37 48 17

Euroomr. -2,6 -2,2 -1,3 0,2 -1,3 -1,4

begyndelsen af 1990'erne toppede | | 25 16 07 11 06 -1
den svenske gaddskvote i 1994,  [offentligbruttogad

men den har siden da vaget S 731 705 650 553 559 526
fadende. Mellem 1998 og 2000 |Eweom. | 753 787 726 702 691 686
EU 710 689 673 642 628 619

faldt gaddskvoten kraftigt, nemlig

Offentligeinvesteringer **

fra 705% af BNP til 553% af | T R e T
BNP. | 2001 duttede gaddskvoten | ewoomr. | 24 25 25 25 25 24
pa stort set samme niveau, nemlig  |EY 22 22 23 22 23 23

55,9 % of BNP24. Kommissionens *  Prognose fra fordret 2002

tj enestegrene forventer endnu et ** Den offentlige sektors faste bruttoinvesteringer.
fald i 2002 til 52,6 % af BNP (se Kilde: Kommissionens tjenestegrene.

tabel 3 og figur 4).

Under den konsolideringsfase, der
blev indledt i begyndelsen af 1990'erne, var forbedringen af de offentlige finanser
frem til 1998 nassten udelukkende af strukturel karakter, og konjunkturernes

22
23

24

EFT L 139 af 11.5.1998, s. 19.

Med henblik pa denne beretning og vurderingen af den offentlige budgetstilling defineres "underskud"” i
overensstemmelse med proceduren i forbindelse med uforholdsmaessigt store underskud, hvilket ogsa
var tilfaddet i Kommissionens konvergensberetning fra 2000. Spergsmalet om omklassificering af
betalinger som led i swap-aftaler om rentebetalinger og fremtidige rentesikringsaftaler i
regnskabssystemet ENS 95 er behandlet i bilag C.

Den offentlige gad dskvote udgjorde 55,9 % af BNP i 2001 og var sdledes stort set uaandret i forhold til
2000, trods fernsavnte store overskud i 2001. Dette kan tilskrives et betydeligt (og sterre end forventet)
fald i de offentlige pensionsfondes (AP-fondenes) beholdning af statsobligationer fra 13 % af BNP i
2000 til 4 % af BNPi 2001.
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indflydelse var forholdsvis begramset. Siden da har pavirkningen fra konjunkturerne
vaget starre. Mellem 1997 og 2001 blev den konjunkturkorrigerede offentlige
budgetsaldo (som malt af Kommissionen) forbedret med 4,5 procentpoint af BNP (se
tabel 4). Omtrent totredjedele af forbedringen stammede fra faldende rentebetalinger,
mens resten skyldtes en forggelse af den primage saldo. Den betydelige
budgetkonsolidering de seneste ar har saledes bygget pa en beslutsom mindskelse af
den offentlige gadd og pé lavere offentlige udgifter, men den kan desuden tilskrives
stigninger i skattetrykket, om end i mindre grad end tidligere &r. Der er saledes blevet
gennemfart skattelettelser hvert ar i perioden 2000-2002. Det konjunkturkorrigerede
overskud tyder p3, at de svenske offentlige finanser er i en robust stilling.

Tabe 4
Sverige: budgetkonsolideringens sammensaning
mellem 1997 og 2001
(konjunkturkorrigeret, i % af trend-BNP)

heraf: heraf:
Andring i AEndring i Andring i Andring i Andring i
samlet rente- primagsaldo | provenu primag-
saldo betalinger udgifter
D=(3-() @ (3=(4)-(5) 4 ©)
S 4,5 -2,9 1,6 0,9 -0,7
Euroomr. 0,6 -11 -0,5 -0,7 -0,2
EU 12 -1,2 0,0 -0,3 -0,3

Kilde: Kommissionens tjenestegrene.
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Figur 4
Sverige - offentligt over skud/under skud og offentlig gedd
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B Faktisk over skud/underskud
I Konjunkturkorrigeret over skud/under skud
— Referencevax di

Offentlig gadd
(% af BNP)
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(*) Prognose fra foraret 2002.
Kilde: Kommissionens tjenestegrene.
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2001-opdateringen af det svenske konvergensprogram blev vedtaget af regeringen i
november 2001 og vurderet af @kofin-Radet i januar 2002%°. Det daskker &renetil og
med 2004, og i programmet forventes der et overskud pa de offentlige finanser pa
omkring 2% af BNP hvert ar, hvilket er i overensstemmelse med kravene i
stabilitets- og vakstpagten (se tabel 5). Budgetstrategien bygger fortsat pa en stram
styring af de offentlige udgifter og et yderligere fald i udgiftskvoten. Samtidig
gennemfares der skattelettelser (ogsa i 2002 i henhold til den svenske finanslov),
hvorved vendes den tendens, der kendetegnede arene frem til 1998.
Budgetdisciplinen styrkes ved at fastholde dels de nominelle lofter over statens
udgifter, som det svenske
parlament vedtager for tre & ad | Tapa 5
gangen, dels lovkravet til de lokale
myndigheder om at sikre balance Sverige: det opdatere_d k_onvergensrprograms
pa deres budgetter fra og med Bf,:lgmvsa';i ';”'Of]]fg;tﬁ‘;t

2000. Endvidere . vil den nyligt overskud/underskua og offentlig gadd
gennemfarte pensionsreform, som

indebager en hgjere grad af privat | 2001 2002 2003 2004
bidragsfinansiering, give | BNP-vakst, drligsendringi %
pensionssystemet bedre mulighed |-S [ 17 24 26 23

for pé_ mellemlang sigt at klare Offentlig nettolangivning (+)/nettol&ntagning (-) ,

konjunktursvingninger og péa lang i%afBNFl’
sigt at klare problemer forbundet OSff o ‘_"06/ fBNF%l 2,2 23
med befolkningens adring. Med entlig gedld, i % a

S | 523 49,7 47,3 45,2

vedvarende overskud pa de
offentlige finanser forudses der i Kilde: Sveriges opdaterede konvergensprogram fra 2001;
det opdaterede konvergensprogram | seogsatabel C.3i bilaget.

fra 2001 endnu et kraftigt fald i
gaddskvoten til 452% af BNP i
2004.

Ifalge det finansovsforslag, som den svenske regering fremlagde den 15. april i ar,
forventes der et overskud pa de offentlige finanser pa 1,8 % af BNP i 2002 og et
overskud pa omkring 2% i arene frem til 2004. Gaddskvoten forventes at falde til
48,3 % af BNP i 2004.

Af redegerelsen i dette afsnit fremgéar det, at Sveriges offentlige budgetstilling, som
ikke pa nuvagrende tidspunkt er genstand for en afgarelse om et uforholdsmaessigt
stort underskud, er forblevet staark i 2001 og formentlig vil forblive robust i 2002.
Sverige opfylder derfor fortsat kriteriet vedrearende den offentlige budgetstilling.

25

EFT C 33 af 6.2.2002, s. 4.
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2.4.

24.1.

24.2.

Valutakursstabilitet
Stuationen i henhold til konvergensberetningen fra 2000

| konvergensberetningen fra 2000 vurderedes det, at Sverige ikke opfyldte
valutakurskriteriet. Den svenske krone havde ikke deltaget i ERM2, og i |gbet af
undersggel sesperiodens to ar (frem til marts 2000) havde kronen svinget i forhold til
euroen, hvilket bl.a. afspejlede den kendsgerning, at der ikke var sat noget mal for
valutakursen.

Vurdering af konvergensen i 2002

Sverige har fortsat staet uden for ERM2 i denne undersggel sesperiode (frem til april
2002). De pengepolitiske rammer med fastsadtelse af eksplicitte inflationsmal
indebager, at den svenske krone far lov til at flyde frit pa valutamarkedet. Uden et
eksplicit ma for valutakursen er det ikke muligt at bedemme stabiliteten i kronens
vekselkurs pa basis af afvigelser fradet pagad dende mal.

Perioden fra begyndelsen af 1999 og frem til april 2000 var kendetegnet ved en
trendmaessig appreciering af den svenske krone, som steg med 15 % fra 9,47 SEK il
8,06 SEK over for euroen. Derefter faldt kronen betydeligt som falge af, at Sverige
blev ramt saalig hardt af krisen inden for telekommunikationssektoren. | september
2001 faldt den effektive kronekurstil sit laveste niveau nogensinde, nemlig til naesten
10 SEK/euro. Siden da er den svenske krone steget, muligvis som fglge af udsigterne
til en GMU-afstemning i 2003, og kursen ligger nu taet pa 9,20 SEK /euro (sefigur 5).

Figur 5 SEK/EUR-vekselkurs

B R

Jan- May- Sep- Jan- May- Sep- Jan- May- Sep- Jan-
¥ 9 9 00 0 00 01 o0 o0 02

Kilde Kommissionens tjenestegrene.

Volatiliteten i kronekursen aftog i anden halvdel af 1990'erne i takt med, at en
trovaadig og bazedygtig finanspolitik og valutapolitik tilvejebragte de betingelser,
der var nedvendige for en stabil valutakurs pa mellemlang sigt. | lgbet af
undersggel sesperioden tiltog volatiliteten imidlertid igen, da eksempelvis den globale
gkonomiske afmatning og usikkerheden pa finansmarkederne fik ganske store
konsekvenser for den svenske gkonomi. Savel deprecieringen som den efterfal gende
appreciering af den svenske krone over de seneste to & har vaget af markant
karakter, hvilket igen afspejler det forhold, at der ikke er fastsat noget eksplicit mal
for valutakursen.
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2.5.

2.5.1.

2.5.2.

Den svenske krone har ikke deltaget i ERM2 i undersggel sesperioden, og den har
fluktueret temmelig kraftigt over for euroen og den danske krone. Som det var
tilfaddet ved konvergensvurderingen i 2000, opfylder Sverige derfor ikke
valutakurskriteriet.

Den langfristede rente®
Stuationen i henhold til konvergensberetningen fra 2000

Sverige opfyldte allerede i konvergensberetningen fra 2000 kriteriet vedrerende
konvergens i rentesatserne. Den gennemsnitlige langfristede rentesats i Sverige i
|gbet af de tolv maneder frem til marts 2000 |& vel under referencevaadien.

Vurdering af konvergensen i 2002

Sveriges gode inflationsresultat og den imponerende konsolidering af de offentlige
finanser i anden halvdel af 1990'erne gav sig uddlag i faldende langfristede
rentesatser. | undersggel sesperioden har Sveriges langfristede rentesatser (afkastet af
den 10-drige benchmarkobligation) fulgt trenden pa de internationae
obligationsmarkeder: de faldt frem til marts 2001 og er derefter gradvist steget (se
figur 6) til et niveau pa omkring 5,7 %. Gennem det seneste & har rentespaandet i
forhold til de langfristede obligationsrenter i euroomradet svinget mellem 5 og 50
basispoint. Udsvingene i rentespaandet kan maske ferst og fremmest forklares med, at
Sverige befinder sig et andet sted i konjunkturforlgbet end @konomierne i
euroomradet, og inflationsforskelle.

Figur 6 Langfristede rentesatser
Sverige og euroomradet (manedsgennemsnit)
6.5

55

4.5

—0—S
—— Eur oomr &det

Jan- Apr- Jul- Oct- Jan- Apr- Jul- Oct- Jan- Apr- Jul- Oct- Jan- Apr-
99 99 99 99 00 00 00 00 01 01 01 01 02 02
Kilde: Kommissionenstjenestegrene

Sverige er vedblevet med at have en gennemsnitlig langfristet rente beregnet over
12-manedersperioder, der ligger under referencevaardien. Faktisk har Sveriges
langfristede rentesatser ligget under referencevaadien siden december 1996, som er
den farste dato, hvorfra denne sammenligning kan foretages.

26

Se hilag E for oplysninger om beregningen af referencevaadien og de benyttede data.
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2.6.

2.6.1.

Figur 7 Sverige - sammenligning mellem den gennemsnitlige
lange rente og referencevaedi en

4

Jan- Apr- Jul- Oct- Jan- Apr- Jul- Oct- Jan- Apr- Jul- Oct- Jan- Apr-
99 99 99 99 00 00 00 00 01 01 01 01 02 02
NB: Det grd fe t repraerteer i nterval lé pa 2 poont pint nel lemdeg ememasni tl i ge
rentesatser i de tre medlemsstater med de bedste resultater i henseende til
prisstabilitet (feltets nedre graase) og referaxceredien (fdtets ﬂkﬂ(%:%@é; Kommissionens tjenestegre

Tabel 6
Sverige: langfristede rentesatser
(12-méaneders gennemsnit)
1999 2000 2001 20029
S 5,0 54 51 5,3
Referencevaadi ” 6,8 7,4 7,0 7,0

a) Gennemsnit for perioden maj 2001 — april 2002.
b) Gennemsnit af rentesatserne i de tre medlemsstater med de bedste prisstabilitetsresultater plus
2 procentpoint; se tabel E.1 i bilaget.

Kilde: ECB, Kommissionens tjenestegrene.

Det gennemsnitlige afkast af svenske 10-&ige benchmarkobligationer i 12-
manedersperioden frem til april 2002 udgjorde 5,3 %. Referencevaadien, der
beregnes som gennemsnittet af de langfristede rentesatser i Det Forenede Kongerige,
Frankrig og Luxembourg, der var de tre medlemsstater med de bedste resultater med
hensyn til prisstabilitet, 1& pd 7,0%. Sverige opfylder derfor fortsat kriteriet
vedrgrende konvergens i de langfristede rentesatser.

Yderligerefaktorer
Resultater af markedsintegrationen
— Produktmarkedernes udvikling

Sverige bliver mere og mere integreret i EU-gkonomien. Sveriges handel med de
ovrige medlemsstater opgjort som en andel af BNP er for perioden 1999-2001
opgjort til 20,2 % og var sdledes 0,6 procentpoint hgjere end i 1997-99. Denne andel
svarer til tallene for Danmark og Finland, men ligger dog betydeligt under
gennemsnittet for de gvrige sma medlemsstater. De udenlandske direkte
investeringer fra andre EU-lande opgjort som en andel af BNP |ai perioden 1997-99
over gennemsnittet for de mindre medlemsstater. Sveriges andel  af
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gramseoverskridende fusioner og virksomhedsovertagelser i EU ligger et godt stykke
over, hvad man ville forvente af et land af dets sterrelse.

Gennem de senere & er der blevet gennemfart en rakke strukturelle reformer, som
har bidraget til at fremme Sverigesintegration i produktmarkedernei EU:

e Sverige har opnéet fortradfelige resultater med gennemfarelsen og anvendelsen af
lovgivningen for det indre marked.

e Der er blevet taget skridt til at dbne offentlige indkeb op for konkurrence, bl.a.
ved at fremme online-indkab.

e Man er gaet videre med liberaliseringen af netvagksindustrierne, sdledes at
Sverige nu er et af de lande i EU, der er ndet langst pa dette omréde.
Teletaksterne er blandt de laveste i EU. Virksomhedskonsolideringer inden for
visse dele af industrien har dog skabt en stagrkt koncentreret udbudsstruktur.

e Sverige er en af de medlemsstater, der er ndet laangst med udviklingen i retning af
et vidensbaseret samfund. Sverige tegner sig for de hgjeste F& U-udgifter og det
sterste antal patentansggninger i EU, og udbredelsen af internettet og computere
ligger et godt stykke over EU-gennemsnittet.

Trods betydelige fremskridt i retning af at abne produktmarkederne op for savel
indenlandsk som udenlandsk konkurrence forblev prisniveauet i Sverige hgjt og la
omkring 28 % over EU-gennemsnittet i 2000. Dette hgje relative prisniveau kan til
dels tilskrives den hgje indirekte beskatning i Sverige, men i hgjere grad manglende
konkurrence inden for visse sektorer som f.eks. detailsalg og forhandling af
laggemidler og fadevaredetailhandelen. Den forholdsvis store offentlige sektor i
Sverige indebager desuden, at reglerne om dbne offentlige indkab og konkurrence
inden for public service-sektoren spiller en saarlig vaesentlig rolle.
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Tabel 7 Sverige: produktmarkeder

PRODUKTMARKEDER | SVERIGE

SVERIGE EU

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
Arbejdsproduktivitet* 93,9 93,0 93,0 91,1 100 100 100 100
Relative prisniveauer? 1220 1250 1280 100 100 100 100
EU-intern handet som andef af 201 199 210 197 | 285 287 310 305
BNP (i %)
Udenlandske di rekte.lnvesterl ng(ir 75 202 47 6.1
fraandre EU-lande (i % af BNP)
Andel af gramseoverskridende
fusioner og virksomheds- 59(30) 7.6(28  63(29) 100 100 100

overtagelser®

Direktiver vedr. det indre marked® 15 21 12 0,9 39 3,6 3,0 2,0

Vaadi af udoud i EFT’ 25 27 3,7 18 18 2,4
Statsl :3 g sektorstatte og ad hoc- 07 06 10 09
Stette

Telekommunikationstakster®

Lokale opkald 0,29 0,29 0,30 0,30 0,41 0,41 041 041
Indenlandske opkald 0,58 0,45 0,30 0,30 2,16 1,69 1,34 1,15
Opkald til USA 4,90 4,90 111 111 5,07 4,09 3,39 2,65
Markedsandel for fast telefoni (i

%)10

Lokale opkald 93,0 82,0

Fjernopkald 76,0 82,0

Internationale opkald 62,0 59,0

Elpriser

For husholdninger 7,01 6,24 6,52 6,83 1057 1048 1040 10,33
For industrien 3,68 3,52 3,88 3,75 6,44 6,32 6,44 6,33
Markedsandel - €l (i %) 53,0

Udgifter til uddannelse” 8,0 7,7 84 83 5,0 5,0 51

Nyuddannede inden for

7,9 9,7 11,6
videnskabelige og tekniske fag®®

F& U-udgifter7 3,75 3,80 1,87 1,92 1,90
Internetadgang fra hjemmet™* 39,6 51,0 53,8 60,7 8,3 12,0 28,4 37,7
Patentansggninger®® 3070 3085 3464 129,9 1409 152,7

Alletal for 2001 er skgn. IPr. person i KKS, EU=100; 2EU=100, privat endeligt forbrug; 3(EU-intern
eksport+EU-intern import)/(2*BNP). EU-gennemsnit for sma medlemsstater (B, DK, EL, IRL, L, NL,
A, P, FIN og S); “Direkte investeringer fra andre medlemsstater i % af BNP; °| % af det samlede tal for
EU (BNP-andel). EU-gennemsnit for smé& medlemsstater; %% endnu ikke gennemfart; "% af BNP; %%
BNP (gnsn. 96-98& 97-99); ®Priser i euro for en samtale p& 10 minutter kl. 11 p& en hverdag, inkl. moms;
%Den dominerende operaters markedsandel; "'Priser i euro pr. Kwh; *?Den sterste elproducents
markedsandel; *Pr. 1 000 indbyggerei alderen 20-29 &r; 41 % &f alle husstande; *Pr. mio. indbyggere,
EPO.
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2.6.2.

— Udviklingen pa de finansielle markeder

Det svenske obligationsmarked er kendetegnet ved hgj likviditet og det forhold, at
savel indenlandske som udenlandske finansielle formidlere er aktive pa markedet.
Den sterste emittent pa markedet for fastforrentede papirer i svenske kroner er den
svenske stat. Den samlede statsgedd udger fortsat omtrent halvdelen af den
udestdende obligationsvolumen®, om end den har veaet faldende siden 1999.
Realkreditinstitutterne udger den anden store gruppe af emittenter pa markedet.
Instrumenter denomineret i udenlandsk valuta, herunder swaps, tegner sig for over en
tredjedel af den samlede statsgedd®, og benchmarkfordelingen ("benchmark
distribution") af gedden denomineret i udenlandsk valuta i 2002 viser en overvaggt
for euroen (59 %) og den amerikanske dollar (20 %). Af den resterende gadd
denomineret i svenske kroner er 8% gadd i form af indeksobligationer.
Selskabsobligationsmarkedet er vokset betydeligt de seneste ar, men dakker fortsat
kun en mindre del af virksomhedernes finansieringsbehov. Offentlige emissioner
dominerer ogsa pengemarkedet i svenske kroner, hvis volumen modsvarer omkring
en tredjedel af obligationsmarkedet. Det svenske aktiemarked er integreret med
markederne i adskillige nabolande. Aktiehandelen via Norex-adliancen (hvori
deltager fondsbarserne i Stockholm, Kagbenhavn, Reykjavik og Oslo) tegner sig nu
for ca. 70 % af det samlede aktiemarked i Norden.

| 2001 blev der truffet en ragkke lovgivningsmaessige initiativer med det forma at
forbedre vilkarene pa vaadipapirmarkederne. Det svenske finanstilsyn er i faard med
at udvikle et raffineret internt risikoevalueringssystem og den samarbejdsaftale, der
blev indgaet med tilsynets modparter i Danmark, Finland og Norge i 2000, blev
udvidet i 2001.

Den finansielle struktur har vaaret kendetegnet ved en kontinuerlig transformering af
banksektoren, lovaendringer, en skattereform samt teknologisk udvikling.
Transformeringen af banksystemet fortsatte i 2001, hvor nye aktarer fik tilladelse til
at optage bankvirksomhed. Ogsa de store detailhandelskaader er begyndt at udbyde
banktjenester til deres kunder. De svenske banker fortsatte med at fokusere kraftigt
pa den sakaldte "home banking", hvor internettet indtager en central rolle.

Betalingsbal ancens | gbende poster

| 1970'erne og 1980'erne blev Sverige en veesentlig international nettolantager, idet
en kombination af en beskeden privat og offentlig opsparing og tilbagevendende
konkurrenceproblemer resulterede i store underskud pa betalingsbalancen. Sveriges
stilling aandrede sig efter den dybe recession i begyndelsen af 1990'erne. Den
kraftige depreciering i november 1992 og den fortsat deampede indenlandske private
efterspargsel kombineret med konsolideringen af de offentlige finanser skabte store
overskud pa betalingsbalancens |gbende poster. Det lykkedes at fastholde et stort
overskud pa betalingsbalancen pa 3v4 % af BNP i 2001 trods den globale afmatning.
Vedvarende overskud over for udlandet kombineret med gunstige vakstudsigter
tyder p3, at den svenske gkonomis konkurrenceevne er stagk.

27
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Omtrent 53,5 % af BNP ultimo 2001.
Ultimo februar 2002.
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2.6.3. Enhedsl gnomkostninger og andre prisindekser

Undersagelsen af udviklingen i enhedslgnomkostningerne og andre prisindekser,
som kraevesi artikel 121, stk. 1, er inkluderet i afsnittet om prisstabilitet (se 2.2.2).
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BILAGA: DEN NATIONALE LOVGIVNINGS FORENELIGHED MED
TRAKTATEN OG ESCB-STATUTTEN

| henhold til traktatens artikel 121, stk. 1, andet punktum, skal den beretning, der
udarbegides i henhold til denne artikel, "omfatte en undersggelse af, hvorvidt hver
medlemsstats nationale lovgivning, herunder den nationale centralbanks statut, er
forenelig med artikel 108 og 109 i denne traktat samt med ESCB-statutten”.

Ifaige traktatens artikel 109 skal hver medlemsstat senest pa tidspunktet for
oprettelsen af ESCB sgrge for, at dens nationale lovgivning, herunder statutterne for
dens nationale centralbank, er forenelig med traktaten og ESCB-statutten.

| overensstemmelse med den fremgangsmade, der blev benyttet i beretningen fra
2000, er undersggelsen opdelt i tre omréder:

— de nationale central bankers mal sagtninger
— uafhamngighed

— integration i ESCB og anden lovgivning.
De national e central bankers mal saninger

De nationale centralbankers malsatninger skal veae forenelige med malsatningerne
for ESCB, sdledes som disse er fastsat i traktatens artikel 105, stk. 1 (og artikel 2 i
ESCB-statutten):

"Hovedmalet for ESCB er at fastholde prisstabilitet. Uden at malssgningen om
prisstabilitet derved bergres, stgtter ESCB de generelle gkonomiske politikker i
Fadlesskabet med henblik pa at bidrage til gennemferelsen af Fadlesskabets mal som
fastsat i artikel 2".

Henvisninger i den nationale lovgivning til regeringens politik eller specifikke
makrogkonomiske malsagninger indebazrer ikke uforenelighed, forudsat at der gives
forrang til den farste og den anden malsagning i traktatens artikel 105.

Uafhaangighed

Traktatens artikel 108 sikrer, at ESCB kommer til at fungere uden instrukser fra
tredjepart:

"Under udevelsen af de befgjelser og gennemfarelsen af de opgaver og pligter, som
de har faet pdlagt ved denne traktat og ESCB-statutten, ma hverken ECB, de
nationale centralbanker eller mediemmerne af disses besluttende organer sgge eller
modtage instrukser fra fadlesskabsinstitutioner eller -organer, fra medlemsstaternes
regeringer eller fra nogen anden side. Fadlesskabets institutioner og organer samt
med|emsstaternes regeringer forpligter sig til at respektere dette princip og til ikke at
sgge at gve indflydelse pa, hvordan mediemmerne af ECB's eller af de nationale
centralbankers besluttende organer udfgrer deres opgaver".
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De forskellige aspekter af uafhaangighedsprincippet er beskrevet naamere i
konvergensberetningen fra 1998.

Integration af de nationale centralbanker i ESCB og anden lovgivning

Ifelge artikel 9, stk. 2, i ESCB-statutten skal ECB sikre, at de opgaver, der er
overdraget ESCB, enten bliver udfert ved ECB's egne aktiviteter eller af de nationale
centralbanker. Y dermere udger de nationale centralbanker ifaglge artikel 14, stk. 3, en
integreret del af ESCB, og de skal udfere deres funktioner i overensstemmelse med
ECB's retningdinjer og instrukser. Bestemmelser i de nationale centralbankers
statutter, der er til hinder for, at de nationale centralbanker kan varetage deres
opgaver, skal derfor tilpassesi henhold til artikel 109.

Undersggelsen i denne beretning traskker pa resultatet af underspgelsen i 2000,
beskriver, hvilke lovgivningsinitiativer der er taget siden den foregdende
undersggelse, opsummerer hovedelementerne i gaddende lovgivning om
centralbanken og giver afslutningsvis en vurdering af foreneligheden. Udtalelsen om
foreneligheden konkluderer, at et lands lovgivning enten er eller ikke er forenelig
med traktaten og ESCB-statutten. Lovgivningen er ikke forenelig med traktaten, hvis
der kan konstateres tilfadde af uforenelighed, som udger en kraakelse af
principperne i traktaten. | nogle tilfadde kan der papeges mangler, som enten er af
teknisk art eller er tvetydige formuleringer snarere end abenlyse tilfedde af
uforenelighed. Vurderingen af foreneligheden bergres ikke af, at der eventuelt
papeges sddanne mangler.
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BILAG B: INFLATIONSKRITERIET

| dette bilag redegares der for udviklingen i referencevaadien til bedemmelse af
inflationskriteriet, og det indeholder en beskrivelse af den seneste metodologiske
udvikling for sa vidt angar de harmoniserede forbrugerprisindekser (HICP).

B.1. Referenceveerdi for inflationen
Det er artikel 121, stk. 1, og protokol nr. 21, der er de relevante traktatbestemmel ser
for vurderingen af inflationskriteriet (se s. 7 og 8). Artikel 1 i protokol nr. 21
fastsadter, at “inflationen mdles ved hjadp af forbrugerprisindekset pa et
sammenligneligt grundlag, der tager hensyn til forskelle i nationale definitioner”.
For a opfylde dette krav er der siden januar 1997 i hver medlemsstat blevet
udarbejdet harmoniserede forbrugerprisindekser (HICP) ved brug af en harmoniseret
metodologi udviklet af Eurostat i samarbede med de national e statistiske kontorer.
Vurderingen af priskonvergenskriteriet som fastsat i protokol nr. 21, der er knyttet til
traktaten, ngdvendigger, at der formuleres en operationel definition af den
referencevaadi, der skal benyttes til vurdering af prisudviklingen i de sdkaldte
dispensationslande. | Kommissionens konvergensberetninger fra marts 1998 og maj
2000 blev referencevaadien beregnet som det aritmetiske gennemsnit af
inflationstakterne i de tre medlemsstater, der havde ndet de bedste resultater med
hensyn til prisstabilitet, plus 1,5 procentpoint.
Siden starten patredje fase af @MU tilvejebringes prisstabiliteten i de medlemsstater,
der deltager i euroomradet, ved hjadp af eurosystemets monetaare politik. Desuden
har ECB givet sin fortolkning af prisstabilitet, nemlig at "prisstabilitet skal defineres
som en stigning fra ar til & i det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP) for
euroomradet pd under 2%"%. Den tredje @MU-fases konsekvenser for den
Tabel B.1
Udviklingen i den gennemsnitlige inflation over 12 mdr.
og referenceveerdien
0104 0105 0106 0107 0108 0109 0110 0111 0112 0201 0202 0203 || 0204
B 2.9 3.0 3.0) 3.1 3.0) 2.8 2.7] 25 24 2.4] 2.4 2.5 2.4
DK 2.6 26 2.5 25 2.5 2.4 2.4 2.3] 2.3 23 2.3 2.3 2.3
D 2.3 2.5 2.5 2.6 2.7 2.6 2.6 2.5 2.4 2.4 2.3 2.3 2.2
EL 3.2] 3.3 3.5] 3.6 3.7 3.8 3.8 3.7 3.7 3.8 3.8 3.9 3.9
E 3.5 3.5 3.6 3.5 3.3 3.2 3.1 2.9 2.8 2.8 2.9 2.9 2.9
F 18 1.9] 19 2.0] 2.0 1.9] 19 18| 18 1.9] 19 2.0 2.0
IRL 5.0 4.9 4.8 4.7 4.5 4.4 4.2 4.0 4.0 4.1 4.2 4.3 4.3]
| 2.5 2.6 2.6 2.6 2.5 2.5 2.4 2.4 2.3 2.3 2.4 2.5 2.4
L 3.7 3.8 3.6 3.5 3.4 3.2 2.9 2.7 2.4 2.3 2.3 2.2 2.1
NL 3.5 3.8 4.0 4.2 4.4 4.6 4.8 4.9 5.1 51 5.1 5.0 4.9
A 2.1 2.2 2.2] 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.2 2.2
P 3.8 4.0 4.2 4.2 4.3 4.3 4.4 4.4 4.4 4.3 4.2 4.1 4.0
FIN 3.0] 3.0 3.0] 3.0 3.0] 29 2.8 2.7 2.7 2.7 2.6 2.6 2.6}
S 1.6} 1.7 1.9] 2.0| 2.1 2.3 2.4 2.5 2.7 2.8 29 3.0] 2.9
UK 0.9 10 1.0 1.1 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.3 1.3 1.44 1.4)
Euroomradet 2.5 2.6 2.6 2.7 2.7 2.6 2.6 2.5 2.5 2.5 2.5 2.6 2.5
EU-15 2.2, 2.3 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.3 2.3 2.3 2.4 2.4 2.3|
Reference-
veerdi 2.9 3.0 3.1 3.2 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.4 3.3
a) Malt ved procenteendringen i det aritmetiske gennemsnit af de seneste 12 manedlige indekser i forhold til det aritmetiske gennemsnit af de 12 manedlige indekser i den foreg&ende periode.
b) Ger ittet for de tre med de bedste resultater plus 1,5 procentpoint; samme metode som i konvergensberetningerne fra 1998 og 2000.
Kilde: Eurostat, Kommissionens tjenestegrene.
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ECB har praiseret, at eventuelle negative inflationstakter ikke er ensbetydende med prisstabilitet.
Prisstabiliteten inden for euroomradet skal fastholdes pa mellemlang sigt.
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operationelle  definition  af
konvergensberetningen fra 2000.

Tabel B.1 viser dels, hvordan den
gennemsnitlige inflationstakt over
en periode pa tolv maneder har
udviklet sig 1 medlemsstaterne
siden begyndelsen af 2001, dels
de heraf udledte referencevazdier
(der er beregnet efter samme
metode som [
konvergensberetningerne fra 1998
og 2000). Tabel B.2 viser - for
perioden siden indledningen af
den tredje fase af GMU i januar
1999 - de tre lande (i EU), der
opnaede de bedste resultater med
hensyn til prisstabilitet, den
gennemsnitlige inflationstakt over
en periode patolv maneder i disse
tre lande og den tilhegrende
referencevaadi. | figur Bl og
tabel B3 sammenlignes
udviklingen i referencevaadien og
den gennemsnitlige inflationstakt
over en 12-manedersperiode i
Sverige med andre potentielle
malestokke for prisstabilitet.

Tabellerne viser, at de tre lande
med de bedste resultater i EU i
april 2002 var Det Forenede
Kongerige (1,4%), Frankrig
(2,0%) og Luxembourg (2,1 %).
Det ikke-vgede  aritmetiske
gennemsnit af den gennemsnitlige
inflationstakt over en periode pa
tolv maneder i disse tre lande var
pd 1,8%. Den heraf felgende

priskonvergenskriteriet

blev

droftet i

Tabel B.2

Udvikling i inflationsreferenceveerdien
og de tre medlemsstater, der har opndet de bedste resultater

med hensyn til

prisstabilitet

Tre bedste Gennemsnit af Reference-
medlemsstater de tre bedste veerdi

Jan. 99 D,F L 0.6 2.1
Feb. 99 D,F S 0.6 2.1
Mar. 99 D,F S 0.6 2.1
Apr. 99 S,D, A 0.5 2.0

Maj 99 S,D, A 0.4 1.9
Jun. 99 S,F, A 0.4 1.9

Jul. 99 S, F A 0.3 1.8
Aug. 99 S,AF 0.3 1.8
Sep. 99 S,AF 0.4 1.9
Okt. 99 A 'S F 0.4 1.9
Nov. 99 A 'S F 0.4 1.9
Dec. 99 A 'S F 0.6 2.1
Jan. 00 A 'S F 0.6 2.1
Feb. 00 S,AF 0.8 2.3
Mar. 00 S, F, A 0.9 2.4
Apr. 00 S, F,A 1.0 25

Maj 00 S, UK, F 1.0 2.5
Jun. 00 UK, S, F 1.1 2.6

Jul. 00 UK, S, F 1.1 2.6
Aug. 00 UK, S, F 1.2 2.7
Sep. 00 UK, S, F 1.2 2.7
Okt. 00 UK, S, F 1.2 2.7
Nov. 00 UK, S, F 1.3 2.8
Dec. 00 UK, S, F 1.3 2.8
Jan. 01 UK, S, F 1.3 2.8
Febr. 01 UK, S, F 1.3 2.8
Mar. 01 UK, S, F 1.3 2.8
Apr. 01 UK, S, F 1.4 2.9

Maj 01 UK, S, F 15 3.0
Jun. 01 UK, S, F 1.6 3.1
Jul. 01 UK, F, S 1.7 3.2
Aug. 01 UK, F, S 1.8 3.3
Sep. 01 UK, F, S 1.8 3.3
Okt. 01 UK, F, A 1.8 3.3
Nov. 01 UK, F, DK 1.8 3.3
Dec. 01 UK, F, DK 1.8 3.3
Jan. 02 UK, F, A 1.8 3.3
Feb. 02 UK, F, A 1.8 3.3
Mar. 02 UK, F, L 1.9 3.4
Apr. 02 UK, F, L 1.8 3.3

a) Malt ved procentaendringen i det aritmetiske gennemsnit af de sidste
12 méanedlige indekser i forhold til det aritmetiske gennemsnit af de 12
manedlige indekser i den foregéende periode.
b) Ikke-vejet gennemsnit for de tre medlemsstater, der har opnéet de
bedste resultater med hensyn til prisstabilitet, plus 1,5 procentpoint.

Kilde: Eurostat, Kommissionens tjenestegrene.

referencevaadi beregnet i overensstemmelse med den operationelle definition, der

blev benyttet [

konvergensberetningerne
fra marts 1998 og ma|
2000, var derfor pa 3,3 %. 3

Fgur B.1 Udviklingen i den gennemsnitlige inflation og referenceveerdien siden
PMU's start

o

Referenceveerdi ——S

....... Gennemsnit for euroomradet

Kilde: Furostat, Kommissionens tjenestegrene.




Tager man udgangspunkt
i en definition, som
udelukker
medlemsstater, der star
uden for euroomradet,
fra gruppen af
referencelande, 1a den
gennemsnitlige
inflationstakt over en 12-
manedersperiode i de tre
eurolande, der havde
naet de bedste
inflationsresultater, pa
2,1 %, hvilket giver en
referencevaadi pa 3,6 %.

Pa grund af den relativt
lave inflation i EU og en
gennemsnitlig

inflationstakt over en 12-
manedersperiode pa
25% i april 2002 i

Tabel B.3
Inflationskonvergens -HICP
(April 2002) a)
NL 4.9
IRL 43
P 4.0
EL 39
3.6 ... Referenceveadi for 3 bedste eurolande
3.3 Referencevaadi for 3 bedste EU-lande
S 29
E 29
FIN 26
25- Gennemsnit euroomradet
| 24
B 24
2.3 --- EU-gennemsnit
DK 2.3
D 22
A 22
L 21
21 Gennemsnitsvaadi for 3 bedste eurolande
2.0---f------- Dvre gramse iht. ECB's def. pa prisstabilitet
F 2.0
1.8——Gennemsnitsvagdi for 3 bedste EU-lande
UK 14

P Procentaendring i det aritmetiske gennemsnit af de seneste 12 maneders harmoniserede
forbrugerprisindekser (HICP) i forhold til det aritmetiske gennemsnit for de foregéende 12 méneder.

Kilde: Eurostat, Kommissionens tjenestegrene.

euroomradet kan ingen af de tre medlemsstater med de bedste inflationsresultater
siges at have opnaet et ikke-repraesentativt inflationsresultat.
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B.2.

Den seneste metodologiske udvikling i HICP

De harmoniserede forbrugerprisindekser (HICP) giver sammenlignelige malestokke
for forbrugerprisinflationen i medlemsstaterne. HICP benyttes ved vurderingen af
konvergensen i inflationen pa tvaas af EU, og de udger den vigtigste malestok for
prisstabiliteten i euroomrddet. Siden Kommissionen gennemferte sin forrige
konvergensvurdering i ma 2000, har Eurostat og medlemsstaternes statistiske
kontorer til stadighed sagt at forfine metoderne til maling af inflationen med
udgangspunkt i HICP.

HICP ska dakke alle former for husholdningsudgifter ("husholdningernes endelige
pengeudgifter til konsum"). Ved lanceringen af HICP i 1997 var en rakke teknisk
vanskelige omréder ikke medtaget, fordi medlemsstaterne endnu ikke var néet til
enighed om sammenlignelige metodologier. Den oprindelige produktdaskning
omfattede naesten 95 % af husholdningernes samlede endelige pengeudgifter til
konsum (dette begreb omfatter ikke den imputerede lgjevaadi af egen bolig). HICP's
produktdaekning er siden blevet udvidet til at omfatte andre varer og tjenesteydel ser,
og der er blevet gennemfart yderligere harmoniseringer for at tilvejebringe fuld
befolkningsmaessig og geografisk dakning®™. Disse udvidelser blev gennemfert i
forbindelse med beregningen af indekserne for januar 2000 og januar 2001 og blev
draftet i konvergensberetningen fra 2000.

Der blev gennemfert endnu andre harmoniseringsregler fra og med beregningen af
indekset for januar 2001. Det drejer sig om behandlingen af prisreduktioner (f.eks.
sassonrabatter) i de nationale HICP'er, tidspunktet for indferelse af kaberpriser i
indekset, harmoniseringer med hensyn til dakningen af priser pa tjenesteydelser
(proportionale gebyrer for finansielle og juridiske tjenesteydelser) og behandlingen
af revideringer af HICP™. De smé& vagte taget i betragtning forventes andringerne
med hensyn til priserne pa tjenesteydelser kun at f& minimal indflydelse pa det
samlede indeks. De aandringer, der vedrarer behandlingen af rabatter og revideringer,
vil dog nok fa starre konsekvenser og kan variere fra mediemsstat til medlemsstat
(f.eks. afhaengigt af prisreduktionernes art og timing i en given medlemsstat og
tidspunktet for den manedlige dataindsamling).

Eftersom de data, der benyttes til vurdering af priskonvergenskriteriet, er den
gennemsnitlige inflationstakt over en periode pa tolv maneder, far disse
metodeaandringer kun mindre praktiske konsekvenser for vurderingen af
inflationskonvergenskriteriet i denne undersegel se.
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Udvidelsen har fundet sted inden for de retlige rammer af Radets forordning (EF) nr. 1687/98 og Radets
forordning (EF) nr. 1688/98.

Disse ekstra harmoniseringsregler udspringer af gennemfegrelsen af Kommissionens forordning (EF)
nr. 2601/2000, Kommissionens forordning (EF) nr. 2602/2000, Kommissionens forordning (EF)
nr. 1920/2001 og Kommissionens forordning (EF) nr. 1921/2001.
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B.3. Supplerende tabeller om andre pris- og omkostningsindikator er

Tabel B.4
Prisdeflator for private endelige
forbrugsudgifter i EU-medlemsstater ne
(national valuta, arlig eendring i %)
1997 1998 1999 2000 2001 2002*
B 1,8 1,2 1,0 2,2 2,3 1,7
D 2,0 11 0,4 14 18 1,7
EL 5,6 4,5 21 31 3,0 33
E 2,6 2,2 24 3,2 3,2 29
F 1,4 0,7 0,4 15 12 1,4
IRL 2,7 35 34 4,6 45 4.4
| 2,2 21 21 2,8 2,9 2,3
L 1,4 1,3 1,4 2,8 2,8 19
NL 2,0 1,7 19 2,8 45 33
A 15 0,5 0,7 15 2,3 2,2
P 3,0 2,9 2,3 2,8 4,4 31
FIN 1,3 1,7 1,0 38 2,7 19
Euroomrédet 2,1 1,6 1,2 2,2 2,3 2,1
DK 2,2 1,3 2,6 3,0 21 24
S 2,3 1,0 1,0 1,0 1,6 19
UK 2,3 2,7 15 0,6 15 2,0
EU 2,2 1,7 1,3 19 21 2,1
Standardafvigelse
Euroomrédet 12 1.2 0,9 1,0 1,1 09
EU 1,0 1,1 0,9 1,1 1,1 0,8
* Prognose fra foréret 2002.
Kilde: Kommissionens tjenestegrene.
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Tabel B.5

L gnomkostninger i EU-medlemsstater ne
(%-aandring, hele gkonomien)

Nominelle |gnomkostninger Arbejdsproduktivitet Nominelle
pr. ansat enhedsl gnomkostninger

s om0 2002 [ B930S o001 202 | 193 19T 2001 2002
B 3,0 2,8 2,6 3,2 1,3 19 -0,1 1,0 1,7 0,8 2,7 2,2
D 3,0 1,1 1,6 24 1,3 11 04 12 1,6 0,0 12 1,2
EL 10,6 7,6 6,2 6,6 0,4 3,0 4,2 34 10,2 44 19 31
E 4.8 2,8 4,3 35 1,7 0,7 0,3 0,9 3,0 2,1 4,0 25
F 2,6 2,2 2,0 25 1,4 15 01 11 11 0,7 19 1,4
IRL 3,7 57 9,2 81 33 4,0 3,7 24 0,3 1,6 53 55
| 45 2,0 2,8 2,7 2,3 11 0,2 0,6 2,2 0,9 2,6 2,1
L 34 33 53 3,7 1,3 24 -0,6 0,9 2,0 0,8 59 29
NL 2,2 34 4,6 5,2 1,3 11 -10 0,9 0,9 2,3 5,6 43
A 35 2,2 2,8 24 21 1,8 0,8 16 14 04 2,0 08
P 6,8 45 58 44 43 1,8 0,1 12 24 2,6 5,6 3,2
FIN 2,6 3,0 45 35 38 28 -05 17 | -11 0,2 5,0 1,8
Euroomr. 3,5 2,1 2,7 2,9 1,7 1,3 0,3 1,1 1,7 0,8 24 1,8
DK 29 35 42 3,6 24 14 04 16 0,5 21 38 2,0
S 47 3,9 38 3,9 31 2,3 -0,6 21 15 1,6 44 18
UK 35 47 52 43 2,7 15 14 18 0,8 31 3,7 25
EU 35 2,6 32 33 1,9 14 0,5 13 16 1,3 2,7 2,0

a) Gennemsnitlig arlig eendring i %.
* Prognose fraforéret 2002.

Kilde: Kommissionens tjenestegrene.
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Tabel B.6

Importpriser i EU-medlemsstaterne
(procentandring i deflatoren for importen af varer og tjenester, i
national valuta)

1997 1998 1999 2000 2001 2002*
B 55 -2,3 0,7 11,8 2,6 0,9
D 31 -1,7 -1,2 7.7 1,0 0,1
EL 2,8 3.8 19 10,5 31 1,7
E 35 -0,3 0,5 9,8 04 0,2
F 15 -25 -0,6 51 0,4 0,6
IRL 0,7 25 2,7 7.4 2,7 1,8
| 14 -1,3 0,4 12,0 1,6 12
L 42 19 37 7.4 -11 -01
NL 22 -15 0,6 8,7 0,6 1,3
A 1,8 0,0 0,1 31 2,2 1,1
P 2,7 -1,2 -0,6 8,6 2,0 0,9
FIN 0,5 -3,0 -1,9 6,9 -2,2 -0,1
Euroomr. 2,6 -1,3 0,0 8,4 1,1 0,7
DK 2,2 -2,5 -0,2 99 25 0,1
S 0,8 -0,5 1,0 4,6 4.2 1,7
UK -7,1 -6,2 -25 0,6 0,0 1,4
EU 0,9 -2,1 -04 7,2 1,1 0,8

* Prognose fra foraret 2002.

Kilde: Kommissionens tjenestegrene.

36




BILAG C: DATA OM DE OFFENTLIGE BUDGETTER

C.1

Udviklingen i nationalregnskabssystemet ENS 95

De offentlige budgetdata, der benyttes ved proceduren i forbindelse med
uforholdsmaessigt store underskud og dermed ogsa ved vurderingen af konvergensen,
bygger p& nationalregnskaberne. Fra 2000 blev et nyt regnskabssystem, ENS 95%,
taget i anvendelsetil dette formal. Bilag C i Kommissionens konvergensberetning fra
2000 indeholdt en gennemgang af de vigtigste elementer i det nye ENS 95 og de
vigtigste forskelle i forhold til det tidligere regnskabssystem, ENS 79, som blev
benyttet ved proceduren i forbindelse med uforholdsmaessigt store underskud frem til
udgangen af 1999 og i konvergensberetningen fra 1998.

Siden vedtagelsen af Kommissionens 2000-konvergensberetning er ENS 95 blevet
aandret pa endnu en raskke punkter.

For det farste blev der i november 2000 vedtaget en forordning™ om andring af de
fadles principper i det fadles national- og regionalregnskabssystem (ENS 95) for sa
vidt angér skatter og bidrag til sociale ordninger. Den pagaddende forordning tjener
til at sikre sammenlignelighed og dbenhed mellem medlemsstaterne og til at sikre, at
indvirkningen pa den offentlige sektors nettol antagning/nettolangivning af skatter og
bidrag til sociale ordninger, som registreresi systemet, ikke omfatter bel gb, som ikke
vil kunne oppebages.

For det andet blev der i december 2001 vedtaget en aandret forordning om ENS 95-
definitionen af betalingsstramme mellem to parter i enhver form for swap-aftaler og i
fremtidige rentesikringsaftaler. Disse stramme, der tidligere blev betragtet som
rentestremme (ikke-finansielle transaktioner), betragtes nu som finansielle
transaktioner og ma derfor ikke medregnes ved beregningen af den offentlige
budgetstilling*. Denne aandring gedder dog ikke for den definition af den offentlige
budgetstilling, der benyttes i forbindelse med proceduren i forbindelse med
uforholdsmaessigt store underskud, hvor disse stremme derfor fortsat betragtes som
rentestrgmme.

Da Rédets forordning nr. 3605/93%, hvori er defineret proceduren i forbindelse med
uforholdsmaessigt store underskud, ikke indeholdt ENS 95-omklassificeringen af
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Regnskabsmetodologien og programmet for indberetning af nationale regnskabsdata under ENS 95 er
fastsat i Rédets forordning (EF) nr. 2223/93 af 25. juni 1996 om det europadske national- og
regionalregnskabssystem i Det Europad ske Fadlesskab, EFT L 310 af 30.11.1996, s. 1.
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 2516/2000 af 7. november 2000, EFT L 290 af
17.11.2000, s. 1. Kommissionens forordning (EF) nr. 995/2001 af 22. mg 2001, EFT L 139 af
23.5.2001, s. 3, om gennemfgrelse af ovennaavnte forordning (EF) nr. 2516/2000.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 2558/2001 af 3. december 2001 om andring af
Radets forordning (EF) nr. 2223/96 med henblik pa omklassificering af betalinger som led i swap-
aftaler og fremtidige rentesikringsaftaler, EFT L 344 af 28.12.2001, s. 1.

Radets forordning (EF) nr. 3605/93 af 22. november 1993 om gennemferelse af den protokol om
proceduren i forbindelse med uforholdsmaessigt store underskud, der er knyttet som bilag til traktaten
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betalinger som led i swap-aftaler og fremtidige rentesikringsaftaler, blev der vedtaget
en andring af forordningen i februar 2002%°

Med henblik pa denne beretning og vurderingen af den offentlige budgetstilling
stemmer definitionen af "underskud” overens med definitionen i forordningen om
proceduren i forbindelse med uforholdsmaessigt store underskud.

36

om oprettelse af Det Europad ske Fadlesskab, EFT L 332 af 31.12.1993, s. 7, som andret ved forordning
(EF) nr. 475/2000, EFT L 58 af 3.3.2000.

Kommissionens forordning (EF) nr. 351/2002 af 25. februar 2002 om amndring af Rédets forordning
(EF) nr. 3605/93 for sa vidt angdr henvisninger til ENS 95, EFT L 55 af 26.2.2002.
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C.2

Yderligeretabeller om de offentlige finanser

Tabel C.1

Offentligt over skud/under skud

i EU-medlemsstaterne
(offentlig nettol&ngivning (+) / nettol&ntagning (-),

i % af BNP)
1997 1998 1999 2000 2001 2002*
B -2,0 -0,8 -0,6 0,1 0,2 -0,2
D -2,7 -2,2 -1,6 1,2 -2,7 -2,8
EL -4,7 -2,4 -1,7 -0,8 0,1 0,3
E -3,2 -2,6 -1,1 -0,3 0,0 -0,2
F -3,0 -2,7 -1,6 -1,3 -1,4 -19
IRL 1,2 2,3 2,3 45 1,7 0,6
| -2,7 -2,8 -1,8 -0,5 -1,4 -1,3
L 2,8 3,2 38 58 5,0 2,0
NL -1,1 -0,8 0,4 2,2 0,2 0,0
A -2,0 -2,4 -2,2 -1,5 0,1 -0,1
P -2,6 -2,3 -2,2 -15 -2,7 -2,6
FIN -15 13 19 7,0 49 33
Euroomr. | -2,6 -2,2 -1,3 0,2 -1,3 -14
DK 0,4 1,1 31 25 31 2,1
S -1,6 19 15 3,7 4.8 1,7
UK -2,2 0,4 1,1 4,1 0,9 -0,2
EU -2,5 -1,6 -0,7 1,1 -0,6 -1,1

Kilde: Kommissionens tjenestegrene.

Anm: Datai overensstemmelse med definitionen i proceduren i
forbindel se med uforholdsmaessigt store underskud.
* Prognose fra foréret 2002.
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Tabel C.2

Offentlig gadd i EU-medlemsstaterne
(konsolideret offentlig bruttogadd, i % af BNP)

1997 1998 1999 2000 2001 2002*
B 1247 1193 1150 109,3 107,5 104,3
D 61,0 60,9 61,3 60,3 59,8 60,8
EL 108,2 1050 1038 1028 99,7 97,9
E 66,6 64,6 63,1 60,4 57,2 55,5
F 59,3 59,5 58,5 57,4 57,2 57,4
IRL 65,1 55,1 49,6 39,0 36,3 33,6
| 1202 1164 1145 1106 109,4 107,8
L 6,0 6,3 6,0 5,6 55 5,2
NL 69,9 66,8 63,1 56,0 52,9 50,1
A 64,7 63,9 64,9 63,6 61,8 60,2
P 58,9 54,8 54,2 534 554 56,5
FIN 54,1 48,8 46,8 44,0 43,6 43,1
Euroomr. 75,3 73,7 72,6 70,2 69,1 68,6
DK 61,2 56,2 52,7 46,8 47 43,2
S 731 70,5 65,0 55,3 55,9 52,6
UK 50,8 47,6 45,2 42,4 39,0 37,6
EU 71,0 68,9 67,3 64,2 62,8 61,9

* Prognose fraforéret 2002.

Kilde: Kommissionens tjenestegrene.
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Tabel C.3

De opdater ede stabilitets-/konver gensprogrammer s fremskrivninger af det
offentlige over skud/under skud i EU-medlemsstater ne
(offentlig nettolangivning (+) / nettolantagning (-), i % af BNP)

Indsendel- 15500 001 2002 2003 2004 2005
o | Ty ()
@

B Dec. 01 0,1 0,0 0,0 05 06 07
D Dec. 01 |L2(-1.3) 2 2,0 1,0 -0,0 -0,0
EL Dec. 01 11 01 08 1,0 1,2 na
E Dec. 01 0,3 0,0 0,0 0,0 01 02
F(e) Dec. 01 14 14615  -14(15) -13-10 -0500  0,0/03
IRL Dec. 01 45 1,4 07 -0,5 -0,6 na
| Nov. 01 15 11 -0,5 0,0 00 02
L Nov. 01 6,2 4,1 2,8 31 34 n,a
NL Okt.01 |22(15) 1,0 1,0 1,0 1,0 na
A Nov. 01 11 0,0 0,0 0,0 02 05
P Dec. 01 15 2,2 18 -1,0 00 04
FIN Nov. 01 6,9 47 2,6 21 2,6 n,a
Euroomr. -0,8 -1,1 -0,9 -0,5 0,0 0,1
DK Jan. 02 25 1,9 19 2.1 2,1 2,1
S Nov. 01 41 46 21 2,2 2,3 na
UK (d) Dec. 01 2,0 -0,2 11 1,3 11 -1,0(0)
EU 0,1 -0,8 -0,9 -0,6 0.1 0,1

(@ Den dato, hvor medlemsstatens regering vedtog det opdaterede stabilitets- eller
konvergensprogram.

(b) 1 flerelande pavirkedes den offentlige saldo i 2000 eller 2001 af salget af UMTS-
licenser. | det omfang programmerne indeholder oplysninger herom, er der vist to tal,
hvor der i det farstetal er indregnet UM TS-indtaggter, mens det andet tal (i parentes)
ser bort fra disse indtagter.

(c) Ogsaforventning om et offentligt underskud pa 1,0 % af BNP i perioden 2006-07.

(d) Regnskabsar.

(e) For perioden 2003-2005 gedder deto tal i en situation med hhv. lav og hgj vakst.

Kilde: De opdaterede stabilitets- og konvergensprogrammer.
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BILAG D: VALUTAKURSKRITERIET

D.1.

D.2.

Traktatens bestemmelser og ERM 2

Den relevante periode for vurdering af valutakursstabiliteten i denne beretning
strakker sig over to & under @MU's tredje fase. Det betyder, at anvendelsen af
valutakurskriteriet skal tage hensyn til situationen efter euroens og ERM2's
indferelse. Derfor vil vurderingen af valutakursstabiliteten i denne undersggelse
bygge pa traktatens bestemmelser, sdledes som de er uddybet i den relevante
protokol og i Rédets resolution om indferelse af ERM2 med virkning fra den
1. januar 1999.

De relevante traktatbestemmel ser er:
o Artikel 121, stk. 1, tredje led, der beskriver valutakurskriteriet som:

"overholdelse af de normale udsvingsmargener i det europadske monetaare systems
valutakursmekanisme i mindst to ar uden devaluering over for andre medlemsstaters
valutaer”.

o Artikel 3i protokol nr. 21, der har felgende ordlyd:

"Kriteriet vedrgrende deltagelse | det europadske monetage systems
valutakursmekanisme som naevnt i traktatens artikel 121, stk. 1, tredje led, betyder, at
en medlemsstat har overholdt de normae udsvingsmargener i det europadske
monetage systems valutakursmekanisme uden avorlige spaandinger i mindst de
seneste to ar far undersagel sen. Medlemsstaten maisaa ikke i samme periode pa eget
initiativ have devalueret sin valutas bilaterale centralkurs over for en anden
medlemsstats valuta’.

e Det Europadske Rads resolution om indferelse af ERM2 (97/C 236/03 af 16. juni
1997)%", der bl.a. siger fagende:

"Nar tredje fase af Den @konomiske og Monetaae Union indledes, efterfalges det
europaaske monetage system af vautakursmekanismen som fastlagt i denne
resolution ... Vautakursmekanismen relaterer valutaer i medlemsstater uden for
euroomradet til euroen.”

Anvendelse af valutakur skriteriet

| konvergensundersagelsen fra april 2000 var anvendelsen af valutakurskriteriet
adlerede blevet udvidet til at omfatte de ferste 15 maneder af @MU's tredje fase,
hvorved ERM2 kom i fokus. Til forskel fra den oprindelige valutakursmekanisme
bygger ERM2 pa et bilateralt kursforhold mellem euroen og de gvrige deltagende
valutaer. Der er blevet fastsat et standardudsvingsband pa +15 %, og dette band
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EFT C 236 af 2.8.1997, s. 5.
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D.3.

svarer i princippet til "de normale udsvingsmargener”, der omtales i traktaten.
Standardudsvingsbandet pa +15 % indebaer en mulighed for, at en valuta kan
appreciere/depreciere med 30 % i forhold til euroen og samtidig forblive inden for
udsvingsbandet, hvilket er et meget rummeligt benchmark for vurdering af
valutakursstabiliteten.

Der er mulighed for at indfare snaevrere udsvingsband inden for ERM2 for at afspejle
en forbedring af den gkonomiske konvergens, men der er ikke pligt til at gare det.
Valutakursstabiliteten kan bedemmes inden for et udsvingsband pa +2,25 % omkring
en valutas centralkurs over for euroen. Kontinuiteten mellem de metoder, der blev
anvendt i tidligere vurderinger (hvor ERM fortsat var gaddende), og den nuvaerende
metode forstaarkes derved, at medianvalutaen i den oprindelige ERM pa den sidste
dag af anden fase blev uigenkaldeligt fastlast over for euroen fra den ferste dag af
tredje fase. Den eurobaserede metode er ogsa ensbetydende med, at der tolereres en
appreciering eller depreciering pa 4,5 %, selv om en overskridelse af bandet heller
ikke i dette tilfadde nedvendigvis vil blive taget som tegn pa alvorlige spaandinger,
men vil blive vurderet med udgangspunkt i de samme faktorer som ved tidligere
undersggel ser.

Opfyldelse af valutakur skriteriet i denne under sggelse

Princippet om ligebehandling forudseter, at valutakurskriteriet anvendes sa ensartet
som muligt over tid. | denne undersagel se vil kriteriets opfyldelse blive vurderet med
udgangspunkt i den eurobaserede metode. Kort fortalt skal falgende betingelser vaare
opfyldt, for at valutakurskriteriet kan erklaeres overholdt:

e Deltagelsei ERM2 pa vurderingstidspunktet er obligatorisk.

e Deltagelsei ERM2 i mindst to ar forventes, selv om en stabil valutakurs i lagbet af
en periode inden deltagelse i ERM 2 kan tagesi betragtning.

e Ingen nedjustering af centralkursen i ERM2 i Igbet af den todrige
undersggel sesperiode.

e Valutakursen ska have holdt sig inden for et udsvingsband pa +2.25 % omkring
valutaens centralkurs over for euroen inden for rammerne af ERM2. Der vil dog
blive taget hensyn til en rakke relevante faktorer, inden det afgeres, om en
overskridelse af udsvingsbandet pa +2,25% er ensbetydende med alvorlige
spaandinger. Der skal skelnes mellem valutakursbevaegelser over den gvre graanse
pa 2,25 % og val utakursbevasgel ser under den nedre graanse pa 2,25 %.
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BILAG E: KRITERIET VEDRJRENDE DE LANGFRISTEDE RENTESATSER

Anvendelsen af rentekriteriet i denne beretning sker pa samme grundlag som i

Tabel E.1
De langfristede rentesatser
i EU-medlemsstater ne
(12-maneders gennemsnit)
April
1999 | 2000 | 2001 20022
B 47 56 51 52
D 45 53 48 49
EL 6,3 6,1 53 53
E 47 55 51 52
F 46 54 49 50
IRL 47 55 50 51
| 47 56 52 52
L 47 55 49 49
NL 4.6 54 50 50
A 4,7 56 51 51
P 48 56 52 52
FIN 47 55 50 51
Euroomr. 4,7 54 5,0 51
DK 49 56 51 51
S 50 54 51 53
UK 50 53 50 51
EU 47 54 50 51
Gnsn. af
trebedste 4,8 54 50 50
resultater
Reference 68 74 70 7,0
veadi
a) Gennemsnit for maj 2001-april 2002.
b) Gennemsnit af rentesatserne i de tre medlemsstater
(understreget) med de bedste prisstabilitetsresultater
plus 2 procentpoint.
Kllde: Kommissionens tjenestegrene.

konvergensberetningerne fra 1998 og 2000.

Udgangspunktet for den operationelle
vurdering af rentekonvergenskriteriet er
afkastet af 10-arige benchmarkobligationer
(boksen indeholder naamere oplysninger
om de rentesatser, der er benyttet for de
enkelte medlemsstater). De langfristede
rentesatser e beregnet som  12-
manedersgennemsnit. Referencevaadien er
beregnet som det ssimple gennemsnit af de
gennemsnitlige langfristede rentesatser i de
tre medlemsstater, der har naet de bedste
resultater med hensyn til prisstabilitet som
malt ved HICP (se bhilag B) plus 2
procentpoint.

Tabel E.1 viser de &lige gennemsnit for de
langfristede rentesatser i arene 1999-2001
og i april 2002, som er den seneste maned,
der foreligger oplysninger om. De
gennemsnitlige langfristede rentesatser for
12-manedersperioden fra maj 2001 til april
2002 fremgar af tabellens sidste kolonne. |
april 2002 udgjorde referencevaardien som
afledt af de gennemsnitlige rentesatser i Det
Forenede  Kongerige, Frankrig  og
Luxembourg 7,0 %.



BOKS: Udgangspunktet for vurdering af rentekonver genskriteriet

Ifalge traktatens artikel 121, stk. 1, fjerde led, skal den varige karakter af den nominelle konvergens
og valutakursstabiliteten i medlemsstaterne vurderes pa grundlag af de langfristede rentesatser.
Artikel 4 i protokol nr. 21 om konvergenskriterierne tilfgjer, at disse "rentesatser males pa grundlag
af langfristede statsobligationer eller tilsvarende veardipapirer, idet der tages hensyn til forskelle i
nationale definitioner".

Artikel 5 i protokol nr. 21 siger, at Kommissionen skal tilvejebringe de statistiske data, der skal
bruges med henblik pa anvendelsen af konvergenskriterierne. Nar det gadder rentekriteriet, fastlagde
Det Europadske Monetage Institut imidlertid p& Eurostats vegne kriterierne for harmonisering af
serien af afkast pd 10-&rige benchmarkobligationer og begyndte at indsamle dataene fra
centralbankerne. Denne opgave er siden blevet overdraget til Den Europsdske Centralbank.
Principperne for harmoniseringen var, at obligationerne skulle have en restlgbetid pa tad ved ti ar, at
de skulle vagre udstedt af staten, at de skulle vaare kendetegnet ved en hgj grad af likviditet (dette er
det vigtigste udvadgel seskriterium, og valget mellem en enkelt benchmarkobligation og det smple
gennemsnit af et udvalg af obligationer afgares af dette krav), at obligationsrenten ikke skulle
korrigeresfor skat, og at der skulle vaere en fast kuponrente.

For alle medlemsstaterne har de reprassentative rentesatser, der benyttes i denne undersagelse, alle
ovennaa/nte karakteristika. Dette sikrer sammenlignelighed fra land til land. Siden december 1997
har elleve medlemsstater benyttet en benchmarkaobligation og fire et udvalg af obligationer
(Tyskland, Spanien, Portugal, Sverige). Den harmoniserede serie for Grakenland starter i midten af
1997, fordi landet kun har haft en 10-arig benchmarkobligation siden juni 1997.
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