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BEGRUNDEL SE

1. INDLEDNING

Siden midten af 2006 har de ungarske myndigheder gjort en stor indsats for at korrigere
landets akkumul erede eksterne og interne ubalancer. Til trods for de konkrete resultater, der er
naet i de sidste to ar, herunder den store nedbringelse af det offentlige underskud og det
gradvise fald i underskuddet pa de | gbende poster, blev de ungarske finansmarkeder udsat for
et stort pres fra begyndelsen af oktober 2008. Dette haanger sammen med landets forholdsvis
store finansielle sdrbarhed som felge af den store udlandsgedd (teet pa 100 % af BNP), der i
de seneste par &r er vokset med lan i udenlandsk valutatil den private sektor, og som falge af
den hgjeste offentlige gaddskvote i omrédet (omkring 66 % af BNP). Myndighederne
bebudede hurtigt en omfattende politisk pakke, som skulle genskabe investorernes tillid og
lette presset pa de finansielle markeder. Foranstaltningerne omfatter en fremskyndet
nedbringelse af underskuddet i bade 2008 og 2009, hvilket skulle reducere det offentliges
finansieringsbehov, og en rakke malrettede foranstaltninger med det formdl at seeite gang i
markedet for offentlige gaddsbeviser og gge likviditeten pa markedet for valutaswap.
Eftersom der imidlertid kan forventes en hurtig forvaaring af kapital- og finansposterne i
2008 og isa i 2009 som falge af uroen pa de finansielle markeder, har landet behov for
omfattende finansiel stette i denne periode, muligvis i starrelsesordenen 20 mia. EUR indtil
udgangen af 2009.

2. DEN MAKRO@K ONOMISKE UDVIKLING OG UDSIGTERNE

| midten af 2006 blev der ivearksat et finanspolitisk konsolideringsprogram med det formdl at
korrigere de store finanspolitiske og eksterne ubalancer, der er opstéet i de foregaende ar (i
2006 1a underskuddet pa de offentlige finanser pa 9,3 % og underskuddet pa de |abende poster
pa 7,5%). Foranstaltningerne omfattede bl.a. udgiftsstop, nedskeainger i de offentlige
investeringer, skattestigninger og reducerede pristilskud. Den offentlige sektors output blev
derfor reduceret betydeligt, navnlig inden for sundhed, uddannelse og administration. | 2007
udviste den private sektor en vis evnettil at klare konjunkturnedgangen ved hjadp af adgang til
ny kredit. Takket vaare en stagk udvidelse af eksporten paca. 16 % steg investeringerne stadig
en smule, selv om virksomhedernes overskud faldt som fglge af en vaesentlig stigning i de
lanrel aterede omkostninger. Forbruget steg ogsa moderat med 0,7 % til trods for et fald i
reallgnnen (stigningen i olie- og fadevarepriserne var ledsaget af stigninger i de regulerede
priser og en momsstigning). Som helhed faldt den arlige vakst i BNP fra 4,1 % i 2006 til
1,1 % i 2007, mens inflationen fordobledes til nassten 8 %, hvilket er langt over det officielle
inflationsmal.

Efterhanden som virkningerne af den finanspolitiske pakke gradvis tager af, skulle gkonomien
rette sig op fra 2008 og na den potentielle vakst (lidt under 3 %) i lgbet af to-tre &. Den
stagkere end forventede afmatning i EU og resten af verden betad imidlertid en vaesentlig
svakkelse af udsigterne for eksporten, som har vaaet den vigtigste drivkraft for den ungarske
gkonomi i de seneste &. De nuvagende finansielle vanskeligheder og den tilhgrende
stramning af kreditbetingelserne har forstarket konjunkturnedgangen og yderligere forvaaret
vakstudsigterne. Privatforbruget og husholdningernes investeringer lider mest under de
strammere kreditbetingelser, mens virksomhedernes investeringer stadig skulle kunne
fastholdes med en vis forventet stette fra tilstreamninger fra EU's (struktur- og samhgrigheds-)
fonde. Den arlige vakst i BNP forventes sdledes at forblive et godt stykke under 2% i 2008
og falde stagrkt i 2009, far den retter sig langsomt op i 2010. Pa grund af den store usikkerhed
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under de nuvaaende vilkar pa de finansielle markeder er der endog en vis risiko for, at BNP
kunne falde i 2009, og at det efterfelgende opsving far et langsomt forlab.

3. DE OFFENTLIGE FINANSER

| 2007 & det offentlige underskud pa 5 % af BNP, hvilket er et stagkt fald fra 9,3 % af BNP i
2006. Dette var resultatet af det finanspolitiske konsolideringsprogram, der blev indledt af den
genvalgte regering i sommeren 2006, indeholdende en rakke skattestigninger samt
nedskazringer i pristilskud, udgiftsstop (navnlig for de offentlige lanninger) og en nominel
nedskaging i de offentlige investeringer. Pa grundlag af statens bedre end forventede
indtaagter i farste halvar reviderede regeringen i midten af juli 2008 sin underskudsprognose
til 3,8 % af BNP (i forhold til malet pd 4 % af BNP, som er indeholdt i den seneste opdatering
af konvergensprogrammet og godkendt af Radet).

Som en reaktion pa uroen pa Ungarns finansielle markeder bebudede regeringen den
10. oktober en 12-punkts handlingsplan til styrkelse af markedets tillid. Som det mest
bemaakel sesvaardige indeholdt planen en nedsadtelse af malene for budgetunderskuddet: il
3,4 % af BNP i forhold til 3,8% i 2008 og til 2,9 % af BNP i forhold til 3,2 % i 2009, som
efterfglgende blev reduceret yderligere til 2,6 % af BNP. For sa vidt angar 2008 skal det mere
ambiti @se underskudsmd pa 3,4 % af BNP opnas gennem stette fra falgende foranstaltninger:
I) udgiftsbesparelser i en rakke offentlige programmer og lavere forventede udgifter til
samfinansiering som falge af en langsommere end forventet absorbering af EU-midler
(0,15% af BNP) samt om ngdvendigt ii) en permanent fastfrysning af de uudnyttede
budgetreserver (0,3 % af BNP). Hvad angar 2009 forventes underskudsmalet, som er nedsat
med yderligere 0,6 % af BNP, at blive ndet gennem i) tilbagetrakning af de planlagte
skatteaandringer, som officielt forventedes at resultere i et indtaggtstab pa 0,55 % af BNP i
2009, mens de kompenserende udgiftsforanstaltninger skulle forblive i kraft, og ii) yderligere
udgiftsnedskaginger pa 0,6 % af BNP (reduktion af de offentlige programmer og
budgetinstansernes driftsudgifter samt udsedtelse af indekseringen af visse sociae
overfarder), som er indeholdt i det reviderede budgetforslag, der blev forelagt den
18. oktober, samt iii) yderligere foranstaltninger pa ca. 1 % af BNP, nemlig en reduktion af
udbetalingen af den 13. maned i forbindelse med pensioner og offentlige Iznninger foruden en
fastfrysning af lgnningerne i den offentlige sektor.

Genoplivningen af reformprocessen for finanspolitisk styring indgar ligeledes i regeringens
12-punkts handlingsplan. Det reviderede lovfordag blev forelagt for Parlamentet den
17. oktober. Det omfatter en rakke vigtige elementer i oppositionspartiernes alternative
forsag (f.eks. flerdrige udgiftdofter for den offentlige delsektor og oprettelse af et
finanspolitisk rad ved siden af budgetministeriet). Det fastsates i den reviderede plan, at det
arlige budget skal fastlaagges i en tredrig ramme, der ogsa omfatter mellemfristede numeriske
regler. Det nye lovforslag forventes at blive vedtaget med simpelt flertal.

4, DE FINANSIELLE MARKEDER

Mens forholdene pa Ungarns finansielle markeder i det meste af 2008 stort set havde udviklet
sig pa linje med udviklingen hos de andre lande i regionen (om end med nogle episoder med
hgjere volatilitet’), blev markederne sat under stort pres i begyndelsen af oktober med en
fastfrysning af det primeae marked for statsobligationer, et meget steakt fald pa

! F.eks. blev markedet for statsobligationer udsat for et midlertidigt presi foréret 2008, hovedsagelig som
falge af en portefaljeomlaggning hos de indenlandske pensionsfonde.
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aktiemarkedet og et stagkt fald i valutakursen, hvilket medfarte en betydelig udvidelse af
spreads pa statsobligationer og credit default swaps (CDS). Dette ser ud til at haange sammen
med likviditetsknaphed i det finansielle system, navnlig med hensyn til udenlandsk valuta,
som er blevet dyrere, fordi der er et stagkere indtryk af modpartsrisiko og en @get
risikoaversion over for de central- og @steuropaaske lande.

Efter markedsuroen i begyndelsen af oktober bebudede myndighederne flere foranstaltninger,
som tog direkte sigte pa at reducere det finansielle pres. Foruden stramningen af
budgetplanerne, som reducerer nettofinansieringsbehovene, omfattede disse fa@lgende
elementer: 1) en lempelse af investeringsreglerne for pensionsfonde, 2) den ungarske
nationalbanks (MNB) &bning af en ny valutaswapfacilitet den 13. oktober med det formal at
bringe kabere og sadgere pa val utaswapmarkedet sammen for at overvinde modpartsrisikoen,
3) en ny standby-facilitet for banker fra den 16. oktober, hvormed MNB fra dag til dag kan
stille euro-forint-swaps til radighed for bankerne. Denne nye facilitet understettes af en aftale
om tilbagekabstransaktioner med ECB, hvorved ECB giver MNB mulighed for at Iane op til
5 mia EUR. 4) Den 16. oktober bebudede MNB ogsa foranstaltninger til at understette det
indenlandske obligationsmarked i indforstéelse med de vigtigste interesserede parter. 5) Den
22. oktober haavede MNB sin rente med 300 basispoint for at standse faldet i den lokale valuta
(pa det tidspunkt havde den ungarske forint taot 14 % af sin veadi i forhold til euroen siden
begyndelsen af oktober).

Den 13. oktober vedtog det ungarske parlament desuden at heseve indskudsgarantien fra
6 mio. HUF til 13. mio. HUF. Ca. 90 % af de bergrte indskud anslas at vaare omfattet af denne
nye graase. Denne lovgivningsforanstaltning var ledsaget af et politisk tilsagn om at
garantere alle indskud, safremt det skulle blive nadvendigt. De ungarske myndigheder har
endvidere forstaaket deres samarbejde med landets komité for finansiel stabilitet (oprettet i
2004) og udvidet de graanseoverskridende kontakter med andre tilsynsmyndigheder.

5. BETALINGSBALANCEN OG DE EKSTERNE FINANSIERINGSBEHOV

Nettovaksten i eksporten, som er forstaaket af den store vakst pa verdensplan, var den
vigtigste drivkraft bag vaeksten i BNP i de seneste ar, og den bidrog ogsdi stort omfang til det
gradvise fald i underskudkvoten, som faldt fra7,5 % i 2006 til 6,4 % i 2007. Den anden store
faktor i 2007 viste sig at vaage det betydelige fald i det offentliges finansieringsbehov. Pa
kapital posterne blev der noteret et stigende overskud, som ndede 1,1 % af BNP i 2007, delvis
som felge af den stigende absorbering af EU-midler, sdledes at de samlede eksterne
nettoforpligtelser stabiliseredes, om end pa et hgjt niveau (97 % af BNP). Samtidig steg
gaddslignende instrumenters andel af det eksterne underskud. Dette afspejler bl.a. de konstant
hgje udstreamninger af direkte udenlandske investeringer og portefaljeinvesteringer, som
borgerne stér bag, og som med tiden burde bidrage positivt til indkomstbalancen pa de
|lgbende poster. Mens andelen af ikke-gaddsskabende finansiering steg en smule i farste
halvdel af 2008 (til ca. en tredjedel af det samlede tal), steg andelen af kortfristet gadd (med
en |gbetid pa under et ar) i den samlede gadd til et niveau pa ca. 23 % af BNP, hovedsagelig
som falge af stigende eksterne forpligtelser i den finansielle sektor, som nu udger 35 % af
BNP (mens det offentliges andel i udlandsgadden er 30 %).

De |gbende poster forventes fortsat at ga tilbage i ar og navnlig naeste &r i betragtning af det
seneste fald i forinten og et stort fald i importvaksten i 2009. Kapitalposterne vil formentlig
ogsa forbedres, idet absorberingen af allerede afholdte EU-midler stiger. Pa grundlag af den
seneste udvikling, navnlig siden begyndelsen af oktober, kan det pa den anden side forventes,
at der vil ske en stigning i nettoudstremningen af portefaljeinvesteringer (herunder afledte
finansielle instrumenter), navnlig fordi det offentliges og bankernes eksterne lantagning
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indskramnkes stagrkt, hvilket bidrager til en betydelig forvaaring af kapital- og finansposterne i
2008 og isa i 2009. For at stette betalingsbalancen og bringe valutareserverne op pa et
rimeligt niveau mener IMF og Kommissionen pa denne baggrund, at Ungarn far behov for
omfattende finansiel bistand pa kort og mellemlang sigt, dvs. i sterrelsesordenen 20 mia. EUR
indtil udgangen af 2009.

| lyset heraf er Kommissionen af den opfattelse, at Ungarns betalingsbalance er alvorligt truet;
Kommissionen henstiller derfor, at Radet vedtager en beslutning om, at der skal ydes gensidig
bistand.

6. EU-STGTTE UNDER BETALINGSBALANCEMEKANISMEN SOM LED | DEN
INTERNATIONALE INDSATS

Mellemfristet finansiel bistand til Ungarn under betalingsbalancemekanismen for
medlemsstaterne (jf. forordning nr. 332/2002) ser ud til at veare hensigtsmeessig under de
nuvagrende omstandigheder. Den skal intervenere pa et tidspunkt, hvor Ungarn er alvorligt
truet af vanskeligheder med hensyn til sin betalingsbalance som fglge af det stigende pres pa
finansmarkedet, selv om landets politik har vaget i vaesentlig bedring siden midten af 2006.
EU's stette til Ungarn vil vaae et led i en starre finansieringspakke for Ungarn, hvor IMF yder
et 1an pa 10,5 mia. SDR (ca. 12,5 mia. EUR) under det standby-arrangement, der forventes at
blive godkendt den 6. november 2008, og Verdensbanken et |an pa 1 mia. EUR. Det er af
afgerende betydning, at de store finansieringsinstitutter, der arbgder i Ungarn, fortsat
tilvejebringer tilstrakkelig finansiering af gkonomien. EU's finansielle bistand ydes for at
stette de ungarske myndigheders store indsats for at gennemfere et omfattende gkonomisk-
politisk program, som er beregnet til at genskabe investorernes tillid og lette det pres, der i de
seneste uger har vaget pa Ungarns finansielle markeder. Dette program vil indga i
opdateringen af konvergensprogrammet. Fremskyndelsen af den finanspolitiske
konsolidering, som reducerer finans eringsbehovene, og de planlagte fremskridt i reformen af
den finanspolitiske styring er bl.a. i overensstemmelse med Rédets tidligere henstillinger i
forbindelse med udtaelserne om konvergensprogrammet fra november 2007 og
gennemf grel sesrapporten fra oktober 2007 om det nationale reformprogram. EU's bistand og
Kommissionens deltagelse vil ogsd bidrage til at sikre, at de nuvegende politikker, der
understettes af hele finansieringspakken, er i fuld overensstemmelse med EU's politiske
henstillinger.

De gkonomisk-politiske betingelser vil omfatte en reform af den finanspolitiske styring og
understette de starre ambitioner med hensyn til nedbringelse af underskuddet, hvilket vil
sikre, at den planlagte korrektion af det uforholdsmaessigt store underskud (senest i 2009),
som anbefalet i Radets henstilling i henhold til proceduren i forbindelse med
uforholdsmaessigt store underskud af 10. oktober 2006, overholdes. De vil ogsd omfatte
strukturreformforanstaltninger, der stettes i forbindelse med Lissabonstrategien, sasom
styrkelse af incitamenter til at tage arbejde med henblik pa at @ge beskadtigel sesfrekvenserne
og bidragetil de offentlige finansers holdbarhed pa lang sigt. Pengepolitikken ber fortsat vaare
gearet i retning af prisstabilitet og opnaelse af MNB's inflationsmdl (i gjeblikket 3 %). De vil
endvidere omfatte en hurtig og markant gennemferelse af beslutningerne om at forbedre den
finansielle sektors funktion. Endelig vil overvagningen af betingelserne ogsa tage hensyn il
de fremskridt, der sker med gennemfarelsen af performanskriterierne under |MF-programmet.
De omfatter i) kvartalsvise lofter over statens kumulative kontante primagudgifter,
sociasikringsmidler og ikke-budgetmaessige midler, ii) ingen akkumulering af restancer over
for udlandet i den offentlige sektor, iii) nedre greense for strammen af internationale
nettoreserver og iv) en konsultationsmargen for den tolvmaneders andringstakt i det nationale
forbrugerprisindeks. Den ggede overvagning af budgetudviklingen inden for aret kan issar
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vage et nyttigt ekstra vagktgj til at holde budgettet pa rette spor med henblik pa at opna det
officielle underskudsmal.

For at sikre den nadvendige fleksibilitet i den nuvaarende markedssammenhaang foreslas det at
tillade, at der gives mulighed for at anvende renteswaps ved den lanetransaktion, der
finansierer |anet. Modparterne i et potentielt swap skal veae af hgjeste kreditkvalitet for at
beskytte EU's budget.

Pa baggrund heraf og efter hering af Det @konomiske og Finansielle Udvalg henstiller
Kommissionen til Radet, at der ydes gensidig bistand som omhandlet i traktatens artikel 119.

Efter hering af Det @konomiske og Finansielle Udvalg foresdar Kommissionen endvidere, at
Radet — efter vedtagelse af ovennaavnte rédsbeslutning om at yde gensidig bistand til Ungarn
efter en hengtilling fra Kommissionen — vedtager en beslutning, hvorefter der under EU-
mekanismen for medlemsstaterne (som reguleret ved Radets forordning (EF) nr. 332/2002 af
18. februar 2002) ydes mellemfristet finansiel bistand til Ungarn pa op til 6,5 mia. EUR for at
understette holdbarheden af landets betalingsbalance. Denne stette skal ydes sammen med et
IMF-arrangement. Den vil blive udbetalt i op til 5 rater og vaae forbundet med gkonomisk-
politiske betingelser. Den fores dede beslutning udlgber to & efter ikrafttraadel sen.
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Henstilling med henblik pa
RADETSBESLUTNING

om gensidig bistand til Ungarn

RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR -
under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europada ske Fadlesskab, saalig artikel 119,

under henvisning til Kommissionens henstilling efter hering af Det @konomiske og
Finansielle Udvalg, og

ud fra felgende betragtninger:

(D)

(2)

©)

(4)

()

Siden midten af 2006 har de ungarske myndigheder gjort en stor indsats for at
korrigere landets akkumulerede eksterne og interne ubalancer. Til trods for de
konkrete resultater, der er ndet i de sidste to ar, herunder den store nedbringelse af det
offentlige underskud og det gradvise fald i underskuddet pa de I@bende poster, er de
ungarske finansmarkeder blevet udsat for et stort pres fra begyndelsen af oktober
2008.

De ungarske myndigheder vedtog i oktober 2008 et omfattende gkonomisk-politisk
program med det formdl at genskabe investorernes tillid og lette de seneste ugers pres
pa Ungarns finansielle markeder; det omfatter foranstaltninger, som skal sikre
tilstraekkelig likviditet og finansiering i banksystemet, foranstaltninger, som skal sikre
tilstraskkelig kapitalisering af bankerne, samt planer med det formd at sikre
finanspolitisk holdbarhed og deamme op for finansieringsbehovene;, regeringen
reviderede bl.a. sit underskudsmal for 2008 til 3,4 % af BNP i forhold til et budgetteret
ma pa4 % af BNP og for 2009 fra 3,2 % af BNP til 2,6 % af BNP; dette gkonomiske
program og isa de finanspolitiske ma vil blive afspejlet i statens budget samt i
konvergensprogrammet, som ogsa indeholder andre politiske foranstaltninger og
strukturelle reformer.

Radet gennemgar regel masssigt de gkonomiske politikker, der gennemfares af Ungarn,
navnlig i forbindelse med den &lige gennemgang af Ungarns opdaterede
konvergensprogram og gennemfgrelsen af det nationale reformprogram, den
regelmasssige gennemgang af de fremskridt, Ungarn har gjort i relation til Radets
henstilling vedrgrende proceduren i forbindelse med uforholdsmeessigt store
underskud, samt i forbindelse med konvergensrapporten.

Til trods for den uventede forbedring pa de lgbende poster str Ungarn over for store
finansieringsbehov i 2008 og 2009 (andl et til omkring 20 mia. EUR), idet den seneste
udvikling pa de finansielle markeder tyder pd, at der kunne ske en betydelig
forvaaring af kapital- og finansposterne i takt med den hurtigere nettoudstremning af
portefaljeinvesteringer.

De ungarske myndigheder har anmodet om omfattende finansiel bistand fra EU og
andre internationale finansielle institutioner og lande med henblik pa at understette
holdbarheden af betalingsbalancen og bringe valutareserverne op pa et rimeligt niveau.
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(6) Ungarns betalingsbalance er udsat for en alvorlig trussel,
Fadlesskabet hurtigt yder gensidig bistand -

VEDTAGET FOLGENDE BESLUTNING:
Artikel 1

Fadlesskabet yder gensidig bistand til Ungarn.
Denne beslutning er rettet til medlemsstaterne.

Udfaadiget i Bruxelles, den

Pa Radets vegne
Formand

som berettiger, at
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Fordag til
RADETSBESLUTNING

om mellemfristet finansiel bistand fra Fadlesskabet til Ungarn

RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR -
under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europad ske Fadlesskab,

under henvisning til R&dets forordning (EF) nr. 332/2002° af 18. februar 2002 om indferelse
af en mekanisme for mellemfristet betalingsbal ancestette til medlemsstaterne, ssarlig artikel 3,

stk. 2,

under henvisning til Kommissionens forslag efter haring af Det @konomiske og Finansielle
Udvalg (EFC), og

ud frafelgende betragtninger:

D
(2)

3

(4)

()

Ved Rédets beslutning [....] er det vedtaget at yde gensidig bistand til Ungarn.

Til trods for den ventede forbedring i betalingsbalancens |gbende poster anslas
Ungarns behov for ekstern finansiering i 2008 og 2009 at vaae pa 20 mia. EUR, idet
den senere tids udvikling pa de finansielle markeder kan fa en vassentlig negativ
virkning pa kapital- og finansposterne i takt med, at nettoudstrgmningen af
portefa@ljeinvesteringer tager fart.

Det er hensigtsmaessigt at yde bistand til Ungarn pa op til 6,5 mia EUR under
mekanismen for mellemfristet betalingsbalancestette til medlemsstaterne, som blev
oprettet i 2002 ved forordning (EF) nr. 332/2002. Denne bistand ber stillestil radighed
i sammenhaang med et 1an fra Den Internationale Valutafond pa 10,5 mia. SDR (ca.
12,5 mia. EUR) i henhold til et standby-arrangement, som forventes godkendt den 6.
november 2008. Verdensbanken har ogsa givet tilsagn om at yde Ungarn et |an pa
1 mia. EUR.

Den finansielle stette ber forvaltes af Kommissionen, som i samrad med de ungarske
myndigheder og efter at have hert EFC fastlasgger de saalige gkonomisk-politiske
vilkar, der gadder for stetten. Disse vilkar bar nedfeddes i et aftalememorandum. De
naamere finansielle vilkar bar fastsadtes af Kommissionen i laneaftalen.

Stetten ber gives med sigte pa at stette betalingsbal ancestabiliteten i Ungarn og
dermed bidrage til en vellykket gennemfarelse af regeringens gkonomisk-politiske
program under de aktuelle gkonomiske og finansielle forhold -

VEDTAGET FOLGENDE BESLUTNING:

1.

Artikel 1

Fadlesskabet yder Ungarn et mellemfristet |an pa hgjst 6,5 mia. EUR med en hgjeste
gennemsnitlig Igbetid pa 5 &r.

EFT L 53 af 23. februar 2002, s. 1.
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Fadlesskabets finansielle bistand stilles til radighed i to ar fra den ferste dag efter
denne bedutnings ikrafttraeden. Hvis omstandighederne kraever det, kan
Kommissionen efter at have hart Det @konomiske og Finansielle Udvalg beslutte at
forlaange denne periode med hgjst to &r.

Artikel 2

Stetten forvaltes af Kommissionen i overensstemmelse med Ungarns tilsagn og
Rédets henstillinger, herunder navnlig i sammenhaang med gennemfarelsen af det
nationale reformprogram, konvergensprogrammet og proceduren i forbindelse med
uforholdsmaessigt store underskud.

Kommissionen aftaler med de ungarske myndigheder og efter at have hert Det
@konomiske og Finansielle Udvalg de neamere gkonomisk-politiske vilkar, der er
knyttet til den finansielle stette, jf. artikel 3, stk. 4. Disse vilkdr nedfaddes i et
aftalememorandum i overensstemmelse med de i stk. 1 omhandlede tilsagn og
henstillinger. De naamere finansielle vilkdr fastsattes af Kommissionen i
|aneaftalen.

Kommissionen kontrollerer med jeevne mellemrum i samrad med Det @konomiske
og Finansielle Udvalg, at de gkonomisk-politiske vilkar, der er knyttet til stetten, er
opfyldt. Kommissionen holder Det @konomiske og Finansielle Udvalg underrettet
om eventuelle refinansieringer af lanene eller omstruktureringer af de finansielle
vilkar.

Artikel 3

Kommissionen stiller Fadlesskabets finansielle stette til rédighed for Ungarn i hgjst
fem rater, hvis sterrelse fastsadtes i aftalememorandummet.

Den farste rate frigives under forbehold af laneaftalens og aftalememorandummets
Ikrafttraaden.

Hvis det er pakreevet for at finansiere lanet, er forsigtig brug af renteswaps tilladt
med modparter med den bedst mulige kreditkvalitet.

Kommissionen tragfer besutning om frigivelsen af yderligere rater efter at have
indhentet en udtalelse fra Det @konomiske og Finansielle Udvalg. Udbetalingen af
hver yderligere rate sker pa grundlag af en vellykket gennemfarelse af den ungarske
regerings nye gkonomiske program, herunder Ungarns konvergensprogram og
navnlig de naamere gkonomisk-politiske vilkar i aftalememorandummet. Det
omfatter bl.a. fremskridt med den finanspolitiske konsolidering, som regeringen har
planlagt i overensstemmelse med Radets henstilling af 10. oktober 2006 under
proceduren i forbindelse med uforholdsmasssigt store underskud og Radets udtalelse
om gourfaringen af konvergensprogrammet i november 2007, saalige
foranstaltninger  med henblik pa udgiftsstyring til  a  underbygge
konsolideringsprocessen, fremskridt med reform af den finanspolitiske styring og det
finansielle tilsyn, strukturelle reformforanstaltninger, der stettes som led i
Lissabonstrategien, herunder styrkede incitamenter til at arbejde med sigte pa at
stette beskadtigelsen og bidrage til de offentlige finansers baaredygtighed pa lang
sigt.

Denne beslutning er rettet til Republikken Ungarn.
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Udfaadiget i Bruxelles, den

Pa Radets vegne
Formand
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BUDGETMASSIG KONSEKVENSANAL YSE

(if. artikel 16 deinterneregler)

POLITIKOMRADE: AFSNIT 01 - @KONOMISKE OG FINANSIELLE
ANLIGGENDER

AKTIVITET: FINANSIELLE TRANSAKTIONER OG INSTRUMENTER
BESKRIVELSE AF AKTIONEN: MELLEMFRISTET FINANSIEL BISTAND FRA
FALLESSKABET TIL UNGARN

1 FORSLAGETSBETEGNELSE: BUDGETPOST OG BETEGNEL SE

01 04 01 01 Det Europadske Fedlesskabs sikkerhedsstillelse for |an optaget af
Fadlesskabet med henblik pa betalingsbal ancestette

2. RETSGRUNDLAG:

EF-traktatens artikel 119 og 308, Radets forordning (EF) nr. 332/2002 af 18. februar
2002.

Forordningen begramser den samlede langivning til medlemsstaterne under denne
facilitet til 12 mia. EUR. Der er ikke givet nogen |an under faciliteten siden
forordningens ikrafttrasden.

3. SAMLEDE TAL FOR REGNSKABSARET (EUR)

| dette punkt vises strukturen for den garanti, som stilles af Fadlesskabet. Den ger
Kommissionen i stand til at afdrage pa gadden (hovedstol, renter og andre
omkostninger), hvis skyldneren (Ungarn) ikke betaler.

Nar der er anfart "p.m." i budgettet, betyder det, at budgetgarantien kun aktiveres,
hvis garantien faktisk kraeves indfriet. Det forventes, at der ikke vil blive gjort brug
af garantien. Inden Ungarn blev en EU-medlemsstat, ydede Radet pa grundlag af
afgerelse 1990/83/EQF af 25. februar 1990 og 91/310/EQF af 24. juni 1991 en
makrofinansiel bistand til Ungarn pa i at 790 mio. ECU. Denne makrofinansielle
bistand var tilbagebetalt i fuldt omfang i 1998.

3a - Lgbende regnskabsar
Ikke relevant.

FB

Bevillinger ved
regnskabsdrets begyndelse
(budget)

Overfarder

Y derligere bevillinger

Samlede bevillinger
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Bevillinger, som alerede
er sat til side gennem et
andet arbejdsprogram

Disponibel saldo

Belgb til den foreddede
aktion

3b —-Overfarder
Ikke relevant.

FB

Overfarder

Bevillinger, som allerede er
sat til side gennem et andet
arbejdsprogram

Disponibel saldo

Belgb til den foresldede
aktion

3.c— Falgende regnskabsar
Ikke relevant.

FB

regnskabsarets begyndelse
(budget)

Bevillinger ved p.m.

Overfarder

Y derligere bevillinger

Samlede bevillinger

Bevillinger, som alerede
er sat til side gennem et
andet arbejdsprogram

Disponibel saldo

Belgb til den foresldede
aktion

p.m.
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BESKRIVELSE AF AKTIONEN

Den foresldede mellemfristede finansielle bistand til Ungarn bestdr af et 1an fra
Fadlesskabet pa 6,5 mia. EUR (der finansieres ved, at Fadlesskabet optager |an pa de
internationale kapitalmarkeder). Det indgdr i en international finansieringspakke,
som navnlig omfatter et IMF-Ian pa 10,5mia. SDR (ca. 12,5 mia. EUR), som
understettes af standby-faciliteten. Verdensbanken har ogsa givet tilsagn om at yde
Ungarn et 1an pa 1 mia EUR. Fadlesskabets mellemfristede finansielle stette til
Ungarn har til formd at stette betalingsbal ancestabiliteten i Ungarn, som er i fare, og
dermed ogsa bidrage til at stette regeringens nye gkonomiske program, som bl.a
sigter mod at genoprette investorernes tillid og mindske den pressede situation, som
har veaet fremherskende pa finansmarkederne siden begyndelsen af oktober 2008.
Stetten afspejler viljen til at hjadpe en medlemsstat, hvis politik er vaesentligt
forbedret siden midten af 2006, bl.a. er der sket en vaesentlig reduktion af
underskuddet pa de offentlige finanser. Samtidig yder stetten et bidrag til den
finansielle stabilitet, som har sterre betydning end blot at stette modtagerlandet, nar
man ser pa de vigtige internationale forbindelser (bl.a. mellem banker). Den nye
gkonomiske pakke, som stattes, omfatter en hurtigere nedbringelse af underskuddet i
bade 2008 og 2009 - det vil mindske det offentliges finansieringsbehov — og en
rackke mdrettede foranstaltninger, som skal sodte gang i markedet for
statsgad dspapirer og gge likviditeten pa valutaswapmarkedet. Stetten, som forvaltes
af Kommissionen i samréd med Det @konomiske og Finansielle Udvalg, sikrer, at
Fadlesskabet forbliver involveret i udformningen af den ekonomiske politik i
Ungarn, og at politikken er i overensstemmelse med Ungarns tilsagn og Radets
henstillinger, herunder navnlig i forbindelse med gennemfarelsen af det nationae
reformprogram, konvergensprogrammet og proceduren i forbindelse med
uforholdsmaessigt store underskud.

Fadlesskabets lantagning pa kapitalmarkederne eller fra finansielle institutioner med
henblik pa at yde Ungarn et 1an er omfattet af Fadlesskabets garanti. Lanet optages
pa kapitalmarkederne eller i finansielle ingtitutioner. Hovedstolen for det 1an, der
ydestil Ungarn, er pad 6,5 mia. EUR.

Strukturen af den garanti, der stilles af Fadlesskabet, ssdter Kommissionen i stand til
at afdrage pa gadden, hvis Ungarn ikke betaler.

For at efterkomme sine forpligtelser kan Kommissionen midlertidigt tragkke pa egne
kontante ressourcer for at afdrage pa gedden. | dette tilfadde gadder artikel 12 i
Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 1150/2000 af 22. maj 2000 om gennemferelse
af afgerelse 2000/597/EF, Euratom om ordningen for Fadlesskabernes egne
indtaggter (EFT L 130 af 31.5.2000, s. 1).

BEREGNINGSMETODE
Ikke relevant.

BETALINGSSKEMA (EUR)
Ikke relevant.

Udgifts-
omrade

Bevillinger

Betalinger

DA
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Arn

Ar n+1

Ar n+2

Ar n+3

Falgende
regnskabsar

Arn

Ar n+1

Arn

Ar n+1

| alt
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