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BEGRUNDEL SE

1. BAGGRUNDEN FOR FORSLAGET

| juni 2006 blev der pa grundlag det aandrede internationale regelseet om kapital ("Basel 11")
vedtaget et nyt regelssg om kapitalkrav i form af kapitalkravsdirektivet. Det omfatter direktiv
2006/48/EF om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning)
og direktiv 2006/49/EF om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters
kapitalgrundlag (omarbejdning).

Der er bred enighed om, at det er ngdvendigt med flere reformer for at tackle de svagheder
ved regelsadtet om kapital og ved finansieringsingtitutters risikostyring, som bidrog til
turbulensen pa de globale finansmarkeder. Som led i sit svar pa den finansielle krise gav
Kommissionen i november 2008 en hgjniveaugruppe med Jacques de Larosiere som formand
mandat til at foresld anbefalinger til, hvordan europadsk tilsyn og regulering pa det finansielle
omréde kan andres. Gruppens 31 anbefalinger® er et omfattende sz forslag til forbedring af
regulering og tilsyn pa det finansielle omrade. For sa vidt angdr aflgnningsstrukturer,
henstilles der i Larosiere-rapporten til, at lgnincitamenter afpasses bedre efter aktionaearernes
interesser og rentabiliteten pa lang sigt ved at lade aflgnningsordningerne i den finansielle
sektor bygge pa princippet om, at bonusser bar afspejle faktiske resultater, og at de ikke bar
vage garanteret, samt at vurderingen af bonusser bar foregainden for en flerdrig ramme, og at
udbetalingen af bonusser bar spredes ud over denne periodé?.

Med udgangspunkt i gruppens anbefalinger prassenterede Kommissionen i sin meddelelse
"Fremdrift i den europadske genopretning" til Det Europadske Rad pa forarsmadet den 4.
marts 2009° et ambitigst program for reform af finansielle tjenesteydelser. Naavaaende
fordag er en af de adskillige foranstaltninger, som Kommissionen allerede har truffet med
henblik pa at gennemfare naavnte program.

| meddelelsen hedder det, at et fordag til revison af kapitalkravsdirektivet, som skal
fremsadtes af Kommissionen senest i juni 2009, vil:

e omfatte bestemmelser, der skal stramme kapitalkravene i forbindelse med aktiver, som
bankerne har i deres handelsbeholdninger med henblik pa kortfristet gensalg

e gge kapitalkravene i forbindelse med komplekse securitisationer, bade i bank- og i
handel sbeholdningerne, og

e give tilsynsmyndighederne mulighed til at indfere "kapitalsanktioner" over for finansielle
institutioner, hvis aflgnningspolitikker viser sig at skabe uacceptablerisici.

G20-lederne blev ogsa enige om lignende malsaetninger pa madet i London den 2. april 2009.
Ifelge erklagingen om styrkelse af det finansielle system® er der enighed om, at der skal
treeffes foranstaltninger, ndr opsvinget er sikret, med henblik pa opna bedre og mere kapital i
banksystemet og sterre sammenhaang pa internationalt plan, samt om at tilslutte sig og
gennemfere Financial Stability Forums ("FSF") principper om aflgnning og godtgerelser og
stette bagedygtige aflgnningsordninger®.

http://ec.europa.eu/internal_market/finances/docs/de larosiere report_en.pdf.

Anbefaling nr. 11.

http://ec.europa.eu/commission barroso/president/pdf/press 20090304 en.pdf.
http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps Fin_Reg_ Annex 020409 - 1615 final.pdf.

De europaaske ledere tilduttede sig disse foranstaltninger pa Det Europadske Rads made den 19.-20.
marts, 2009.

a A W N B

DA


http://ec.europa.eu/internal_market/finances/docs/de_larosiere_report_en.pdf
http://ec.europa.eu/commission_barroso/president/pdf/press_20090304_en.pdf
http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps_Fin_Reg_Annex_020409_-_1615_final.pdf

DA

Samme dag offentliggjorde FSF en rapport vedrarende behandling af konjunkturforstearkende
forhold i det finansielle system (Addressing Procyclicality in the Financial System) og en
rapport vedrgrende principper om forsvarlig aflenningspraksis i den finansielle sektor
(Principles on Sound Compensation Practices in the financial industry)®, som tager sigte pa at
af passe medarbejderincitamenter af ansatte efter virksomhedens rentabilitet pa lang sigt.

Rapporten fra FSF vedrgrende behandling af konjunkturforstaerkende forhold indeholder
anbefalinger om begramsning af konjunkturforstaakende forhold inden for tre omrader:
regelsadtet om bankkapital, hensadtelser til dakning af tab pa bankudldn samt gearing og
vaadiansadtel se. Baselkomitéen for Banktilsyn har udstedt anbefalinger, som har til formal at
mindske risikoen for, at regelssdtet om kapital fremmer forplantning af chok mellem den
finansielle og den reale sektor. Det foreslas bl.a. at gere mindre brug af konjunkturbestemte
value-at-risk-baserede  kapitalestimater og at  forbedre  risikodakningen  for
gensecuritisationsinstrumenter og for misligholdelses- og migrationsrisikoen i forbindelse
med ikke-securitisationskreditprodukter. Til underbygning af anbefalingerne fra FSF og G20
er Baselkomitéen nu i faad med at udarbejde mere detajerede aandringer af de gaddende
bestemmel ser, og det sker efter en tidsplan, som G20 har fastsat.

FSF's principper om forsvarlig aflgnningspraksis indebagrer effektiv styring af afl anningen, og
at aflgnningen er afpasset efter alle former for risici, afspejler resultaterne af risici og er
falsom over for de givne risicis tidshorisont. Det anbefales endvidere, at virksomhedernes
gennemfarelse styrkes ved hjadp af tilsyn.

Kommissionen tog det ferste skridt i retning af at lase de problemer, som skyldes darligt
udformede afl gnningsstrukturer, den 30. april 2009, da den vedtog henstillinger om ordningen
for aflgnning af mediemmer af ledelsen i bersnoterede selskaber’ og om afl gnningspolitik i
finanssektoren®. | henhold til den meddelelse, som ledsagede henstillingerne, vil
kapitalkravsdirektivet blive amdret, sdledes at aflgnningsordningerne i banker og
investeringssel skaber falder inden for rammerne af forsigtighedstilsyn.

Det Europadske Banktilsynsudvalg ("CEBS') har ogsd opstillet principper om
aflenningspolitik, som blev offentliggjort den 20. april 2009. Principperne gadder for
afl gnningspolitik inden for hele organisationen og fokuserer pa nagleaspekter, bl.a. ensretning
af selskabets og individuelle malsagninger, styring med hensyn til tilsyn og
beslutningstagning, resultatmaling og afl enningsformer.

Naarvaaende forslag tager sigte pa at opfylde de forpligtel ser, som fremgar af Kommissionens
meddelelse af 4. marts, og er i overensstemmelse med de internationale malsagninger pa hgijt
niveau, som G20-lederne har vedtaget.

Endelig vil Kommissionen i overensstemmelse med tilsagnene i meddelelsen af 4. marts
fremsadte fordlag til yderligere aandring af kapitalkravsdirektivet i oktober 2009 med det
forma at gaind i problematikken omkring likviditetsrisici og uméadeholden gearing, indfere
bestemmelser om dynamiske kapitalreserver samt fjerne muligheder for nationale |asninger
og fortolkninger for at komme viderei retning af et fadles regel sad.

http://www.fsforum.org/publications/r_0904a.pdf.

! Kommissionens henstilling til supplering af henstilling 2004/913/EF og 2005/162/EF for sa vidt angdr
ordningen for aflenning af medlemmer af ledelsen i barsnoterede selskaber (K (2009)3177/2).
Kommissionens henstilling om afl anningspolitik i finanssektoren (K(2009)3159/2).
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2. OFFENTLIG HZRING

Der blev foretaget en dben internetharing af forslag til udkast om andring af bestemmelser
vedrgrende handel sbeholdninger og securitisation fra den 25. marts til den 29. april 2009. Der
indkom 18 svar.

De fleste svar var positive for sa vidt angar masagningerne for Kommissionens udkast til
forslag. Nogle respondenter stillede sig tviviende over for, om tilgangen til gensecuritisationer
var tilstrakkeligt malrettet. Men sadanne betaankeligheder skyldtes en formodning om, at
Kommissionen havde til hensigt at indfere, hvad der egentlig ville vaae et generelt forbud,
ved at forlange, at alle gensecuritisationer trakkes fra egenkapitalen. Det var ikke
Kommissionens hensigt, og det er blevet gjort klart ved hjadp af aandringer, som svarer til en
mere differentieret tilgang.

Der blev foretaget en saaskilt offentlig onlinehgring om et forslag til et udkast om
bestemmelser vedrgrende aflanningspolitik fra den 29. april til den 6. maj 2009 pa GD
MARKT's websted. Der indkom 23 svar fra finansieringsinstitutter og reprassentanter for
branchen, medlemsstater og regul eringsmyndigheder.

Hovedparten af respondenterne stattede princippet om, at afl gnningspolitikken i banksektoren
ber vagre i overensstemmelse med forsvarlig og effektiv risikostyring, og at det ber sikres, at
der tages hgjde for det i forbindelse med tilsyn i henhold til kapitalkravsdirektivet.

Flere gav udtryk for, at de var betamkelige ved, om principperne i kapitalkravsdirektivet ville
blive for restriktive, idet aflanningspolitik og —praksis skreeddersys efter de enkelte
institutioners opbygning og forretningsmodel. Kommissionen mener, at teksten giver
mulighed for tilstraskkelig fleksibilitet, idet virksomhederne skal overholde principperne
under hensyntagen til deres starrelse, interne opbygning og art samt omfanget og
kompleksiteten af deres virksomhed. Endvidere var andre respondenter betaankelige ved at
inddrage aflanning af andre ansatte end ledelsen i tilsynsprocessen, da det kunne fa negative
konsekvenser for de kollektive aftaler, som banker og investeringsselskaber har indgéaet for
andre ansatte end ledel sen.

3. K ONSEKVENSANALY SE

Alti at er 14 forskellige valgmuligheder blevet vurderet. Nedenstaende resumé indeholder en
beskrivelse af den foretrukne lgsning og dens forventede konsekvenser.

Handelsbeholdning

For s vidt angér kapitalkrav til bankers handelsbeholdning, indfares der felgende marettede
amndringer, som er afpasset efter Baselkomitéens mal sagtninger:

— En ekstra kapitalstedpude baseret pa value-at-risk-malinger i stresssituationer tilfgjes til
den amindelige value-at-risk. Denne aandring forventes omtrent at fordoble de gaddende
kapitalkrav til handel sbeholdninger.

— Den nuvaaende beregning af riskkoen for misigholdelse i forbindelse med
handel sbeholdningen udvides for at tage hgjde for tab, som ikke skyldes misligholdelse fra
udstedernes side, dvs. nedjusteringer af kreditvaardighed, for at ga ind i problematikken
omkring nylige tab pa handlede gaddsinstrumenter, som i de fleste tilfadde ikke kunne
tilskrives egentlig misligholdelse fra udstedernes side. Konsekvenserne af denne aandring
vil afhaange af bankportefaljernes sammensagning under de gaddende forhold efter krisen.

— Beregningen af securitisationspositionerne i handelsbeholdningen baseres pa de
eksisterende enkle risikovaggte for bankbeholdningen. Konsekvenserne af denne aandring
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vil igen afhaange af bankportefgaljernes sammensadning under de gaddende forhold efter
Krisen.

Normalt har banker tendens til at opretholde kapitalniveauer, som er pa linje med internt
opstillede "mal", og som kan fare til hgjere kapitalniveauer end dem, der er ngdvendige i
henhold til minimumskapitalkravene. Derfor er det ikke let at vurdere, hvor megen ekstra
kapital bankerne ville skulle rejse for at overholde de fores dede aandringer. En stigning i den
kraevede minimumskapital kan muligvis til dels absorberes af eksisterende stedpudekapital.
For eksempel 1& det overordnede solvensnggletal for store finansielle institutioner i
euroomrader i slutningen af den farste halvdel af 2008 i gennemsnit pa 11,4 %, hvilket burde
vage ensbetydende med en stgdpudekapital (ud over minimumskapitalkravene) pa i
gennemsnit 3,4 % af de risikovasgtede aktiver.

Gensecuritisationer

Der dtilles pa linje med den tilgang, som Baselkomitéen har anlagt, sterre kapitalkrav til
gensecuritisationpositioner end til andre securitisationspositioner for at afspejle, at de
indebager starre risiko for uventede vaadiforringel sestab.

For si vidt angdr saligt komplekse gensecuritisationer, indebagrer forslagene bade en
opstramning af kravene om at udvise rettidig omhu og af tilsynsprocessen for at sikre, at de
héndhaeves. For sa vidt angdr investeringer i saaligt komplekse gensecuritisationer, skal
bankerne kunne dokumentere over for deres tilsynsfarende, at de nadvendige standarder for
udvisning af rettidig omhu er overholdt. Hvis det ikke er muligt, foretages der et generelt
fradrag fra egenkapitalen. Konstateres det, at institutioner ikke har udvist tilstragkkelig rettidig
omhu, formenes de adgang til fremtidige investeringer i sddanne instrumenter.

Disse foranstaltningers konsekvenser for den fremtidige kreditforsyning - som til dels
finansieres ved udstedelse af gensecuritisationer, f.eks. visse strukturerede obligationer
("CDQ") - bar vurderes i forhold til det omfang, hvori CDO udstedes under de gaddende
markedsforhold efter krisen. Det har vist sig, at den samlede udstedelse af CDO i Europa faldt
fra88,7 mia. EUR i 2007 til 47,9 mia. EUR i 2008. Faldet ville have vaaret endnu mere udtalt,
hvis Den Europadske Centralbank og Bank of England ikke havde accepteret securitisation
som sikkerhedsstillelse: i 2008, beholdt bankerne 95 % af samtlige udstedte securitisationer til
"repo-formal”, og det primaare marked forblev i realiteten lukket pa grund af vassentlig mindre
efterspargsel blandt investorer efter disse instrumenter. Med sadanne tendenser i udviklingen
ma eventuelle yderligere konsekvenser for udstedelsen af CDO og kreditforsyningen blive af
beskedent omfang. Foranstaltningen kan dog begramse et opsving pa det sekundsare marked
for de pagaddende instrumenter.

Fremlaeggelse af oplysninger om risici ved securitisation

Kravene om fremlagggelse af oplysninger pa linje med internationalt vedtagne standarder vil
blive strammet inden for flere omrader, f.eks. engagementer i securitisationer i
handel sbeholdningen og forbindel se til ikke-bal ancefarte sel skaber.

Andringerne vil forbedre investorernes forstaelse af bankernes risikoprofil og gennem sterre
gennemsigtighed styrke bankernes risikostyring. Den voksende administrative byrde for EU's
bankindustri andlas til 1,3 mio. EUR pr. & og forventes hovedsagelig at ramme starre
institutioner med en mere avanceret tilgang til risikostyring.

Tilsyn med aflgnningspolitik

Med de foresldede aandringer vil kreditinstitutioner og investeringssel skaber blive forpligtet til
at fare en aflgnningspolitik, som er i overensstemmelse med effektiv risikostyring. De
relevante principper vil komme til at indga i kapitalkravsdirektivet, men vil blive ngje

DA



DA

afpasset efter principperne i Kommissionens henstilling om afl anningspolitik i finanssektoren
(K(2009)3159/2) af 30. april 2009.

Ved at gere de relevante principper i henstillingen bindende, vil kreditinstitutterne og
investeringssel skaberne i hgjere grad kommettil at overholde bestemmel serne.

Forslaget giver virksomhederne mulighed for at efterkomme de nye krav og de nye strenge
principper under hensyntagen til deres sterrelse, interne opbygning og art samt omfanget og
kompleksiteten af deres virksomhed. Denne tilgang vil sandsynligvis minimere
virksomhedernes forudgdende og |gbende omkostninger i forbindelse med overholdelse af
bestemmelserne, og den blev derfor foretrukket frem for en alternativ lgsning, i henhold til
hvilken ale virksomheder, uanset sterrelse, ngje skulle efterkomme principperne i
Kommissionens henstilling om aflanningspolitik i finanssektoren (K(2009)3159/2) af 30.
april 2009 pa samme made.

BUDGETM A£SSIGE KONSEK VENSER
Fordlaget har ingen konsekvenser for Fadlesskabets budget.

4, FORSLAGETSRETLIGE ASPEKTER

Da det er ngdvendigt at indfgre aendringer i et gaddende direktiv, er et direktiv til andring
heraf det mest hensigtsmeessige instrument. Naavagende direktiv ber have samme
retsgrundlag som det direktiv, det andrer. Derfor er forslaget baseret pa EF-traktatens artikel
47, stk. 2, som danner retsgrundlag for harmonisering af bestemmelserne om adgang til at
optage og udgve virksomhed bl.a. som kreditinstitut.

| overensstemmelse med proportionalitetsprincippet og subsidiaritetsprincippet, jf. EF-
traktatens artikel 5, kan den foresldede foranstaltning ikke i tilstrakkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne og kan derfor bedre gennemferes pa fadlesskabsplan. Dets bestemmelser gér
ikke videre, end hvad der er ngdvendigt for at na de fastsatte mal.

Kun fadlesskabslovgivningen kan sikre, at kreditinstitutter, der opererer i mere end en
medlemsstat, er underlagt de samme krav om forsigtighedstilsyn, og det skal i dette tilfadde
ske ved at sikre, at det allerede harmoniserede regelsad for kapitalkrav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber strammes yderligere ved hjadp af skegpede kapitalkrav til
handel sbehol dningsposter, passende rettidig omhu og opgraderede kapitalkrav til komplekse
gensecuritisationer samt eksplicitte regler og passende tilsynsforanstaltninger og sanktioner i
forbindel se med afl anningsstrukturer.

5. NARMERE REDEG@REL SE FOR FORSLAGET
5.1. Kapitalkrav til gensecuritisationer
(Artikel 1, nr. 1) og 9), og bilag I, nr. 3))

Gensecuritisationer er securitisationer med underliggende securitisationspositioner. Typisk
omgrupperes securitisationsengagementer med middelrisiko til nye vaardipapirer. Generelt har
kreditvurderingsinstitutter og markedsdeltagere anset kreditrisikoen i forbindelse hermed for
lav. Pa grund af deres kompleksitet og felsomhed over for korrelerede tab indebaaer
gensecuritisationer starre risici end almindelige securitisationer. Derfor indeholder dette
fordlag en rakke kapitalkrav, som er strengere end for amindelige securitisationer med
samme rating.
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Forslaget indeholder endvidere strengere bestemmelser om tilsyn med gensecuritisationer,
som er saaligt komplekse. Den stikpravebaserede kontrol, der anvendes til securitisationer og
gensecuritisationer med normal kompleksitet, er utilstraskkelig til visse gensecuritisationer,
nér der pa grund af det pdgaddende instrumentets kompleksitet opstar tvivi om bankens
forudsagninger for fuldt ud at forsta arten af og risiciene i forbindelse med de underliggende
engagementer. Ifalge forslaget skal det derfor for hver enkelt investering i sddanne produkter
kontrolleres, om bankerne har overholdt de gaddende standarder for udvisning af rettidig
omhu. Med henblik pa at harmonisere tilsynspraksis gar CEBS ind for at definere, hvilke
gensecuritisationer der anses for "sagligt komplekse", sdledes at tilsynsmyndighederne kan
kontrollere fra sag til sag, om ingtitutterne er i stand til at udvise rettidig omhu i forbindelse
med sadanne instrumenter. | saglige tilfadde, nar en bank ikke er i stand til over for
myndighederne at pavise, at den har overholdt kravet om at udvise rettidig omhu i forbindelse
med saaligt komplekse gensecuritisationer, vil den pagad dende position i en gensecuritisation
blive tildelt en risikovaagt pa 1 250 %. Denne regel gadder for nye gensecuritisationer, der
udstedes efter den 31. december 2010, og for en eksisterende position i gensecuritisationer
efter den 31. december 2014, hvis nye underliggende engagementer fgjes til eller erstattes
efter denne dato. En risikovaggt pa 1 250 % kan sdledes ikke tillasgges bankers eksisterende
positioner i gensecuritisationer, medmindre disse positionernes underliggende engagementer
andres efter 2014.

5.2. Tekniske eendringer

(Artikel 1, nr. 5) og bilag I, nr. 4), artikel 1, nr. 7), artikel 2, nr. 2) og 3), bilag |, nr. 2) og
bilag 11, nr. 2))

| 2006 nedsatte Kommissionen og CEBS en arbgdsgruppe vedrgrende gennemfarelse af
kapitalkravsdirektivet (Capital Requirements Directive Transposition Group - CRDTG) for at
gare det lettere at sikre en ensartet gennemfarelse og anvendelse af direktivet i hele EU.
Ifalge arbegjdsgruppen er det ngdvendigt at prascisere visse tekniske bestemmelser i direktivet
yderligere. Eksempelvis skal det af direktivet klart fremga, at kapitalkravene vedragrende
afviklingsrisikoen ogsa gadder for positioner uden for handel sbehol dningen.

5.3. Oplysningspligt
(Artikel 1, nr. 11), og bilag I, nr. 4))

| det foreliggende forslag skaapes de eksisterende regler i kapitalkravsdirektivet om
institutternes  oplysningspligt  vedrgrende  securitisationsengagementer.  Navnlig il

oplysningspligten i fremtiden ikke blot omfatte securitisationspositionerne uden for, men ogsa
I handel sbeholdningen.

5.4. Kapitalkrav til daskning af markedsrisikoen i forbindelse med securitisationer
(Artikel 1, nr. 4), 6) og 8), artikel 2, nr. 1) og bilag 11, nr. 1)

K apitalkravene vedrarende securitisationer i handel sbeholdningen beregnesi gjeblikket pa en
sadan made, at disse instrumenter betragtes som normale gaddspositioner. Hvad angar
bankbeholdningen er der derimod separate, mere differentierede og risikofglsomme
kapitalkrav. | henhold til neavaarende forslag ber kapitalkravene for handelsbeholdningen
fastlasgges pa grundlag af kravene vedrarende til svarende vaardipapirer i bankbeholdningen.
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5.5. Kapitalkrav til dakning af markedsrisici beregnet pa grundlag af interne
modeller

(Bilag I1, nr. 3))

Institutterne kan i gjeblikket beregne deres kapitalkrav til dakning af markedsrisici i
handel sbeholdningen ved hjadp af deres egne modeller til estimering af potentielle tab som
falge af en negativ markedsudvikling i fremtiden. | perioden 2007-2008 blev det klart, at de
potentielle tab i stresssituationer systematisk blev undervurderet med disse modeller. Dette
resulterede i en utilstraekkelig kapitaldakning og cyklisk volatilitet i bankernes kapital,
efterhanden som markedsforholdene forvearedes. | dette direktivforslag er reglerne om
beregning af kapitalkrav pa grundlag af interne modeller derfor blevet strammet pa flere
omrader:

e Der indfgres et krav om, at potentielle tab i en laangere periode med vanskelige
markedsforhold estimeres saarskilt for derved at forbedre modellernes modstandsdygtighed
| stresssituationer og mindske deres konjunkturforstaarkende potentiale.

e Institutterne skal ikke blot saaskilt estimere risikoen for tab ved misligholdelse af
gaddspositioner i handelsbeholdningen, men ogsa de potentielle tab ved forringelse af
kreditkvaliteten, uden at der er tale om misligholdelse.

e Institutterne skal beregne et separat standardiseret kapitalkrav vedragrende de risici, der er
forbundet med securitisationspositioner i handelsbeholdningen, for at eliminere
usikkerheden omkring de interne modellers egnethed til at tage hgjde for
securitisationspositioners saalige risikoprofil .

5.6 Aflgnningspolitik
(Artikel 1, nr. 2) og 3), bilag I, nr. 1) og bilag I, nr. 1) og 4), nr. iii))

| de gaddende europeadaske regler om tilsyn er der ikke noget udtrykkeligt krav om, at
finansieringsinstitutters aflgnningspolitik skal underkastes tilsyn. Tilsynsmyndighederne har
derfor amindeligvis ikke fokuseret pa aflenningspolitikkens indflydelse pa risiko og effektiv
risikostyring.

Hensigten med de foresldede aandringer i kapitalkravsdirektivet er:

o at forpligte kreditinstitutterne og investeringssel skaberne til at have en aflgnningspolitik og
-praksis, som er i overensstemmelse med og fremmer en forsvarlig og effektiv
risikostyring, og indfere strenge principper for forsvarlig aflanning

e a udvide kapitaldirektivets tilsynsregler til at omfatte aflanningspolitik, sdledes at
tilsynsmyndighederne kan pdlamgge virksomheden krav om at afhjadpe et eventuelt
problem, de har konstateret

e at sikre, at tilsynsmyndighederne ogsd kan pdlasgge virksomheder finansielle og andre
sanktioner (herunder bader), hvis de ikke overholder reglerne.

Det foresldede krav finder anvendelse pa kreditinstitutter og i medfer af artikel 34 i direktiv
2006/49/EF investeringssel skaber, som har tilladelse til at drive virksomhed og er reguleret i
overensstemmel se med direktiv 2004/39/EF om markeder for finansielle instrumenter.

Den foreslaede forpligtelse er begramset til aflanningen af medarbejdere, hvis arbejde har
vaesentlig indflydel se pa bankens eller investeringssel skabets risikoprofil. Reglerne er sdledes
rettet mod aflgnningen af medarbejdere, som tradfer beslutninger, der kan pavirke ingtituttets
risikoniveau.
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De foresldede strenge principper for forsvarlig aflanning foreskriver ikke belgbssterrelser
eller aflgnningsform, og institutterne forbliver sdledes ansvarlige for udformningen og
anvendelsen af deres aflanningspolitik. Virksomhederne har mulighed for at vadge, hvordan
principperne anvendes, sa at de er forenelige med deres starrelse, interne organisation og
deres aktiviteters art, omfang og kompleksitet. Kreditinstitutter og investeringssel skaber
udever forskellige aktiviteter og har forskellige niveauer a risikotolerance, og
aflenningsstrukturer og anvendelse af principperne vil derfor varierei relation hertil.

Formalet med forsigtighedstilsynet vil vage at fastsla, om aflgnningspolitik og -praksis er i
overensstemmelse med en forsvarlig risikostyring set i forhold til virksomhedens
forretningsaktiviteter. Med henblik pa harmonisering af tilsynsaktiviteterne og for at hjadpe
virksomhederne med at overholde disse principper skal CEBS ifglge forslaget sikre, at der
findes retningslinjer for en forsvarlig afl gnningspolitik.

Konstaterer en tilsynsmyndighed problemer, kan den kreeve, at kreditinstituttet eller
investeringsselskabet traffer kvalitative eller kvantitative foranstaltninger til afhjadpning af
problemerne. Disse foranstaltninger kan omfatte et ("kvalitativt") krav om, at virksomheden
andrer sin aflanningsstruktur for at mindske risikoen i forbindelse hermed, og eventuelt et
("kvantitativt") krav om, at virksomheden tilvejebringer supplerende egenkapital til dagkning
af risikoen.

Endvidere skal de kompetente myndigheder ogsa i henhold til kapitalkravsdirektivet have
befgjelser til at palasgge sanktioner for overtraadelse af direktivets bestemmelser (herunder
ogsa de foresldede bestemmelser om afl@gnningspolitik). Dette er en selvstaandig befgjelse,
som ikke indgdr i befgjelsen til at palamge virksomhederne kvalitative eller kvantitative
foranstaltninger. Den foresldede andring af artikel 54 i kapitalkravsdirektivet skal sikre, at
tilsynsmyndighederne rader over bade finansielle og andre sanktionsmuligheder, og at de er
effektive, star i rimeligt forhold til overtraadel sernes grovhed og har afskraekkende virkning.

Den foresldede andring af kapitalkravsdirektivet supplerer Kommissionens henstilling om
aflanningspolitik i finanssektoren. De mere detadjerede principper i Kommissionens
henstilling vil sammen med CEBS-retningdlinjerne vage relevante for overholdelsen af
forpligtelserne i kapitalkravsdirektivet. De skulle give yderligere anvisninger om, hvordan
forpligtelsen kan opfyldes og samtidig danne grundlag for reguleringsmyndighedernes
vurdering af virksomhedernes afl gnningsstrukturer.

57 Generd pracisering af tilsynet i henhold til artikel 136, stk. 2

Det foreddede nye afsnit i artikel 136, stk. 2, skal prascisere, at de kompetente myndigheder
ved gennemfarelsen af tilsynet skal tage hgjde for bade de kvantitative og kvalitative aspekter
af kreditinstitutternes interne kapitalvurdering i henhold til artikel 123 og kreditinstitutternes
former, processer og mekanismer, der er omhandlet i artikel 22. Praeciseringen gadder hele
tilsynsproceduren og ikke kun tilsynet med de nye bestemmelser om afl@nningspolitik og
-praksis. Malet er at |ette yderligere harmonisering af tilsynspraksisi EU.
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2009/0099 (COD)
Fordag til
EUROPA-PARLAMENTETSOG RADETSDIREKTIV

om aendring af direktiv 2006/49/EF og 2006/49/EF for sa vidt angar kapitalkrav
vedr gr ende handelsbeholdningen og gensecuritisationer og tilsyn med
aflanningspolitikker

(EQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/EISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaaske Fadlesskab, saalig artikel 47,
stk. 2,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det Europad ske @konomiske og Sociale Udvalg®,
efter proceduren i traktatens artikel 251'°, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Overdreven og uforsigtig risikotagning i banksektoren har resulteret i flere
finansieringsingtitutters fallit og systemiske problemer i medlemsstaterne og globalt.
Der e mange og komplekse arsager til denne risikotagning, men blandt
tilsynsmyndigheder og reguleringsmyndigheder, herunder ogsd G20 og Det
Europadske Banktilsynsudvalg, e der bred enighed om, a nogle
finansieringsingtitutters  uhensigtsmaessige  afl@gnningsstrukturer har  vaget en
medvirkende arsag. Aflgnningssystemer, som ansporer til at tage risici, der overstiger
det generelle risikoniveau, som tolereres af et institut, kan underminere en fornuftig og
effektiv risikostyring og forstearke overdreven risikoadfaard.

2 | henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om
adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut™ skal kreditinstitutter
have arrangementer, strategier, processer og mekanismer til styring af de risici, de er
eksponeret for. | henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/49/EF af
14. juni 2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters
kapitalgrundlag'® finder dette krav anvendelse pd investeringsselskaber som
omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter, om aandring af Radets direktiv 85/611/EQF og
93/6/EQF samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om ophaevelse
af Ré&dets direktiv 93/22/EQ@F". Direktiv 2006/48/EF kraever, at de kompetente
myndigheder ferer tilsyn med disse arrangementer, strategier, processer og

° EUTC...af ...,S. ...

10 EUTC...af ...,S. ...

1 EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1.

12 EUT L 177 af 30.6.2006, s. 201.
13 EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
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©)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8

mekanismer og fastslar, om det pagaddende kreditinstitut eller investeringssel skabs
egenkapital sikrer en forsvarlig styring og daekning af de risici, som instituttet eller
selskabet er eller kan blive eksponeret for. Tilsynet gennemfeares som konsolideret
tilsyn, nar der er tale om bankkoncerner og omfatter ogsa finansielle holdingsel skaber
og tilduttede finansielle institutter i alle lande.

For at kunne afhjadpe uhensigtsmaessigt udformede afl anningsstrukturers potentielt
negative indvirkning pa sund risikostyring og kontrol med de enkelte medarbejderes
riskoadfead ber kravene i direktiv 2006/48/EF suppleres med en udtrykkelig
bestemmelse om, a kreditinstitutter 0og investeringsselskaber for de
medarbejderkategorier, hvis arbejde har vasentlig indflydelse pa deres risikoprofil
skal indfare og opretholde en afl gnningspolitik og -praksis, som er i overensstemmelse
med effektiv risikostyring.

Eftersom  overdreven og  uforsigtig risikotagning kan  underminere
finansieringsingtitutters finansielle soliditet og destabilisere banksystemet, er det af
stor betydning, at den nye forpligtelse vedrarende aflanningspolitik og -praksis
gennemfegres konsekvent. Det er derfor hensigtsmeessigt at gere rede for
hovedprincipperne for en forsvarlig aflgnning for at sikre, at aflgnningsstrukturen ikke
tilskynder de enkelte medarbejdere til overdreven risikotagning og er forenelig med
ingtituttets ~ risikovillighed, veadier og langsigtede interesser. For at
aflenningspolitikken kan integreres i finansieringsinstituttets risikostyring, bar
ledelsesorganet (bestyrelsen) i hvert kreditinstitut eller investeringsselskab indfere
generelle principper, og politikken bgr mindst en gang om &ret underkastes en
uafhaagig intern kontrol.

Aflgnningspolitikken ber tage sigte pa at skabe en balance mellem medarbejdernes
personlige ma og kreditingtituttets eller investeringssel skabets langsigtede interesser.
Vurderingen af afl@anningens resultatafhaangige komponenter bar ske pa grundlag af
medarbejdernes indsats set over en laangere periode og tage hensyn til de saaligerisici,
der er forbundet med de gennemfarte aktiviteter. Vurderingen af resultater bar ske
inden for en flerdrig ramme, f.eks. fra tre til fem ar, for at sikre, at vurderingen
kommer til at ga pa resultaterne set over en langere periode, og at udbetalingen af
resultatlansdelen af afl@anningen spredes ud over virksomhedens forretningsmaessige
cyklus.

Kommissionens henstilling af 30. april 2009 om aflenningspolitik i finanssektoren™
indeholder ogsa principper for en forsvarlig aflanningspolitik angdende méden, hvorpa
virksomheder opfylder denne forpligtelse; disse principper er forenelige med og
supplerer dette direktivs principper.

Bestemmelserne om aflanning ber ikke bergre arbejdsmarkedets parters rettigheder i
forbindel se med eventuelle overenskomstforhandlinger.

Med henblik pa hurtig og effektiv handhaevelse bar de kompetente myndigheder ogsa
have befgjelser til at pdlasgge enten finansielle eller ikke-finansielle foranstaltninger
eller sanktioner for overtreedelse af bestemmelserne i direktiv 2006/48/EF, herunder
bestemmelserne om en aflanningspolitik, som er i overensstemmelse med en
forsvarlig og effektiv risikostyring. Foranstaltningerne og sanktionerne bgr veae
effektive, std i rimeligt forhold til overtraadelsernes grovhed og have afskraskkende
virkning.

14

K (2009) 3159.
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

For at kunne fere et effektivt tilsyn med de risici, der er forbundet med
uhensigtsmaessige afl gnningsstrukturer, bar kreditinstitutters og investeringssel skabers
aflgnningspolitik og -praksis veare omfattet af den tilsynsmaessige kontrol, som er
omhandlet i direktiv 2006/48/EF. | forbindelse med tilsynet ber tilsynsmyndighederne
vurdere, om denne politik og praksis kan forventes at tilskynde det pagaddende
personale til overdreven risikotagning.

Med henblik pa at harmonisere tilsynsmetoderne ved vurderingen af aflanningspolitik
og -praksis bar Det Europadske Banktilsynsudvalg sikre, at der findes retningslinjer
for  forsvarlig  aflanningspolitik i banksektoren. Det  Europadske
Vaadipapirtilsynsudvalg bar medvirke ved udarbejdelsen af disse retningdinjer, i det
omfang de ogsa finder anvendelse pa afl gnningspolitikken for medarbejdere, der yder
investeringsservice, og pa investeringsaktiviteter, der udeves af kreditingtitutter og
investeringsselskaber som defineret i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumenter™.

Eftersom uhensigtsmaessig afl gnningspolitikker og incitamentsordninger kan bringe
kreditinstitutternes  og  investeringsselskabernes risikoeksponering op pa et
uacceptabelt niveau, bar de kompetente myndigheder kunne pdlasgge de relevante
enheder kvalitative og kvantitative foranstaltninger til afhjadpning af problemer
vedrgrende aflgnningspolitikken, som er blevet afdsskket som led i tilsynsprocessen
under sgjle 2. De kvalitative foranstaltninger, som de kompetente myndigheder rader
over, bestdr i, at de kan palamgyge kreditinstitutter og investeringsselskaber et krav om,
at de ska reducere den risiko, der er forbundet med deres aktiviteter, produkter og
systemer, herunder aflgnningsstrukturer, hvis de er uforenelige med effektiv
risikostyring. De kvantitative foranstaltninger kan besta i et krav om supplerende
egenkapital.

For at markedet kan fa tilstrakkelig indsigt i deres aflanningsstrukturer og de
tilherende risici, begr kreditinstitutterne og investeringsselskaberne videregive
oplysninger om deres aflanningspolitik og -praksis for de medarbejdere, hvis arbejde
har vassentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil. Denne forpligtelse bar dog
gadde med forbehold af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/46/EF af
24. oktober 1995 om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling af
personoplysninger og om fri udveksling af s&danne oplysninger®.

Vurderingen af de risici, som kreditinstituttet kan vaae eksponeret for, bgr munde ud i
effektive tilsynsforanstaltninger. @get harmonisering er derfor ngdvendig, for at
tilsynsmyndighederne kan na frem til fadles beslutninger, og for at der kan sikres lige
konkurrencevilkar inden for Fadlesskabet.

For securitisationer, hvor andre securitisationer omgrupperes, og som er forbundet
med hgjere kreditrisko end normale securitisationer, bgr der gedde saalige
kapitalkrav, som far investeringsselskaberne til at afholde sig fra at investere i
securitisationer, der er ssrligt komplekse og risikobehadtede.

Banker, som investerer i gensecuritisationer skal i henhold til direktiv 2006/48/EF
udvise rettidig omhu i forbindelse med de underliggende securitisationer og de ikke-
securitiserede engagementer, der som sidste led ligger til grund for gensecuritisationer.
Alt efter kompleksiteten i securitisationsstrukturlagene og kompleksiteten og/eller

15
16

EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
EFT L 281 af 23.11.1995, s. 31.
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

mangfoldigheden af de ikke-securitiserede engagementer, der som sidste led ligger til
grund for gensecuritisationer, kan det vaae umuligt og/eller ugkonomisk at udvise
rettidig omhu. Dette er isaa tilfaddet, nar de sidste underliggende engagementer f.eks.
er leveraged buy-out eller projektfinansieringsgedd. | disse tilfadde ber institutterne
ikke investere i sadanne saaligt komplekse securitisationer. Nar de kompetente
myndigheder kontrollerer, om der som kraevet er udvist rettidig omhu, ber de
koncentrere sig om sddanne saaligt komplekse securitisationer og kraeve, at det fulde
bel b fratraskkes egenkapitalen, medmindre det klart har kunnet pavises, at ingtituttet i
forbindelse med hver enkelt saaligt komplekse gensecuritisationsengagement har
udvist rettidig omhu i overensstemmelse med direktiv 2996/48/EF, herunder ogsa i
forbindel se med de sidste underliggende engagementer.

For at fremme harmoniseringen af tilsynspraksis, nér det kontrolleres, om der er udvist
rettidig omhu i forbindelse med saaligt komplekse gensecuritisationer, ber Det
Europadske Banktilsynsudvalg fastsadte retningslinjer, som ber indeholde en
definition af eller kriterier for de typer gensecuritisationer, der i denne henseende bar
betragtes som saaligt komplekse. Definitionen eller kriterierne bar veare afpasset efter
udviklingen i markedspraksis.

Bestemmelserne om forsigtighedsbaseret vaardiansadtelse i direktiv 2006/49/EF bar
finde anvendelse pa alle instrumenter opgjort til fair value i og uden for
handelsbeholdningen. Det bgr praiseres, at i de tilfadde, hvor anvendelsen af
forsigtig vaadiansadtelse resulterer i en lavere regnskabsmaessig vaadi end den reelt
bogfarte, bar den absolutte vaardi af forskellen fratragkkes egenkapitalen.

Institutterne ber frit kunne vadge, om de for securitisationspositioner, der i henhold til
naavaaende direktiv tildeles en risikovasgt pa 1 250 %, opfylder et kapitalkrav eller
fratraskker dem fra egenkapitalen, uanset om det er positioner i eller uden for
handel sbehol dningen.

Kapitalkrav vedrgrende afviklingsrisici bar ogsd gedde for positioner uden for
handel sbehol dningen.

Organiserende og engagementsleverende kreditinstitutter ber ikke kunne omga
forbuddet mod implicit stette ved at anvende deres handelsbeholdning til ydelse af
sadan stette.

Uden at det bergrer de oplysninger, som udtrykkeligt kraeves i dette direktiv, er
formalet med oplysningspligten at give markedsdeltagerne praecise og fyldestgerende
oplysninger om de enkelte institutters risikoprofil. Hvis det til opfyldelse af denne
malsagning er nadvendigt, ber ingtitutterne derfor videregive yderligere oplysninger,
som ikke udtrykkeligt er nsevnt i dette direktiv.

For at sikre en konsekvent gennemferelse af direktiv 2006/48/EF i hele Fadlesskabet
nedsatte Kommissionen og Det Europadske Banktilsynsudvalg i 2006 en
arbejdsgruppe (Capital Requirements Directive Transposition Group - CRDTG), som
fik til opgave at drefte og finde la@sninger pa problemstillinger vedregrende direktivets
gennemfarelse. Efter arbedsgruppens opfattelse ber nogle af de tekniske
bestemmelser i direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF praxiseres yderligere. Disse
bestemmel ser bar derfor aendres.

Hvis der ved en ekstern kreditvurdering af en securitisationsposition tages hgjde for en
kreditbeskyttelse, som instituttet selv har stillet til rédighed, ber instituttet ikke kunne
drage fordel af den deraf falgende lavere risikovasgt. Er der andre muligheder for at
bestemme en risikovagyt, som svarer til den reelle risiko forbundet med positionen
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(25)

(26)

(27)

uden at tage hgjde for denne kreditbeskyttelse, bar denne securitisation ikke
fratraskkes egenkapitalen.

Kreditinstitutternes oplysningsforpligtelser vedrgrende securitisationer bgr strammes
vasentligt. Isas bar der ogsd tages hgjde for de risici, der er forbundet med
securitisationspositionerne i handel sbehol dningen.

Kapitalkravene til dakning af den specifikke risko i forbindelse med
securitisationspositioner  begr  sidestilles  med  kapitalkravene  vedrgrende
bankbeholdningen, der foreskriver en mere differentieret og risikofelsom behandling
af securitisationspositionerne.

Da der i den seneste tid har vaaet konstateret mangler i de interne modeller til
beregning af kapitalkravene i relation til markedsrisikoen, ber standarden haeves.
Navnlig ber indregningen a risici udvides vedrgrende kreditrisiciene i
handel sbeholdningen. Endvidere ber der i kapitalkravene indga en komponent, der
tager hgjde for krisesituationer, for at stramme kapitalkravene, nar markedsforholdene
forringes, og for at mindske risikoen for en procyklisk udvikling. Som felge af de
vanskeligheder, der i den seneste tid har vagret ved at beregne risikoen i forbindelse
med securitisationspositioner pa basis af interne modeller, ber institutternes mulighed
for at modelberegne securitisationsrisici i handel sheholdningen begraanses, og der ber
I stedet indferes standardiserede kapitalkrav til securitisationspositioner i
handel sbehol dningen.

Direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF bar derfor aandresi overensstemmelse hermed -

UDSTEDT FILGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

| direktiv 2006/48/EF foretages falgende aandringer:

1)

2)

| artikel 4 indsadtes f@l gende som nummer 40a) og 40b):

"40a) "gensecuritisation™: en securitisation, hvor en eller flere af de underliggende
engagementer opfylder definitionen pa en securitisationsposition

40b) "gensecuritisationsposition”: engagement over for en gensecuritisation”
Artikel 22 andres sdledes:
a)  Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Hjemlandets kompetente myndigheder kraever, at der i alle kreditinstitutter
findes effektive former for virksomhedsstyring, hvilket indebsarer en klar
organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling og effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage
og rapportere om de risici, kreditinstitutterne er eller kan blive udsat for, samt
hensigtsmaessige interne kontrolmekanismer, herunder en god administrativ og
regnskabsmaessig praksis og fyldestgerende interne kontrolprocedurer og en
aflgnningspolitik og -praksis, som er i overensstemmelse med og fremmer en
forsvarlig og effektiv risikostyring."

b)  Som stk. 3 indsadtes:

"3. Det Europaaske Banktilsynsudvalg sikrer, at der findes retningslinjer for en
forsvarlig aflenningspolitik, som er i overensstemmelse med principperne i
punkt 22 i bilag V. Det Europadske Vaadipapirtilsynsudvalg indgdr i et tadt
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3)

4)

5)

6)

7)

samarbejde med Det Europadaske Banktilsynsudvalg for at sikre, at der findes
retningslinjer for en aflanningspolitik for de kategorier af medarbejdere, der
yder investeringsservice og udfgrer investeringsaktiviteter som defineret i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter.”

| artikel 54 indsadtes som stk. 2:

"Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 sikrer medlemsstaterne, at deres
respektive kompetente myndigheder har befgjelser til at palamgyge finansielle og
ikke-finansielle sanktioner eller foranstaltninger. Sanktionerne eller
foranstaltningerne skal veae effektive, sta i rimeligt forhold il
overtraalel sernes grovhed og have af skrakkende virkning."

Artikel 57 andres sdledes:

a)

b)

Stk. 1, litrar), affattes saledes:

"r) vaadien af engagementer vedrarende securitisationspositioner, der i medfar
af del 4 i bilag IX far en riskovemgtning pa 1 250 %, og vaadien af
engagementer vedrarende securitisationspositioner i handel sbeholdningen, som
ville fa en riskovaggtning pa 1250% uden for samme instituts
handel sbeholdning.”

Som stk. 4 indsadtes:

"Med henblik palitrar) beregnes vaadien af engagementer som angivet i del 4
i bilag IX."

| artikel 64 indsadtes som stk. 5:

"5. Ved beregningen af egenkapitalen anvender kreditinstitutterne kravene i del
B i bilag VII til direktiv 2006/49/EF pa alle deres aktiver, der opgeres til fair
value, men i egenkapitalen medregnes ikke belgb, som matte fremkomme ved
justeringer, der er nadvendige i medfer af disse krav."

Artikel 66, stk. 2, affattes séledes:

"2. Summen af komponenterne i artikel 57, litra l) - r), skal for halvdelens
vedkommende fratraskkes summen af komponenterne i artikel 57, litra a)-c)
minus litrai)-k), og for halvdelens vedkommende summen af komponenterne i
artikel 57, litra d)-h), efter anvendelse af gramserne i stk. 1 i naavagende
artikel. S&fremt halvdelen af summen af komponenternei litral)-r) i artikel 57,
overstiger summen af litrad)-h) i artikel 57, fratragkkes det overskydende bel gb
I summen af litraa)-c) minuslitrai)-k) i artikel 57.

Komponenterne i litrar) i artikel 57 fratrakkes ikke, hvis de med henblik pa
artikel 75 er medtaget i beregningen af de risikovasgtede engagementer som
anfart i bilag 1X, del 4, eller i beregningen af kapitalkravene som anfert i bilag
| til direktiv 2006/49/EF."

Artikel 75, litrac), affattes saledes:

"c) for sa vidt angar deres samlede aktiviteter, for valutarisici, afviklingsrisici
og ravareprisrisici: de kapitalkrav, der er fastsat i overensstemmelse med
artikel 18 i direktiv 2006/49/EF."
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8)

9

10)

Artikel 101, stk. 1, affattes séledes:

"1. Falgende ingtitutter ma ikke med henblik pa at reducere investorers potentielle
eller faktiske tab yde stgtte til securitisationen ud over deres kontraktlige
forpligtel ser:

a) et engagementsleverende kreditinstitut, der med hensyn til en
securitisation, enten har:

i)  anvendt artikel 95 til beregning af den risikovaggtede veadi af
engagementer eller

i) solgt instrumenter fra sin handelsbeholdning til SSPE, sa at
ingtituttet ikke laangere besidder kapital til dakning af den
specifikke risiko, der knytter sig til disse instrumenter

b) et organiserende kreditinstitut.”
Efter artikel 122a indsadtes som artikel 122b:
"Artikel 122b

1. Uanset risikovaggtene for de i de 4, bilag 1X, omhandlede generelle
gensecuritisationspositioner skal de kompetente myndigheder kraeve, at
kreditinstitutterne anvender en risikovaggt pa 1 250 % for saaligt komplekse
gensecuritisationer, medmindre kreditinstituttet for hver af disse
gensecuritisationspositioner har godtgjort over for den kompetente myndighed,
at det har opfyldt kravenei artikel 122a, stk. 4 og 5.

2.  Stk. 1 finder anvendelse pa positioner i nye gensecuritisationer, der er udstedt
efter den 31. december 2010. For positioner i eksisterende gensecuritisationer
finder stk. 1 anvendelse fra den 31. december 2014, nar nye underliggende
engagementer er tilfgjet eller erstattet efter denne dato.”

| artikel 136, stk. 2, indsadtes fglgende som andet af snit:

"Né& de kompetente myndigheder i forbindelse med tilsynet, der gennemfares i
henhold til artikel 124, skal fastdd, om egenkapitalen har et passende niveau,
foretager de en vurdering af, om der skal indfares saalige egenkapitalkrav, der er
sterre end minimumsniveauet, til dakning af risici, som et kreditinstitut kan blive
eksponeret for, idet der tages hensyn til falgende:

a) de kvantitative og kvalitative aspekter af kreditinstitutternes interne
kapitalvurdering, der er omtalt i artikel 123

b)  deformer, processer og mekanismer, som er omtalt i artikel 22
Cc) resultaterne af tilsynet, der er foretaget i overensstemmelse med artikel 124."
Artikel 145, stk. 3, affattes sdledes:

"3. Kreditinstitutter skal vedtage en formel politik for efterlevelse af deni stk. 1 og 2
omhandlede oplysningspligt og have en politik til vurdering af, om de
offentliggjorte oplysninger er hensigtsmasssige, herunder for kontrol og
offentliggerelsesintervaller. Kreditinstitutterne skal ogsa réde over en politik il
vurdering af, om deres oplysninger giver markedsdeltagerne et retvisende
billede af deres risikoprofil.

Séfremt disse oplysninger ikke giver markedsdeltagerne et retvisende billede af
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risikoprofilen, offentligger kreditinstitutterne de oplysninger, der er
nedvendige ud over de i stk. 1 kreevede. Dog skal de kun offentliggere
oplysninger, som er vassentlige og ikke betragtes som instituttets e endom eller
som fortrolige i henhold til de tekniske kriterier i bilag XII, del 1."

11) Bilagene andres som anfert i bilag | til nearvaarende direktiv:
Artikel 2

| direktiv 2006/49/EF foretages felgende aandringer:

1) | artikel 3, stk. 1, ferste afsnit, indsadtes som litrat):

"t) "securitisationsposition” og "gensecuritisationsposition”: securitisationsposition
0g gensecuritisationsposition som defineret i direktiv 2006/48/EF."
2) Artikel 17, stk. 1, hovedet, affattes sdl edes:

"Hvis et institut beregner risikovasgtede engagementsvaardier med henblik pa bilag 11
I naavagende direktiv i overensstemmelse med artikel 84-89 i direktiv 2006/48/EF,
gadder med henblik pa den beregning, der er foreskrevet i bilag V11, del 1, punkt 36, i
direktiv 2006/48/EF falgende:"

3 Artikel 18, stk. 1, litra d), affattes sdledes:

"a) kapitalkravene beregnet efter de metoder og optioner, der fremgar af artikel 28-
32, og bilag I, Il og VI og i givet fad bilag V for deres
handel sbeholdningsaktiviteter, og punkt 1-4 i bilag Il for aktiviteter uden for
handel sbeholdningen.”

4) Bilagene aandres som anfert i bilag 11 til nearvaaende direktiv:

Artikel 3

Gennemfarelse

1 Medlemsstaterne sadter de ngdvendige love og administrative bestemmelser 1 kraft
for at efterkomme dette direktiv senest den 31. december 2010. De tilsender straks
Kommissionen disse bestemmelser med en sammenligningstabel, som viser
sammenhaangen mellem de pagad dende bestemmel ser og dette direktiv.

Bestemmelserne skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller
skal ved offentliggerelsen ledsages af en sadan henvisning. De naamere regler for
henvisningen fastsadtes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne tilsender Kommissionen de vigtigste nationale bestemmelser, som
de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 4

| kr afttroadel se

Dette direktiv trader i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europadske Unions
Tidende.
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Artikel 5

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfaadiget i Bruxelles, den

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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BILAGI

| bilag V, VI, IX og XII til direktiv 2006/48/EF foretages falgende aandringer:
1) | bilag V indsadtes som afsnit 11:

"11. AFL@NNINGSPOLITIK

22. Na&r kreditingtitutterne udformer og anvender aflgnningspolitik for de
kategorieraf medarbejdere, hvis arbgide har vassentlig indflydelse pa
kreditinstitutternes risikoprofil, skal de overholde falgende principper pa en
made, som svarer til deres sterrelse, interne organisation og arten, omfanget og
kompleksiteten af deres aktiviteter:

a)

b)

d)

f)

¢))

h)

Aflgnningspolitikken er i overensstemmelse med og fremmer en
forsvarlig og effektiv risikostyring og tilskynder ikke til risikotagning,
som overskrider kreditinstituttets risikotol eranceniveau.

Aflgnningspolitikken er i overensstemmelse med kreditinstituttets
forretningsstrategi, malsagninger, vaadier og langsigtede interesser.

Kreditinstituttets ledelsesorgan (bestyrelsen) fastlaagger de generelle
principper for aflgnningspolitikken og er ansvarlig for dens
gennemfarel se.

Mindst en gang om &et underkastes gennemfarelsen af
aflanningspolitikken en central og uafhaangig intern kontrol for at fastsla,
om den af ledelsesorganet (bestyrelsen) fastlagte afl@nningspolitik og
procedurernei tilknytning hertil er blevet overholdt.

Nér aflanningen er resultatafhaangig, fastsadtes den samlede aflanning pa
grundlag af en vurdering af den enkelte medarbejders og den pagad dende
afdelings resultater og kreditinstituttets samlede resultater.

Der e en passende balance melem faste og variable
aflgnningskomponenter; den faste aflgnningskomponent udger en
tilstrakkelig hg) andel af den samlede lgn og ger det muligt for
virksomheden at fare en helt igennem fleksibel bonuspolitik, herunder
eventuelt helt undlade at udbetale bonus.

Godtgaerelser, der kommer til udbetaling, hvis kontrakten opsiges far
tiden, er afhaangige af de resultater, der er opnaet over en periode, og
ordningen er saledes indrettet, at manglende resultater ikke bel gnnes.

Ved mélingen af de resultater, som laggges til grund for bonusser eller
bonuspuljer, tages der hgjde for de aktuelle og fremtidige risici, der
knytter sig til de pagaddende resultater, og der ber tages hensyn til
kapitalomkostningerne og den nadvendige likviditet.

| tilfadde, hvor der tildeles en stor bonus, udskydes hovedparten af
bonussen i en passende periode, og udbetalingen afhaenger of
virksomhedens fremtidige resultater.”

2) | bilag VI, del 1, foretages falgende aandringer:
a)  Punkt 8 affattes saledes:

"8. Engagementer med regionale regeringer og lokale myndigheder
risikoveggtes, uden at dette bergrer bestemmelserne i punkt 9, 10 og 11, som
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b)

engagementer med ingtitutioner, jf. 11a. Denne fremgangsmade anvendes
uafhaengigt af den skensmulighed, der er anfert i artikel 80, stk. 3. Reglerne i
punkt 31, 32 og 37 om saabehandling af kortfristede engagementer finder ikke
anvendelse."

Felgende indsadtes som punkt 11a:

"11a. Uden at det bergrer punkt 9, 10 og 11, tillaagges medlemsstaternes
engagementer med regionale regeringer og lokale myndigheder, der lyder pa
og er finansieret i de regionale regeringers og lokale myndigheders nationale
valuta, en risikovaagt pa 20 %."

3) | bilag IX foretages falgende andringer:

a)

b)

"Tabel 1

| del 3, punkt 1, indsadtes som litra c):

"c) Kreditvurderingen baseres ikke helt eller delvist pa ufinansieret stette, som
kreditingtituttet selv har stillet til radighed.”

| del 4 foretages falgende aandringer:
1) | punkt 5 tilfgjes felgende punktum:

"Foreligger der ikke nogen kreditvurdering fra en udpeget ECAI, som kan
anvendes til en position i gaddsbreve med sikkerhed i konkrete aktiver som
falge af bestemmelserne i del 3, punkt 1, litra c), kan kreditinstituttet anvende
den riskovaggt, der er tillagt en likviditetsfacilitet, til beregning af det
risikovaggtede engagement for gaddsbrevet, hvis gaddsbrevet i et ABCP-
program og likviditetsfaciliteten udger overlappende positioner."”

i)  Punkt 6 affattes sal edes:

"6. Med forbehold af punkt 8 beregnes starrelsen af riskovaaggtede
engagementer for en rated securitisationsposition eller
gensecuritisationsposition ved at gange engagementets vaadi med den
riskovaggt, der er henfert til det kreditkvalitetstrin, som de kompetente
myndigheder har bestemt, at kreditvurderingen er henfert til |
overensstemmelse med artikel 98 som anfert i nedenstaende tabel 1."

iii) Tabel 1 affattes siledes:

Kreditkvaitets- | 1 2 3 4 Alle andre

trin

(kreditvurde- | kreditkvalitetstrin
ringer

undtagen
kortfristede)

Securitisations- 1250 %

positioner

20% |50% | 100% | 350 %

Gensecuritisa- 1 250 %"

tionspositioner | 40% | 100% | 225% | 650 %
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iv) Tabel 2 udgér.
v)  Punkt 46 affattes sdledes:

"46. | henhold til den ratingbaserede metode beregnes den risikovaggtede vaadi
af  engagementet for en rated  securitisationsposition  €ller
gensecuritisationsposition ved at gange engagementets vaadi med den
risikovaggtning, der er henfert til det kreditkvalitetstrin, som de kompetente
myndigheder har fastsat, at kreditvurderingen er henfert til i overensstemmelse
med artikel 98, som anfert i tabel 4, multipliceret med 1,06."

vi) Tabe 4 affattes sdledes:

"Tabel 4

Kreditkvalitetstrin Securitisationspositioner C_%Qnsecuriti%ti onspo-
sitioner

Kreditvur- Kortfristede | A B C D E

deringer kreditvur-

undtagen deringer

kortfristede

1 1 7% 12 % 20 % 20 % 30 %

2 8% 15% 25% 25% 40 %

3 10% 18 % 35 % 35% 50 %

4 2 12% | 20% 40 % 65 %

5 20% | 35% 60 % 100 %

6 35% | 50% 100 % 150 %

7 3 60% |75% 150 % 225 %

8 100 % 200 % 350 %

9 250 % 300 % 500 %

10 425 % 500 % 650 %

11 650 % 750 % 850 %

Alleandre og ikke-ratede | 1 250 %"

vii) Punkt 47 affattes sdledes:

"47. Risikovaggtene i kolonne C i tabel 4 anvendes, nar
securitisationspositionen ikke er en gensecuritisationsposition, og hvor det
faktiske antal securitiserede engagementer er lavere end seks. For de resterende
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securitisationspositioner, som ikke er gensecuritisationspositioner, anvendes
vagtene i kolonne B, medmindre positionen befinder sig i den mest
privilegerede tranche af en securitisation; i dette tilfsdde anvendes kolonne A.
For gensecuritisationspositionerne anvendes vaggtene i kolonne E, medmindre
positionen befinder sig i den mest privilegerede tranche af gensecuritisationen
0g ingen  af de  underliggende  engagementer  selv. var
gensecuritisationsengagementer; i dette tilfadde anvendes kolonne D. For at
afgere, hvorvidt en tranche er den mest privilegerede, er det ikke nadvendigt at
tage hensyn til forfadne belgb under kontrakter vedrerende rente- eller
valutaderivater, forfaldne gebyrer eller tilsvarende betalinger."

viii) Punkt 48 udgér.
ix)  Punkt 49 affattes sil edes:

"49. Ved beregning af det faktiske antal securitiserede engagementer skal flere
engagementer med samme debitor behandles som et enkelt engagement. Det
faktiske antal engagementer beregnes som:

(3. EAD,)*

N=—<-——
Z EADi2

hvor EAD; udger summen af engagementernes vaadi for alle engagementer

med den i‘ende debitor. Hvis den del af portefaljen, der er tilknyttet det sterste

engagement, C1, er tilgaangeligt, kan kreditinstituttet beregne N som 1/C1."

X)  Punkt 50 udgar.
Xi)  Punkt 52 affattes sdledes:

"52. Med forbehold af punkt 58 og 59 skal risikovesggten for en
securitisationsposition beregnet efter tilsynsmetoden vaare den risikovaagt, der
anvendes i henhold til punkt 53. Dog ma risikovasgten ikke vaae lavere end
20 % for gensecuritisationspositioner og ikke lavere end 7 % for alle andre
securitisationspositioner.”

Xii) Punkt 53, gette afsnit, affattes saledes:

"N er det faktiske antal engagementer, som beregnes i henhold til punkt 49. Er
der tale om gensecuritisationer, skal kreditinstituttet tage hensyn til antallet af
securitisationsengagementer i puljen og ikke antallet af underliggende
engagementer i den oprindelige pulje, hvorfra de underliggende
securitisationsengagementer stammer.”

4) | bilag X1, del 2, foretages falgende andringer:
a) Punkt 9 og 10 affattes saledes:

"9, Kreditinstitutter, der beregner deres kapitalkrav i henhold til artikel 75,
litra b) og c), skal offentliggere disse krav saaskilt for de enkelte risici, der
henvises til i disse bestemmelser. Desuden offentliggeres kapitalkravet for den
specifikke renterisiko i securitisationspositioner.

10.  Felgende oplysninger skal angives af alle kreditinstitutter, der beregner
deres kapitalkrav i henhold til bilag V til direktiv 2006/49/EF-:

a) for hver af de omfattede delportefaljer:
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1) kendetegn for de anvendte modeller

i)  vedragrende kapitalkravet ved forgget risiko: de anvendte metoder
og de mdlte risici ved hjadp af en intern model, herunder en
beskrivelse af den fremgangsmade, kreditinstituttet har anvendt til
at fastlagge likviditetshorisonter, de metoder, der er anvendt til at
foretage en kapitalvurdering, som er i overensstemmelse med den
kreevede pdlidelighedsstandard, og de fremgangsmader, der er
anvendt til validering af modellen

iii) enbeskrivelse af den stresstest, der er anvendt pa delportefaljen

iv) en beskrivelse af den anvendte metode til efterf@lgende kontrol og
validering af ngjagtigheden og konsistensen i de interne modeller
og modelleringsprocesser

b) omfanget af den kompetente myndigheds godkendelse

c) redegerelse for omfang og metoder for overholdelse af kravene i bilag
VII, del B, til direktiv 2006/49/EF

d) hgjeste, laveste og gennemsnitlige vaadi af felgende:

i)  dedaglige value-at-risk-vaardier i 1gbet af rapporteringsperioden og
ved periodens slutning

i) vaue-at-risk-vaadierne i  stresssituationer i lgbet o
rapporteringsperioden og ved periodens slutning

i)  kapitalkravet ved forgget risiko i |gbet af rapporteringsperioden og
ved periodens slutning

e) kapitalen til dakning af den forggede risko samt den vegtede
gennemsnitlige likviditetshorisont for hver af de omfattede delportefealjer

f)  en sammenligning mellem portefgaljens daglige value-at-risk-slutvaardi og
andringerne i portefgljens slutvaardi efter den naestfaglgende arbejdsdag
sammen med en anayse af eventuelle vigtige overskridelser i
rapporteringsperioden.”

b) Punkt 14 affattes siledes:

"14. Kreditingtitutter, der beregner starrelsen af de risikovaggtede
engagementer | henhold til artikel 94-101, eller kapitakravene i
overensstemmelse med punkt 16ai bilag | til direktiv 2006/49/EF offentligger
falgende oplysninger om ngdvendigt separat for positioner i og uden for
handel sbehol dningen:

a) en beskrivelse af  kreditinstituttets malsatninger  vedrarende
securitisationsaktiviteter

b) arten af andrerisici, herunder den likviditetsrisiko, der er forbundet med
securitiserede aktiver

c) aten o risici, der e forbundet med de underliggende
securitisationspositioners rangorden, og med de aktiver, der ligger til
grund for disse securitisationspositioner, som erhverves og beholdes i
forbindel se med gensecuritisationer

d) kreditinstituttets forskellige roller i securitisationsprocessen
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f)

¢))

h)

)

K)

en angivelse af graden af kreditinstituttets involvering i hver af disse

en beskrivelse af kreditinstituttets procedurer til overvagning af
andringer i de kredit- og markedsrisici, der er forbundet med
securitisationsengagementer, herunder en beskrivelse af, hvordan
udviklingen i de underliggende aktiver pavirker
securitisationsengagementer og en beskrivelse af, hvordan disse
procedurer adskiller sig fra gensecuriti sationsengagementerne

en beskrivelse af kreditingtituttets politik for anvendelse af
risikoafdaskning og ufinansieret risikoafdaskning for at reducere risiciene
[ forbindelse med ikke-afheendede  securitisations- 0g
gensecuritisationsengagementer, herunder angivelse af  vigtigste
af daskningsmodparter efter relevant risikoeksponeringsart

metoderne til beregning af sterrelsen af de risikovasgtede engagementer,
som  kreditingtituttet  anvender i  forbindelss med sine
securitisationsaktiviteter, herunder de typer securitisationsengagementer,
hvortil de enkelte metoder anvendes

de typer SSPE, som kreditingtituttet i egenskab af organiserende
kreditinstitut anvender til securitisation af engagementer med
tredjeparter, herunder hvorvidt og i hvilken form og i hvilket omfang
kreditingtituttet har engagementer med disse SSPE, bade balancefarte og
ikke-bal ancef grte engagementer

en oversigt over kreditinstituttets regnskabspraksis vedrgrende
securitisationsaktiviteter, herunder:

i) hvorvidt transaktionerne behandles som salg eller finansiering
i)  registrering af gevinster ved salg

iii) metoder og centrae forudssdninger og datainput il
vaadiansadtel se af securitisationspositioner

iv)  behandlingen af syntetiske securitisationer, hvis dette ikke indgar i
anden regnskabspraksis

v)  hvordan aktiver, der afventer securitisation, vaadiansadtes, og
hvorvidt de bogfares i eller uden for kreditingtitutternes
handel sbeholdning

vi) praksis ved registrering af passiver pa balancen for arrangementer,
som kan ngdvendiggere, at kreditingtituttet yder finansiel stette til
securitiserede aktiver

navne pa de ECAl'er, der anvendes i forbindelse med securitisationer, og
de typer engagementer, som de enkelte institutter benyttes til

hvis det er relevant, en beskrivelse af den interne vurderingsmetode som
omhandlet 1 bilag I1X, del 4, herunder strukturen i den interne
vurderingsprocedure og relationen mellem den interne vurdering og
eksterne ratings, anvendelse af intern vurdering til andre forma end til
beregning af egenkapitalen, kontrolmekanismerne til den interne
vurderingsprocedure og redegerelse for uafhaagighed, ansvarlighed og
gennemgang af den interne vurderingsprocedure; engagementstyper,
hvortil den interne vurderingsprocedure anvendes og de stressfaktorer,
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p)

q)

der benyttes til at bestemme forbedringen af kreditkvaliteten, opdelt efter
engagementstype

en forklaring af vaesentlige andringer i de kvantitative oplysninger i litra
i)-1) siden sidste rapporteringsperiode

sagskilt for positioner i og uden for handelsbeholdningen gives fglgende
oplysninger opdelt efter engagementstype:

i) de samlede udestdende engagementer, som er securitiseret af
kreditinstituttet opdelt i traditionelle og syntetiske securitisationer
og securitisationer, for hvilke kreditinstituttet kun fungerer som
organiserende kreditinstitut

i) det samlede belgb for balancefarte ikke-afheandede eller
erhvervede securitisationsengagementer og  ikke-balancefarte
securitisationsengagementer

iii)  det samlede belgb for aktiver, der afventer securitisation

Iv) for securitisationsfaciliteter med mulighed for fertidsindfrielse
summen af udnyttede engagementer for henholdsvis sadgerens og
investorernes  kapitalinteresser,  kreditinstituttets ~ samlede
kapitalkrav vedregrende dets ikke-afhaandede (sadgers) andele af de
udnyttede saldi og uudnyttede kreditlinjer og kreditinstituttets
samlede egenkapitalkrav vedrgrende investorernes andele af de
udnyttede saldi og uudnyttede kreditlinjer

v) sterrelsen af  securitisationsengagementer, som  fratrakkes
egenkapitalen eller tillasgges en risikovaagt pa 1 250 %

vi) en oversigt over de aktuelle ars securitisationsaktiviteter, herunder
sterrelsen af securitiserede engagementer og registrerede gevinster
eller tab ved salg

saaskilt for positioner i og uden for handel sbeholdningen gives falgende
oplysninger:

1) det samlede belgb for ikke-afhaandede eller erhvervede
securitisationspositioner og de tilhgrende kapitalkrav, opdelt i
securitisationsengagementer og gensecuritisationsengagementer og
yderligere opdelt i et meningsfyldt antal risikovaegtningsgrupper
eller  kapitalkravsgrupper for hver a de anvendte
kapitalkravsmetoder

i) det samlede belgb for ikke-afhaandede eller erhvervede
gensecuritisationsengagementer opdelt efter eksponeringen far og
efter risikoafdakning/forsikring og eksponeringen over for
garantigtillere  opdelt  efter den  kreditvaerdighedskategori,
garantistilleren tilharer, eller garantistillerens navn

for engagementer uden for handelsbeholdningen og for engagementer,
der er securitiseret af kreditingtituttet, belagbet for nedskrevne og
forfaldne securitiserede fordringer samt kreditinstituttets registrerede tab
I labet af den aktuelle periode begge opdelt efter engagementstype

for engagementer i handelsbeholdningen de samlede udestdende
engagementer, som er securitiseret af kreditinstituttet, og som er omfattet
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af et kapitalkrav for markedsrisikoen og opdelt efter traditionelle og
syntetiske securitisationer og efter engagementstype.”

¢) Som punkt 15 indsadtes:

"15.

Kreditingtitutterne  offentligger felgende oplysninger om deres

aflanningspolitik og -praksis for de kategorier af medarbejdere, hvis arbejde
har vaesentlig indflydel se pa virksomhedens risikoprofil:

a)

oplysninger om beslutningsprocessen i forbindelse med fastlasggel sen af
aflanningspolitikken, herunder oplysninger om sammensagningen af et
eventuelt len- og vederlagsudvalg og om dettes mandat, navnet pa
eksterne eksperter, som er blevet konsulteret med henblik pa
fastlaggelsen af aflgnningspolitikken, og de relevante bergrte parters
rolle

oplysninger om sammenhamngen mellem Ian og resultater

oplysninger om, hvilke kriterier der laagges til grund for resultatmalinger
og risikojusteringer

oplysninger om, hvilke resultatkriterier der lasgges til grund for tildeling
af rettigheder til aktier, optioner eller variable |gnkomponenter

de vigtigste parametre og begrundel ser for bonusordninger og andre ikke-
pekuniage fordele.”
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BILAGII
I bilag 1, 11,V og VII til direktiv 2006/49/EF foretages falgende aandringer:
1) | bilag | foretages fglgende aandringer:
a) | punkt 14 foretages f@l gende aandringer:
i)  Forste afsnit affattes sdl edes:

"14. Indtituttet fordeler sine nettopositioner i handelsbeholdningen i
instrumenter, som ikke er securitisationspositioner, som beregnet i henhold til
punkt 1 pa de relevante kategorier i tabel 1 p& grundlag af udsteder/debitor,
ekstern eler intern kreditvurdering og restlgbetid og multiplicerer dem med de
i tabellen anferte vegte. Ingtituttet adderer sine veggtede positioner, der
fremkommer ved anvendelse af naar'vaaende punkt og punkt 16a (uanset om de
er lange eller korte) for at beregne, hvilket kapitalgrundlag der kreeves for at
daskke den specifikke risiko."

i)  Fjerde afsnit udgar.
b)  Felgende indsadtes som punkt 16a:

"16a. Instituttet beregner kapitalkravet for sine nettopositioner i
handel sbeholdningen i instrumenter, som er securitisationspositioner, pa
f@lgende made:

a) for securitisationspositioner, som ville vaae omfattet af
standardmetoden for kreditrisiko for samme instituts engagementer
uden for handelsbeholdningen, 8% af de riskovaggtede
engagementer beregnet efter standardmetoden, jf. del 4 i bilag I1X
til direktiv 2006/48/EF

b)  for securitisationspositioner, som ville vaae omfattet af den interne
ratingbaserede metode for samme instituts engagementer uden for
handelsbeholdningen, 8% af de risikovasgtede engagementer
beregnet efter den interne ratingbaserede metode, jf. del 4 i bilag
IX til direktiv 2006/48/EF. Under forudssgning af
tilsynsmyndighedernes godkendelse kan tilsynsmetoden anvendes
af ingdtitutter, som ikke er engagementsleverende, og som kan
anvende den til de samme securitisationspositioner uden for
handel sbeholdningen. Hvis det er relevant, udarbejdes estimater af
PD og LGD til brug for tilsynsmetoden i henhold til
bestemmelserne i artikel 84-89 i direktiv 2006/48/EF €ller pa basis
af metoden i punkt 5a i bilag V under forudssgning af
tilsynsmyndighedernes godkendel se

c) for gensecuritisationspositioner, som ville fa tildelt en risikovaagt
pa 1250 % i henhold til artikel 122b, stk. 1, i direktiv 2006/48/EF,
hvis de var uden for samme instituts handelsbeholdning, uanset
litra @) og b), 8% af vaadien af det risikovaggtede engagement i
henhold til sasmme artikel."

c)  Punkt 34 affattes saledes:

"34. Ingtituttet adderer alle sine lange nettopositioner og alle sine korte
nettopositioner i henhold til punkt 1. Instituttet beregner kapitalkravet til
dakning af den specifikke risiko som 8% af sin samlede bruttoposition.”
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d)

Punkt 35 udgar.

2) Bilag 11, punkt 7, andet afsnit, affattes saledes:

"Hvis der imidlertid er tale om en credit default swap, kan et institut, som pa
grund denne swap patager sig et langsigtet engagement i det underliggende
vagdipapir, anvende en sats pa 0% for det potentielle fremtidige
kreditengagement, medmindre denne "credit default swap" er omfattet af
slutafregning i tilfadde af insolvensi den enhed, hvis engagement som falge af
swappen udger en kort position i det underliggende vaardipapir, selv om det
underliggende veardipapir ikke er blevet misligholdt, i hvilket tilfadde tallet for
det potentielle fremtidige kreditengagement begraanses til de praamier, som en
enhed endnu ikke har betalt til instituttet.”

3) | bilag V foretages f@l gende aandringer:

a)

b)

Punkt 1 affattes séledes:

"1. De kompetente myndigheder giver pa de betingelser, der er fastsat i dette
bilag, ingtitutter bemyndigelse til at beregne deres kapitalkrav for
positionsrisiko, valutarisiko og/eller révarerisko efter deres egne interne
risikostyringsmodeller i stedet for eller i kombination med de metoder, der er
beskrevet i bilagl, 111 og IV. | hvert enkelt tilfadde kraeves de kompetente
myndigheders udtrykkelige anerkendelse af brugen af disse modeller i
kapital dakningsgjemed.”

Punkt 4, andet afsnit, affattes saledes:

"De kompetente myndigheder skal undersgge, om instituttet kan udfere "back-
testing" pa grundlag af faktiske og hypotetiske aandringer i portefgljevaadien.
Back-testing pa grundlag af hypotetiske aandringer i portefaljevaardien udferes
ved a sammenholde portefaljens daglige slutveardi og under antagelse af
uandrede positioner med dens vaadi ved slutningen af den efterfalgende dag.
De kompetente myndigheder skal kreeve, at ingtitutterne tradfer passende
foranstaltninger med henblik pa at forbedre deres back-testing-program, hvis
det anses for mangelfuldt. Som minimum skal de kompetente myndigheder
kraeve, at kreditinstitutterne foretager back-testing baseret pa resultatet af den
hypotetiske handel (dvs. ud fra de amdringer i portefgljevaadien, der vil opst,
hvis de daglige slutpositioner forbliver usendrede).”

Punkt 5 affattes sdledes:

"5, Ved beregning af kapitalkravene for den specifikke risiko ved handlede
gadds- og aktiepositioner skal de kompetente myndigheder anerkende, at
et ingtitut bruger sin interne model, hvis denne interne model ikke blot
opfylder betingelserne i den resterende del af dette bilag, men ogsa
opfylder felgende betingel ser:

a) forklarer portefgaljens historiske prisudvikling

b) tager hgjde for koncentrationen udtrykt i sterrelse og andringer i
portef gljesammensagningen

C)  errobust over for andringer i forudssgninger

d) valideres gennem back-testing, som tager sigte pa at vurdere, om
der prexist tages hgjde for den specifikke risiko. Hvis de
kompetente myndigheder tillader, at der gennemfgres en sadan
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d)

back-testing pa grundlag af relevante underportefgljer, skal disse
vadges pa konsekvent vis.

€e) tager hgjde for navnerelateret basisrisiko. Dette vil sige, at
institutterne skal godtgere, at den interne model er fglsom over for
vassentlige idiosynkratiske forskelle mellem tilsvarende, men ikke
identiske positioner

f)  tager hgjde for risikoen for uforudsete begivenheder.

I nstituttets interne model skal bygge pa en konservativ vurdering af risikoen
ved mindre likvide positioner og positioner med begramset
prisgennemsigtighed i forhold til realistiske markedsscenarier. Den interne
model skal desuden svare til de minimumsstandarder, der gadder pa
dataomradet. De tilnaarmede vaadier skal vaae tilstraskkeligt konservative og
kun anvendes, sifremt de foreliggende data er utilstrackkelige eller ikke
afspejler en positions eller portefaljesreelle volatilitet.

Nar ingtituttet pa grundlag af en intern model skal opgere sit kapitalbehov til
daekning af den specifikke risiko, kan det udelade de positioner, for hvilke det
opfylder kapitalkravet for positionsrisici i henhold til punkt 16ai bilag I.

Ingtitutterne skal benytte sig af de teknikker og bedste praksis, der |gbende
udvikles."

Fel gende indsadtes som punkt 5a-5k:

"ba. Institutter, som er omfattet af punkt 5 vedrgrende handlede
gaddsinstrumenter, skal have en strategi, der ger det muligt ved
beregning af deres kapitakrav a medregne migligholdelses- og
migrationsrisici i forbindelses med deres positioner i
handel sbeholdningen, der skal lagyges til de risici, som er medregnet i
deres value-at-risk, jf. kravene i punkt 5. Instituttet skal dokumentere, at
dets strategi opfylder palidelighedsstandarder svarende til strategien i
artikel 84-89 i direktiv 2006/48/EF, under antagelse af et forudsat
konstant risikoniveau, og at den om ngdvendigt bliver tilpasset for at tage
hgjde for konsekvenserne af likviditet, koncentrationer, risikoafdakning
0g optionsel ementer.

Anvendelsesomr ade

5b. Strategien til medregning af foregede midligholdelsess og
migrationsrisici, skal omfatte ale positioner, der er underlagt et
kapitalkrav for en specifik renterisiko, men ikke de positioner, som er
omfattet af den saalige behandling i punkt 16a i bilag I. Instituttet kan
under forudsagning af tilsynsmyndighedernes godkendelse vadge
konsekvent at inkludere alle positioner med noterede aktier og positioner
med derivater baseret pa noterede aktier, sifremt dette er i
overensstemmelse med den méade, hvorpa banken internt maler og styrer
risici. Strategien skal tage hgjde for virkningen af korrelationen mellem
misligholdelses- og migrationshaandelser, men derimod ikke virkningen
af diversificeringen mellem pd den ene side misligholdelses- og
migrationshaandel ser og pa den anden side andre markedsrisikofaktorer.

Parametre
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5c.  Strategien til medregning af de foregede risici skal mde de tab, der
opstér som fglge af misligholdelse og migration mellem interne eller
eksterne ratings med et 99,9 % konfidensinterval for en periode paet ar.

Korrelationsestimater skal understettes af en analyse af objektive data med
velfungerende standarder. Strategien, der skal tage hgjde for de forggede risici,
skal i tilstrakkelig grad afspejle udstederkoncentrationen. En  sadan
koncentration, som kan opstd inden for og pa tveas af produktklasser i
stresssituationer, skal der ogsa veae taget hgjde for.

Strategien baseres pa forudsagningen om et konstant risikoniveau over en
kapital periode pa et ar, hvilket indebager, at bestemte individuelle positioner
eller grupper af positioner i handelsbeholdningen, som i Igbet a&f
likviditetshorisonten har vaaet udsat for misligholdelser eller migrationer, ved
periodens udigb fares tilbage til det oprindelige risikoniveau. Alternativt kan et
ingtitut vadge, at en position forudsadtes konstant for en etarig periode.

5d. Likviditetshorisonter faststtes efter den tid, der medgar til salg af
positionen eller afdakning af alle vassentlige prisrisici i stresssituationer,
idet der tages saalig hensyn til positionens starrelse. Likviditetshorisonter
skal afspejle faktisk praksis og faktiske erfaringer i perioder med bade
systematiske og idiosynkratiske stresssituationer. Likviditetshorisonter
skal males pa grundlag af konservative sken og skal vaae tilstraskkelig
lange, sAledes at salget eller afdakningen i sig selv ikke vassentligt kan
pavirke den pris, hvortil salget eller afdagkning foretages.

Ved fastsedtel sen af en passende likviditetshorisont for en position eller gruppe
af positioner gadder en minimumsgramnse patre maneder.

Ved fastsedtel sen af en passende likviditetshorisont for en position eller gruppe
af positioner tages der hgjde for et instituts interne praksis vedregrende
vaadiansatelsegusteringer og behandlingen af statiske positioner. Nar et
ingtitut fastsedter likviditetshorisonter for grupper af positioner frem for
individuelle positioner, skal kriterierne for grupper af positioner defineres pa
en made, der meningsful dt afspejler likviditetsforskellene.
Likviditetshorisonterne for koncentrerede positioner skal vege laangere,
eftersom det kraever lagere tid at  afvikle sddanne positioner.
Likviditetshorisonten for et "securitisation warehouse" skal afspejle den tid, der
medgar til at opbygge, sadge og securitisere aktiverne eller afdaskke vaesentlige
risikofaktorer under stressede markedsforhold.

5e. Der kan anvendes risikoafdakning i et instituts strategi til medregning af
forggede misligholdelses- og migrationsrisici. Positioner kan modregnes,
nér lange og korte positioner referer til samme finansielle instrument.
Afdaknings- eller diversificeringsvirkninger af lange og korte positioner
med forskellige instrumenter eller vaardipapirer med samme debitor samt
lange og korte positioner med forskellige udstedere kan i nogle tilfadde
kun indregnes ved at model beregne lange og korte positioner brutto i de
forskellige instrumenter. Institutterne skal tage hgjde for veesentlige
risici, som matte opsta i intervallet mellem afdaskningens lgbetid og
likviditetshorisonten og potentialet for veesentlige basisrisici i
afdakningsstrategierne efter produkt, rangorden i kapitalstrukturen,
intern eller ekstern rating, lgbetid, emissionstidspunkt og andre forskelle
mellem instrumenterne. Et institut skal kun tage hgjde for en afdakning,
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hvis den kan opretholdes, selv om debitor nsamer sig en kredithaandelse
eller anden haandel se.

For positioner i handelsbeholdningen, som afdakkes via dynamiske
afdaskningsstrategier, kan tilbagejustering af afdakningen inden for den
afdakkede positions likviditetshorisont indregnes, safremt intituttet i) vadger
at modelberegne tilbageusteringen af afdaskningen ensartet for den relevante
gruppe positioner i handelsbeholdningen, ii) paviser, at indregningen af de
tilbagejusterede tal forbedrer risikomalingen og iii) paviser, at markederne for
de instrumenter, der anvendes til afdakning, er tilstrakkeligt likvide til at sikre,
at denne tilbaggjustering ogsd kan foretages i stresssituationer. Eventuelle
restrisici, der falger af de dynamiske afdakningsstrategier, skal indregnes i
kapitalkravet.

5f. Strategien til medregning af de forggede misligholdelses og
migrationsrisici skal tage hgjde for den ikke-lineaare virkning af optioner,
strukturerede kreditderivater og andre positioner med vaesentlig ikke-
linesr udvikling i forhold til prisudsving. Instituttet skal ogsd tage
beherigt hensyn til omfanget af den modelrisiko, der er forbundet med
vaadiansadtelse og estimering af prisrisici i forbindelse med sadanne
produkter.

59. Strategien til medregning af foregede midigholdelsess og
migrationsrisici skal vaare baseret pa objektive data.

Validering

5h. Som led i den uafhsengige gennemgang af institutternes
risskomalingssystem og valideringen af deres interne modeller som
kreevet i dette bilag skal de med henblik pa strategien, der skal tage hgjde
for de forggede misligholdelses- og migrationsrisici, isae:

i)  gkre, a deres modelmetode til korrelationer og prisudsving er
egnet til deres portefelje, bl.a. hvad angar valg og vasgtning af
deres systematiske risikofaktorer

i)  gennemfare en rakke stresstest, herunder sensitivitetsanalyser og
scenarieanalyser, til vurdering af metodens kvalitative og
kvantitative egenskaber isse med hensyn til behandlingen af
koncentrationer. Disse test skal ikke vaae begramset til historiske
erfaringer

1ii) anvende passende kvantitativ validering med de relevante interne
model benchmarks.
Strategien til medregning af forggede risici skal vaae i overensstemmelse med
ingtituttets interne risikostyringsmetoder til identificering, maling og styring af
handelsrisici.

Dokumentation

5. Etinstitut skal fremlaggge dokumentation for den strategi, den anvender
til medregning af den forggede misligholdelses- og migrationsrisiko,
sdedes at dets korrelationss og modelantagelser er synlige for de
kompetente myndigheder.

Interne metoder baser et pa forskellige parametre
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f)

9)
h)

5. Hvis ingtituttet anvender en strategi til medregning af de forggede
misligholdelses- og migrationsrisici, som ikke opfylder kravene i dette
punkt, men som er konsistent med instituttets interne metodologier til
identificering, maling og styring af risici, skal det kunne pavise, at det
kapitalkrav, som er beregnet pa grundlag dets metode, er mindst lige sa
hgjt, som var det baseret pd en metode, der er i fuld overensstemmelse
med kravet i dette punkt. De kompetente myndigheder skal mindst en
gang om aret kontrollere, at kravene i foregaende punktum er overholdit.
Det Europadske Banktilsynsudvalg overvager de forskellige former for
praksis og fastsedter retningdinjer, som skal skre ensartede
konkurrencevilkar.

Ber egningshyppighed

5k. Et institut skal mindst hver uge beregne de forggede risici ved hjadp af
strategien til dette formal."

Punkt 7 affattes séledes:

"7. Ved anvendelse af punkt 10b, litra @) og b), multipliceres resultatet af
ingtituttets egen beregning med en faktor (m.) pa mindst 3."

Punkt 8, farste afsnit, affattes séledes:

"Med henblik pa punkt 10b, litra @) og b), forhgjes multiplikationsfaktoren
(m.) med en "plusfaktor" pamellem 0 og 1 i overensstemmelse med tabel 1, alt
afhaangigt af antallet af overskridelser for de seneste 250 arbejdsdage, der er
konstateret ved instituttets back-testing af value-at-risk-malingen som
omhandlet i punkt 10. De kompetente myndigheder kreaever, at institutterne
beregner overskridelser ensartet ved back-testing pa grundlag af hypotetiske
andringer i portefaljevaadien. En overskridelse er en daglig aandring i
portefgljevaadien, der overstiger den hermed forbundne daglige potentielle
risiko, der er beregnet ved hjadp af instituttets model. Med henblik pa at
fastsadte plusfaktoren fastslas antallet af overskridelser mindst hvert kvartal."

Punkt 9 udgar.

| punkt 10 foretages f@lgende andringer:

i) Litrac) affattes sdledes:

"c) en ihaandehaverperiode pa 10 dage”.

i) Litrae) affattes sdledes:

"e) manedlig gjourfaring af dataszatene.”
Falgende indsadtes som punkt 10a og 10b:

"10a. Desuden skal instituttet beregne en vaue-at-risk i stresssituationer
baseret pa den aktuelle portefaljes value-at-risk-veardi beregnet pa grundlag af
ihaandehaverperioden pa 10 dage ved et 99 % ensidigt konfidensinterval, hvor
input i value-at-risk-modellen er kalibreret efter historiske data fra perioder
med vaesentlig finansiel stress, som er relevant for instituttets portefalje. Valget
af sddanne historiske data skal hvert ar kontrolleres og godkendes af de
kompetente myndigheder. Det Europadske Banktilsynsudvalg overvager de
forskellige former for praksis pa dette omrade og fastsater retningslinjer, som
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skal sikre ensartede forhold. Institutterne skal mindst hver uge beregne value-
at-risk i stresssituationer.

10b. Hvert institut skal dagligt opfylde et kapitalkrav, der svarer til summen af
falgende vaadier:

a) den hgjeste vaadi af 1) den foregdende dags vaue-at-risk-veadi
opgjort efter punkt 10 (VaRt-1) og 2) et gennemsnit af de daglige
value-at-risk-vaadier opgjort efter punkt 10 for hver af de
foregdende 60 arbejdsdage (VaRag) multipliceret  med
multiplikationsfaktoren (m.)

plus

b) den hgjeste vaadi af 1) det senest tilgaengelige tal for value-at-risk i
stresssituationer opgjort efter punkt 10a (sVaR.i1) og 2) et
gennemsnit af tallene for value-at-risk i stresssituationer beregnet
pa den made og med den hyppighed, som er angivet i punkt 10a for
de foregdende 60 arbejdsdage (sVaRag) multipliceret med
multiplikationsfaktoren (m.)

plus

C) summen af dets vagytede positioner (uanset om de er lange eller
korte), der fremkommer ved anvendelse af punkt 16ai bilag |

plus

d) den hgjeste vaadi af instituttets seneste maling og ingtituttets
gennemsnitlige maling for en 12 ugers periode af den foregede
misligholdel ses- og migrationsrisiko, jf. punkt 5a."

i) Punkt 12, farste af snit, affattes sdledes:

"Risskomodellen skal tage hgjde for et tilstraskkeligt stort antal risikofaktorer
afhaangigt af ingtituttets aktivitetsgrad pa de respektive markeder. Indgar der en
riskofaktor 1 instituttets  prisfastssdtelsesmodel, men  ikke i
risskomalingsmodellen, skal instituttet kunne begrunde dette over for den
kompetente myndighed. Desuden skal risikomalingsmodellen tage hgjde for
optioners og andre produkters ikke-lineaae karakter samt korrelationsrisikoen
og basisrisikoen. Nar der anvendes indikatorer for risikofaktorer, skal der
tidligere vage opndet gode resultater vedrgrende de positioner, der reelt
indehaves. Desuden gadder falgende for de enkelte risikotyper:".

4) | bilag V11, del B, foretages faglgende aandringer:
a)  Punkt 2, litraa), affattes sdledes:

"a) dokumenterede politikker og procedurer for veadiansadtel sesprocessen.
Dette omfatter et klart defineret ansvar for de forskellige omrader, der indgar i
fastlagggelsen af  vegdiansadtelsen, markedsinformationskilderne  og
gennemgangen af deres hensigtsmaessighed, retningslinjer for anvendelse af
ikke-observerbare data, der svarer til instituttets antagelser af, hvilke elementer
markedsdeltagerne vil lasgge til grund for fastsadtelse af prisen for positionen,
hyppigheden af uafhaengige veardiansadtelser, tidspunktet for slutkurser,
procedurer for vaardiansadtel segusteringer, verificering ved manedsafslutning
og ad hoc-verificeringsprocedurer”.
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b)

d)

e)

Punkt 3 affattes séledes:

"3. Ingtitutterne opger deres positioner til markedsvaadi, nar det er muligt.
Opgerelse til markedsvaardi ("marking to market") er som minimum en daglig
vaadiansadtelse af positionerne til let tilgaangelige slutkurser fra uafhaangige
kilder. Heraf kan naavnes vekselkurser, skearmkurser eller noteringer fra flere,
uafhaengige og velrenommerede magglere.”

Punkt 5 affattes séledes:

"5. Hvis det ikke er muligt at foretage opgerelse til markedsveardi, skal
institutterne konservativt opgere deres positioner/portef@jer til modelvaadi
("marking to mode"), fer de gennemfegrer kapitalbehandling af
handelsbeholdningen. Opgerelse til modelvaadi defineres som en
vaadiansadtelse, der skal benchmarkes, ekstrapoleres eller pa anden vis
beregnes ud fra et markedsinput.”

Punkt 6, litra d), affattes sdledes:

a) ledelsen skal vaae klar over, hvilke elementer i handelsbeholdningen eller
andre positioner til fair value der opgares efter en model, og skal forsta, i hvor
hgj grad dette skaber usikkerhed i opgerelsen af virksomhedens
risiko/resultater"

Punkt 8 og 9 affattes sal edes:

"V ardiansadtel segusteringer

8. Ingtitutterne fastleagger og opretholder procedurer med henblik pa at
overveje vaadiansadtel segusteringer.

Generelle standarder

9. De kompetente myndigheder kraever, at falgende
vaadiansadtelsegusteringer overvejes formelt: ikke optjente kreditspreads,
opgerelsesudgifter, operationelle risici, tidlig afslutning, investerings- og
finansieringsudgifter, fremtidige administrationsudgifter og modelrisiko, hvor
dette matte veare relevant.”

f) Punkt 11-15 affattes sdledes:

"11. Institutterne fastlaagger og opretholder procedurer til justering af den
aktuelle vaadiansadtelse af mindre likvide positioner. Justeringerne skal om
nadvendigt foretages ud over eventuelle vaadireguleringer i forbindelse med
regnskabsaflasggelse og vaae sdledes konstrueret, at de afspejler positionens
illikvide karakter. Som led i disse procedurer skal ingtitutterne overveje en
rackke faktorer, nar de skal afgere, om en veadianssdtelsesustering er
ngdvendig for mindre likvide positioner. Blandt disse faktorer indgar den tid,
det tager at sikre positionen/risici inden for positionen, volatiliteten og spread
mellem tilbud/udbud, om der findes markedsnoteringer (antal og identitet for
market makers) samt omsagningsvolumenets volatilitet og gennemsnitlige
starrelse, herunder omssdgningen | forbindelse med markedsstress,
markedskoncentrationer, positionernes aldersfordeling, i hvilken udstraskning
vagdiansadtelsen sker ved opgarelse til modelvaardi og betydningen af andre
modelrisici.

12. Hvis der anvendes vaadiansadtelser fra tredjemand, eller der foretages
opgerelse til modelvaardi, skal institutterne overveje, om der skal foretages en
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vaadiansadtel segustering. Derudover skal institutterne overveje behovet for at
justere mindre likvide positioner, og de skal |gbende undersgge, om det fortsat
er hensigtsmaessigt.

13. Hvis vaadiansadtelsegusteringer giver anledning til vassentlige tab inden
for det aktuelle regnskabsdr, skal de fratrakkes instituttets kerneegenkapita i
henhold til artikel 57, litrak), i direktiv 2006/48/EF.

14. @vrige indtaegter/tab, som skyldes vardiansadtel segusteringer, ska indga i
beregningen af "nettohandelsbeholdningsfortjenesten”, som naavnes |
artikel 13, stk. 2, og tillsggges/fratraskkes den supplerende egenkapital, som kan
dakke markedsrisici i henhold til sddanne bestemmelser.

15. Vaadiansadtel segusteringer, som overstiger de justeringer, der foretages i
henhold til de regnskabsregler, instituttet er omfattet af, behandles efter punkt
13, hvis de medfarer starre tab, og ellers efter punkt 14."
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